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แม้ SET จะปรบัขึ้นมาจน Valuation ไม่ได้ถกูมากเหมือนก่อนหน้าน้ี แต่ยงัมีโอกาสท่ี 
SET จะปรบัขึน้ต่อได้ หากแรงขบัเคล่ือนด้านกาํไรยงัคงเร่งตวัต่อเน่ืองจากวฏัจกัรการ
ลงทุนรอบใหม่ ซ่ึงหุ้นใหญ่หลายตวัท่ีได้ผลบวกจากธีมน้ีได้ปรบัขึ้นไปพอสมควรแล้ว 
และมีโอกาสท่ีระยะสัน้เงินลงทุนจะย้ายมายงักลุ่ม “Second Wave Winners” ท่ีราคา
ยงัปรบัขึน้ไม่มาก และได้แรงหนุนจาก seasonal ด้วย  

Valuation SET ไม่ถกูอีกต่อไป…แต่ไม่ใช่จดุส้ินสดุของรอบขาขึน้ 

หลงัจาก SET ฟ้ืนตวัขึน้สูร่ะดบั 1,600 จุด ทาํ New high ในรอบ 3 ปี ตลาดไดส้ะทอ้นภาพการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและเสถยีรภาพทางการเมอืงผา่นการ Re-rating ไปมากแลว้ ทาํใหปั้จจุบนั 
Valuation ของ SET กลบัเขา้สูก่รอบคา่เฉลีย่ระยะยาว Earning Yield Gap (EYG) ลดลงเหลอื 
4.09% ต่ําคา่เฉลีย่ที ่4.33% และ PE อยูท่ี ่16.6 เท่า บ่งชีว้า่ SET ไมไ่ดอ้ยูใ่นระดบัที ่“ถูกมาก” 
เหมอืนในอดตีอกีต่อไป แต่กไ็ม่ไดห้มายความว่า SET จะไม่สามารถปรบัขึน้ต่อได ้เพยีงแต่
ปัจจยัขบัเคลื่อนกําลงัเปลี่ยนจาก “Valuation Expansion” ไปสู่ “Earnings Expansion” ซึ่งใน
อดตี SET เคยซือ้ขายที ่EYG ต่ํากวา่คา่เฉลีย่ไดใ้นช่วงทีน่กัลงทุนมคีวามเชือ่มัน่ต่อการเตบิโต
ของเศรษฐกจิและแนวโน้มกาํไรบรษิทัจดทะเบยีนสามารถปรบัขึน้ไดม้ ัน่คงในระยะยาว 

FDI และ Infrastructure จะเป็น “Earning Driver” รอบใหม่ของไทย 

การลงทุนตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีเ่รง่ตวักาํลงักลายเป็นแรงขบัเคลื่อนสาํคญัของเศรษฐกจิ
ไทยในระยะกลาง-ยาว โดยมูลค่าขอรบัการส่งเสรมิการลงทุนใน 1Q26 อยู่ที่ 9.66 แสนล้าน
บาท หรอืเกอืบ 70% ของทัง้ปี 2025 เพยีงไตรมาสเดยีว ซึง่ 90% เป็นเมด็เงนิลงทุนจากกลุ่ม
อุตสาหกรรมดจิทิลั เช่น Data center & Cloud services ในขณะเดยีวกนันโยบายภาครฐัทีเ่รง่
ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานและเปลีย่นผ่านสู่พลงังานสะอาด ช่วยเพิม่ความพรอ้มของประเทศใน
การรองรบัการลงทุนดา้นเทคโนโลยใีนระยะยาว ทําใหผ้ลบวกจาก FDI ไม่ไดจ้ํากดัอยู่เพยีง
ก ลุ่มนิคม แต่กระจายไปยัง  Supply chain ที่ เกี่ยวข้องทัง้ผู้ร ับ เหมาฯ วัส ดุ ก่อสร้าง 
สาธารณูปโภค พลงังาน โลจสิตกิส ์และการจา้งงาน โดยเมด็เงนิจากคาํขอส่งเสรมิการลงทุนที่
เริม่แปลงเป็นการลงทุนจรงิแลว้ (องิรายงาน Siam Senses วนัที ่8 ม.ิย. 69) หนุนภาพการปรบั
ประมาณกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนขึน้เชน่เดยีวกนั 

ค้นหาหุ้น Second Wave ท่ีมีโอกาสปรบัขึน้ตาม Seasonal  

หากดูสถติผิลตอบแทนยอ้นหลงัรายเดอืนของแต่อุตสาหกรรม พบว่าช่วงเดอืนก.ค. - ก.ย. มกั
เป็นช่วงทีต่ลาดเริม่ฟ้ืนตวั โดยผลตอบแทนเริม่กระจายตวัไปยงักลุ่ม laggard มากขึน้ (Ex 6 – 
18) ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มโรงพยาบาล ธนาคาร การเงนิ คา้ปลกี สื่อสาร รบัเหมาและพฒันาอสงัหา
ฯ (นิคม) อย่างไรกด็ ีหุน้จํานวนหนึ่งในกลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน์จาก FDI ไดร้บัตวัขึน้สะทอ้นปัจจยั
บวกไปพอสมควรแลว้ทําใหร้ะยะสัน้ upside อาจจํากดั และเปิดทางให ้“Second Wave” หรอื
หุ้นที่ย ัง laggard เมื่อเทียบกับธีมการลงทุนหลักมากขึ้น ขณะที่กําไรยังเติบโตได้และมี 
seasonal สนับสนุนการปรบัขึน้ในระยะถดัไป โดยเราไดค้ดักรองหุน้ภายใต ้Coverage ตาม 3 
เงื่อนไขหลกั 1) เป็นหุน้ทีแ่นะนํา “ซื้อ” 2) มกีําไรเตบิโตในปีหน้า 3) ราคาหุน้ YTD และหลงั
เกดิสงครามยงัปรบัขึน้ไม่มาก พรอ้มมปัีนผลสูงเกนิ 4% และมโีอกาสปรบัขึน้ตาม seasonal 
อย่าง กลุ่มนิคมตาม FDI แขง็แกร่ง (PIN) กลุ่มรพ. โตจากฐานต่ํา-รายไดผู้ป่้วยประกนัสงัคม
ฟ้ืนตวั (CHG) กลุ่มธนาคารจบรอบดอกเบี้ยขาลง (KTB KBANK) กลุ่ม Domestic play จาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ (CPN OSP KCG HMPRO KTC) สือ่สาร Defensive ทีก่าํไรเตบิโต
แข็งแกร่งและได้ผลบวกจากการขยายตวัของ Data center (ADVANC TRUE) และสนิเชื่อ
รถบรรทุก จากราคาที่อยู่โซนล่างสะท้อนปัจจยัลบไปมากแล้ว ขณะที่งบ 1Q26 ดีกว่าคาด 
(THANI) 

Ex 1: SET Earning Yield Gap 

 
Sources: ttb wealth calculation 
 

Ex 2: SET PE band 

 

Source: ttb wealth estimate 
 

Ex 3: Recommended Stock 

Stocks TP  EPS (Bt)  EPS   PE (x)  

  (Bt) 26F 27F Gr % 26F 27F 

ADVANC 420.0 17.0 18.3 8.0 21.3 19.7 

CHG 1.8 0.1 0.1 7.2 15.6 14.6 

CPN 75.0 4.3 4.9 13.4 15.0 13.2 

HMPRO 9.5 0.5 0.5 7.3 12.5 11.7 

KBANK 216.0 19.4 20.9 7.8 10.4 9.6 

KCG 12.0 1.0 1.1 10.1 9.2 8.3 

KTB 41.0 3.4 3.6 7.3 10.5 9.8 

KTC 35.0 3.1 3.1 2.7 9.9 9.7 

OSP 19.6 1.1 1.2 6.5 13.6 12.7 

PIN 5.6 0.6 1.0 74.8 7.6 4.4 

THANI 2.3 0.2 0.2 13.5 8.7 7.7 

TRUE 16.5 0.7 0.8 18.1 19.8 16.8 
 

Source: ttb wealth estimate 
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Ex 4: Strong FDI Flow  Ex 5: BOI Applications breakdown by Sectors 

 

 
 

Sector Value (Bt m) (%) 

Digital 873,323 90% 

Electronics & equipment 39,618 4% 

Metal & Steel 10,984 1% 

Auto 10,466 1% 

Machines 7,870 1% 

Chemical and petrochemical 7,215 1% 

Agriculture & agricultural products 5,629 1% 

Others 10,765 1% 

Total 965,870 100% 
 

Source: Board of Investment  Source: Board of Investment 

 

 

Ex 6: Monthly Return – SET Index 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 5.24% 15.29% -5.24% 3.15% 5.00% 0.58% - - - - - - 25.22% 

2025 -6.12% -8.43% -3.79% 3.38% -4.02% -5.19% 14.02% -0.46% 3.04% 2.77% -4.03% 0.24% 
-

10.04% 

2024 -3.63% 0.45% 0.53% -0.72% -1.63% -3.32% 1.53% 2.89% 6.60% 1.19% -2.63% -1.91% -1.10% 

2023 0.17% -2.94% -0.81% -4.97% 0.29% -1.98% 3.52% 0.63% -6.04% -6.09% -0.12% 2.58% 
-

15.15% 

2022 -0.53% 2.21% 0.60% -1.64% -0.24% -5.72% 0.52% 3.97% -3.02% 1.21% 1.65% 2.04% 0.67% 

2021 2.67% 2.03% 6.04% -0.26% 0.66% -0.36% -4.15% 7.68% -2.02% 1.11% -3.37% 5.67% 16.01% 

Average -0.37% 1.44% -0.45% -0.18% 0.01% -2.67% 3.09% 2.94% -0.29% 0.04% -1.70% 1.72% 2.60% 

Prob 50.0% 66.7% 50.0% 33.3% 50.0% 16.7% 80.0% 80.0% 40.0% 80.0% 20.0% 80.0% 50.0% 
 

Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 

 

Ex 7: Monthly Return – Health Care Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 3.34% 11.13% -13.74% 0.63% -0.67% -1.73% - - - - - - -2.70% 

2025 -6.79% 2.21% -11.40% 5.61% -10.05% -3.24% 7.93% -2.22% 0.24% -5.66% -2.13% -0.49% -24.57% 

2024 0.01% -0.64% 0.13% 2.56% -4.24% -2.31% -2.21% 2.49% 5.85% -4.46% -10.47% -3.00% -15.97% 

2023 2.74% -4.64% 2.83% 0.36% -4.13% -2.05% 0.70% 3.64% -1.82% -2.89% -4.96% 3.35% -7.21% 

2022 -2.91% 5.09% 8.13% 2.00% 3.60% -3.20% 4.71% 7.80% 0.14% 0.38% 0.74% -2.91% 25.25% 

2021 1.68% -1.27% 6.62% 3.36% 0.25% 5.48% 0.97% 1.54% -1.03% 2.46% -2.35% 3.11% 24.06% 

Average -0.32% 1.98% -1.24% 2.42% -2.54% -1.18% 2.42% 2.65% 0.68% -2.03% -3.83% 0.01% -0.19% 

Prob 66.7% 50.0% 66.7% 100.0% 33.3% 16.7% 80.0% 80.0% 60.0% 40.0% 20.0% 40.0% 33.3%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 
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Ex 8: Monthly Return – Banking Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 -2.04% 11.30% -2.98% -2.06% 5.83% 0.36% - - - - - - 10.03% 

2025 4.01% -2.63% 2.49% -4.23% -0.63% -2.16% 5.84% 4.11% -0.59% 5.82% 0.26% 5.41% 18.38% 

2024 -5.90% 2.78% 0.53% -1.30% -1.30% -3.22% 1.50% 5.00% 5.74% -1.06% -0.23% 2.43% 4.43% 

2023 0.61% -1.83% -3.18% 0.38% 4.15% 0.26% 3.97% 1.40% -5.09% -3.19% -2.61% 4.36% -1.30% 

2022 3.54% 1.32% -2.55% -9.49% -1.90% -1.99% -1.26% 5.72% -3.73% 3.53% -0.49% 1.63% -6.40% 

2021 5.82% 6.59% 8.26% -5.15% -6.56% -2.11% -8.32% 13.15% 5.83% 3.55% -3.39% 8.42% 26.18% 

Average 1.01% 2.92% 0.43% -3.64% -0.07% -1.48% 0.35% 5.88% 0.43% 1.73% -1.29% 4.45% 8.55% 

Prob 66.7% 66.7% 50.0% 16.7% 33.3% 33.3% 60.0% 100.0% 40.0% 60.0% 20.0% 100.0% 66.7% 
 

Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 9: Monthly Return – Commerce Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 1.72% 11.97% -10.32% -2.17% 6.52% -2.33% - - - - - - 3.96% 

2025 -7.40% 1.78% -9.52% 1.37% -14.00% -6.34% 11.26% -5.23% 9.74% -6.58% -7.58% -1.79% -31.69% 

2024 -6.22% 8.16% -3.08% 1.08% -5.49% -3.85% 4.50% 1.53% 6.63% -0.46% -1.23% -8.79% -8.38% 

2023 -1.43% -3.14% -0.55% -1.38% 0.98% -6.20% 0.96% 3.33% -7.66% -8.36% -2.69% 3.81% -20.90% 

2022 0.26% 6.53% 0.12% -2.34% -0.74% -10.04% 0.80% 3.31% -5.42% 4.95% 4.47% 4.70% 5.45% 

2021 2.44% 3.57% 11.09% -3.83% -2.18% -0.37% -2.98% 8.70% -0.38% 0.74% -4.99% 0.70% 11.85% 

Average -1.77% 4.81% -2.04% -1.21% -2.49% -4.86% 2.91% 2.33% 0.58% -1.94% -2.40% -0.27% -6.62% 

Prob 50.0% 83.3% 33.3% 33.3% 33.3% 0.0% 80.0% 80.0% 40.0% 40.0% 20.0% 60.0% 50.0%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 10: Monthly Return – Energy & Utilities Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 6.97% 15.28% -1.55% -1.56% 2.14% 1.01% - - - - - - 23.30% 

2025 -3.69% -8.43% 1.48% -1.23% -4.22% -3.65% 15.21% -3.51% 1.43% -1.82% -4.39% 3.21% -10.88% 

2024 -2.53% -0.52% 0.48% -2.38% -3.14% -4.19% -0.85% 3.10% 5.46% -0.93% -5.13% -3.51% -13.71% 

2023 -2.64% -5.84% -1.04% -3.90% -4.82% 2.13% 5.25% -1.69% -4.46% -4.92% 3.00% 0.28% -17.73% 

2022 0.91% 1.91% -0.52% -1.51% 3.23% -6.74% 1.13% 6.12% -5.30% 3.09% 0.31% -0.07% 1.88% 

2021 1.04% 3.69% 2.76% -1.17% -0.56% -0.24% -7.14% 10.08% -0.87% 0.58% -5.35% 8.30% 10.27% 

Average 0.01% 1.02% 0.27% -1.96% -1.23% -1.95% 2.72% 2.82% -0.75% -0.80% -2.31% 1.64% -1.15% 

Prob 50.0% 50.0% 50.0% 0.0% 33.3% 33.3% 60.0% 60.0% 40.0% 40.0% 40.0% 60.0% 50.0%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 
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Ex 11: Monthly Return – Tourism Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 -2.58% 13.54% -16.59% -4.22% 7.93% -2.10% - - - - - - -6.61% 

2025 -10.19% 11.94% -7.98% -2.96% -7.94% -3.52% 9.27% -3.32% 2.22% -0.95% -4.07% 9.73% -10.22% 

2024 2.02% 1.72% 3.43% 0.02% -5.50% -3.33% -2.66% -6.79% 7.84% -6.64% 0.90% -3.76% -13.00% 

2023 4.33% 5.71% -1.33% -2.80% -6.56% 0.93% -3.25% 1.76% -4.79% -8.72% -2.38% 4.73% -12.75% 

2022 5.92% -3.53% 8.88% 11.10% -2.72% 4.33% -6.34% 4.20% 6.43% 3.47% -0.82% 1.91% 36.28% 

2021 3.01% 17.35% 8.64% -7.73% 3.21% 0.89% -8.67% 9.96% 1.62% 4.20% -10.73% 4.10% 24.71% 

Average 0.42% 7.79% -0.82% -1.10% -1.93% -0.47% -2.33% 1.16% 2.66% -1.73% -3.42% 3.34% 3.07% 

Prob 66.7% 83.3% 50.0% 33.3% 33.3% 50.0% 20.0% 60.0% 80.0% 40.0% 20.0% 80.0% 33.3%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 12: Monthly Return –Food & Beverage Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 0.17% 4.93% -2.37% -1.06% -0.99% -0.78% - - - - - - -0.25% 

2025 -9.21% 0.16% -4.41% 6.06% -6.09% -6.35% 7.40% -2.09% 4.42% -5.16% -4.09% 0.84% -18.34% 

2024 -3.66% 0.14% -1.67% 5.15% 3.35% -2.46% -1.22% -0.26% 1.87% 0.05% -4.41% -2.49% -5.89% 

2023 -0.39% 0.46% -6.14% -5.30% 2.43% -3.69% 0.95% 4.84% -4.66% -7.55% 4.90% 1.53% -12.82% 

2022 -1.20% 0.11% 0.39% 0.47% 0.70% -1.05% -3.27% 2.75% -6.08% 0.95% 0.65% 1.02% -4.75% 

2021 7.03% 4.90% 3.45% -2.51% 2.24% 1.40% -0.59% 2.61% -4.22% 0.24% -6.58% 5.32% 13.12% 

Average -1.21% 1.78% -1.79% 0.47% 0.27% -2.16% 0.65% 1.57% -1.73% -2.29% -1.91% 1.24% -4.82% 

Prob 33.3% 100.0% 33.3% 50.0% 66.7% 16.7% 40.0% 60.0% 40.0% 60.0% 40.0% 80.0% 16.7% 
 

Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 13: Monthly Return – Finance Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 1.85% 12.08% -15.88% 3.10% 2.60% -3.41% - - - - - - -1.89% 

2025 -6.50% -1.15% -12.05% 5.80% -12.02% -16.77% 14.34% 3.01% 7.37% -4.85% -8.01% -2.32% -31.90% 

2024 -4.24% 0.48% 3.94% -3.87% -2.60% -10.77% -8.75% 10.26% 13.75% -1.80% -5.19% -1.48% -12.28% 

2023 -3.23% -4.03% -5.31% -4.03% 4.43% -9.83% -3.30% 10.77% -10.79% -11.35% 6.55% -1.64% -29.45% 

2022 -2.40% 0.77% 0.47% -1.66% -1.23% -9.78% 0.85% 1.32% -7.69% -2.34% 1.41% 3.16% -16.55% 

2021 7.03% 0.40% 18.29% 0.07% -2.94% -4.91% -5.55% 8.15% -11.73% 3.82% 0.60% 7.78% 19.17% 

Average -1.25% 1.43% -1.76% -0.10% -1.96% -9.25% -0.48% 6.70% -1.82% -3.30% -0.93% 1.10% -12.15% 

Prob 33.3% 66.7% 50.0% 50.0% 33.3% 0.0% 40.0% 100.0% 40.0% 20.0% 60.0% 40.0% 16.7%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 
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Ex 14: Monthly Return – Electronic Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 17.85% 34.95% -6.81% 22.07% 12.19% 1.12% - - - - - - 105.23% 

2025 -17.37% -37.10% -13.49% 43.78% 4.90% -7.02% 49.44% 2.15% 4.92% 35.21% -7.87% -13.49% 8.84% 

2024 -10.14% -10.24% 4.55% -5.61% 6.62% 12.15% 19.41% 3.03% 0.41% 26.99% 8.58% 2.02% 65.40% 

2023 8.69% -0.32% 21.17% -34.01% 31.72% -6.54% 21.19% -2.41% -21.31% -5.23% -1.81% 13.00% 4.37% 

2022 -15.87% 6.95% -2.12% -6.29% -2.51% -5.24% 31.60% 6.72% 17.25% -9.48% 16.41% 18.99% 57.44% 

2021 6.92% -20.41% -19.34% 16.64% 49.50% 1.83% 1.93% -0.92% -14.60% -6.83% 9.50% -5.06% 1.82% 

Average -1.65% -4.36% -2.67% 6.10% 17.07% -0.62% 24.71% 1.71% -2.67% 8.13% 4.96% 3.09% 40.52% 

Prob 50.0% 33.3% 33.3% 50.0% 83.3% 50.0% 100.0% 60.0% 60.0% 40.0% 60.0% 60.0% 100.0% 
 

Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 15: Monthly Return – Construction Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 4.11% 31.42% -11.93% 4.56% 14.68% -0.40% - - - - - - 43.91% 

2025 -12.08% -18.07% 3.74% 6.04% 2.98% -10.45% 8.55% 7.09% 7.93% -5.17% -13.18% 1.20% -23.61% 

2024 1.21% 5.42% -0.23% -1.44% -4.04% -8.92% -3.23% -0.66% 8.40% -8.47% -9.92% -1.23% -22.17% 

2023 5.02% -5.37% -6.00% -6.50% -6.10% -7.05% 7.49% 8.89% -11.92% -6.17% -1.50% -1.78% -28.66% 

2022 -5.41% -1.43% -0.42% -1.71% 0.60% -6.17% -1.73% -1.01% 4.30% 3.96% -0.25% 0.46% -8.94% 

2021 -0.86% 0.63% 23.18% -2.11% 16.06% -8.27% -9.89% 9.52% 0.90% 2.04% -4.55% 10.47% 37.23% 

Average -1.34% 2.10% 1.39% -0.19% 4.03% -6.88% 0.24% 4.77% 1.92% -2.76% -5.88% 1.82% -0.37% 

Prob 50.0% 50.0% 33.3% 33.3% 66.7% 0.0% 40.0% 60.0% 80.0% 40.0% 0.0% 60.0% 33.3%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 16: Monthly Return – ICT Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 7.65% 13.42% -3.14% -6.22% 2.86% 1.50% - - - - - - 15.80% 

2025 -0.83% -6.19% -0.33% 5.70% -1.22% -5.77% 2.00% 3.20% -2.04% 3.49% -0.57% 2.86% -0.44% 

2024 2.41% -2.65% 1.71% -2.02% 4.02% 0.75% 8.04% 5.95% 8.20% 6.58% -3.76% 0.10% 32.41% 

2023 1.06% 0.26% -0.49% -2.48% -2.87% -2.50% 4.62% -1.39% 1.43% -7.41% -0.27% 0.12% -9.92% 

2022 -1.12% 6.12% 6.07% 1.93% -9.09% -12.72% -0.99% -0.91% -0.60% -2.11% -3.32% 3.29% -14.18% 

2021 0.29% -3.27% 7.47% 1.56% -1.29% 2.02% 3.04% 8.74% 2.62% -0.55% 6.20% 10.71% 43.34% 

Average 1.58% 1.28% 1.88% -0.26% -1.27% -2.79% 3.34% 3.12% 1.92% 0.00% -0.34% 3.42% 11.17% 

Prob 66.7% 50.0% 50.0% 50.0% 33.3% 50.0% 80.0% 60.0% 60.0% 40.0% 20.0% 100.0% 50.0%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 
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Ex 17: Monthly Return – Transportation Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 -1.95% 6.96% -7.10% -1.03% 6.64% 1.48% - - - - - - 4.35% 

2025 -7.47% -15.03% -11.33% 0.48% -9.74% -9.47% 24.45% -3.22% 6.71% -6.97% -0.71% 7.39% -27.03% 

2024 -1.81% 4.57% 2.42% 0.50% -0.77% -8.63% -2.13% 3.46% 7.36% -2.82% -1.22% -1.97% -1.98% 

2023 0.22% -3.43% -3.08% 0.98% -3.89% 1.59% 0.96% -0.23% -3.57% -6.05% -7.23% 2.07% -20.08% 

2022 0.80% 1.50% 1.43% 0.86% 3.49% -0.95% -1.35% 2.01% -0.52% 1.84% 1.57% 0.57% 11.75% 

2021 -0.15% 5.59% 7.18% -7.51% 2.67% -0.49% -7.05% 10.99% -4.89% 3.36% -7.57% 3.00% 3.10% 

Average -1.73% 0.03% -1.75% -0.95% -0.27% -2.75% 2.98% 2.60% 1.02% -2.13% -3.03% 2.21% -4.98% 

Prob 33.3% 66.7% 50.0% 66.7% 50.0% 33.3% 40.0% 60.0% 40.0% 40.0% 20.0% 80.0% 50.0%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 

 
 

Ex 18: Monthly Return – Property Development Sector 

Year Jan Feb Mar Apr May Jun* Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total 

2026 3.01% 15.66% -9.90% 0.23% 3.53% 0.41% - - - - - - 11.85% 

2025 -9.07% -8.01% -6.83% -0.90% -7.00% -4.61% 10.84% 0.00% 6.18% -5.05% -2.52% 2.34% 
-

23.60% 

2024 -3.25% 0.06% 0.43% 0.57% -7.63% -6.25% 0.10% 1.33% 10.13% -2.38% -4.49% -3.67% 
-

15.04% 

2023 -0.58% -1.34% -1.40% -2.39% -4.16% -1.49% 0.79% 1.68% -6.54% -5.48% 3.26% 2.34% 
-

14.74% 

2022 2.29% -0.49% 2.10% -0.56% -0.29% -5.22% 0.97% 6.60% -2.09% 4.84% 3.22% 2.08% 13.69% 

2021 2.66% 4.35% 9.83% -3.97% -0.69% -0.94% -7.59% 9.40% -0.01% 6.10% -6.58% 6.65% 18.77% 

Average -0.82% 1.71% -0.96% -1.17% -2.71% -3.02% 1.02% 3.80% 1.53% -0.39% -1.42% 1.95% -1.51% 

Prob 50.0% 50.0% 50.0% 33.3% 16.7% 16.7% 80.0% 80.0% 40.0% 40.0% 40.0% 80.0% 50.0%  
Source: ttb wealth compilation 
Note: * data as of 11 Jun 26 
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Ex 19: Comparative Investment Metrics 

 Stocks Price change 
YTD 

Price change  
Since Iran War 

EPS Growth Dividend Yield 
Upside from TP 

 2026F 2027F 2026F 2027F 

1 PTG 0.70% -22.16% -27.42% 63.45% 5.56% 5.56% 45.83% 

2 TOA -15.38% -22.93% -10.74% 2.91% 7.24% 7.30% 32.23% 

3 PTG 0.70% -22.16% -27.42% 63.45% 5.56% 5.56% 45.83% 

4 AP -21.47% -21.02% 2.03% 15.07% 8.79% 9.40% 43.88% 

5 MTC -12.90% -20.59% 8.43% 11.26% 2.13% 2.34% 37.04% 

6 SPA -2.00% -17.42% 18.59% 22.32% 2.90% 0.44% 53.06% 

7 SAK -8.48% -16.11% 18.07% 11.71% 8.26% 9.78% 52.32% 

8 BCPG -2.99% -15.58% 17.58% 21.29% 4.62% 4.62% 61.54% 

9 GLOBAL -3.15% -15.17% 20.79% 10.11% 3.85% 4.10% 38.21% 

10 HMPRO -9.09% -14.89% 5.81% 7.26% 6.92% 7.47% 58.33% 

11 SJWD 0.69% -13.17% 8.12% 18.46% 4.91% 5.77% 60.00% 

12 BEM -0.94% -11.76% 3.29% 6.14% 3.10% 3.27% 52.38% 

13 SPALI -11.56% -11.56% 16.82% 4.08% 7.35% 9.03% 33.99% 

14 SAFE -8.87% -11.02% 10.63% 10.01% 8.75% 9.45% 52.21% 

15 TIDLOR 1.84% -9.78% 7.69% 10.27% 4.87% 5.44% 2.41% 

16 CHG -6.04% -9.68% 8.24% 7.19% 5.60% 5.94% 28.57% 

17 CPALL 4.62% -9.50% 12.69% 14.98% 4.44% 5.01% 32.60% 

18 PR9 -12.37% -9.44% 7.93% 10.73% 4.22% 4.97% 47.24% 

19 THANI -3.59% -9.04% 3.58% 13.49% 7.40% 7.68% 42.86% 

20 CENTEL 0.75% -7.59% 4.30% 18.84% 2.35% 2.72% 22.39% 

21 MINT -10.20% -7.56% 8.39% 15.12% 4.40% 4.98% 59.09% 

22 SCB -3.17% -5.82% -4.42% 6.53% 8.36% 8.46% 10.55% 

23 CKP -4.20% -5.79% -0.54% 2.23% 3.95% 4.86% 119.30% 

24 KTC 12.26% -5.56% 1.60% 2.67% 6.35% 6.53% 17.65% 

25 OSP -3.77% -4.97% 1.87% 6.54% 7.96% 10.01% 28.10% 

26 ERW 20.51% -4.73% 9.66% 8.72% 2.90% 3.27% 13.48% 

27 CPN 14.80% -4.48% 15.81% 13.38% 4.59% 5.08% 17.19% 

28 ONEE 24.30% -4.32% 11.26% 10.40% 8.30% 9.49% 20.30% 

29 RATCH -0.84% -4.07% 8.90% 14.17% 5.42% 5.42% 18.64% 

30 SAT 22.12% -1.43% -4.80% 7.98% 10.33% 9.06% 8.97% 

31 CBG -8.09% -3.64% -4.15% 13.82% 4.67% 5.97% 25.79% 

32 ADVANC 10.28% -3.01% 9.73% 7.99% 4.92% 5.35% 18.64% 

33 OR -10.37% -2.42% -14.57% 31.42% 4.26% 4.49% 11.57% 

34 BANPU 10.77% -1.80% 1506.40% 22.07% 6.77% 8.22% 32.11% 

35 MC -2.65% -1.79% 6.44% 8.56% 10.09% 10.75% 13.64% 

36 3BBIF 0.78% -1.53% 4.24% 2.34% 9.17% 9.28% 11.63% 

37 TRUE 22.12% -1.43% 29.99% 18.09% 4.17% 4.38% 19.57% 

38 TQM 17.54% -0.74% 29.11% 6.31% 8.80% 9.36% 34.33% 

39 MRDIYT 1.73% -0.56% 8.02% 19.55% 2.74% 4.03% 25.00% 

40 THCOM 29.89% 0.00% -142.59% 135.36% 0.08% 3.67% 10.62%  
Source: ttb wealth estimation 
Note: Key Matrix screens stocks under ttb wealth coverage with a Buy recommendation and expected EPS growth in 2027F.  

  



PATHUMWAN CORNER  12 JUNE 2026 
 

 

 

ttb wealth research  8 
 

 

Ex 19: Comparative Investment Metrics (Con’t) 

 Stocks Price change 
YTD 

Price change  
Since Iran War 

EPS Growth Dividend Yield 
Upside from TP 

 2026F 2027F 2026F 2027F 

41 KBANK 1.80% 0.51% -7.41% 7.78% 7.07% 7.07% 9.09% 

42 PIN 0.94% 1.42% 142.89% 74.77% 11.82% 12.50% 30.84% 

43 KCG 18.90% 1.56% 12.61% 10.13% 6.38% 7.20% 23.08% 

44 MOSHI 4.23% 2.07% 25.54% 19.15% 4.93% 5.80% 35.14% 

45 BGRIM -1.42% 2.21% -33.34% 126.91% 3.57% 3.97% 0.72% 

46 KTB 20.00% 2.99% -2.53% 7.30% 6.80% 7.77% 18.84% 

47 GPSC 10.49% 3.95% 5.16% 24.98% 3.84% 4.59% 8.86% 

48 DIF 6.88% 6.32% -0.02% 1.12% 8.95% 9.01% 3.96% 

49 CK 50.42% 6.55% 4.73% 6.55% 3.22% 3.58% 28.49% 

50 CRC 17.88% 6.57% 6.01% 8.83% 3.37% 3.71% 13.74% 

51 CPNREIT 11.50% 6.78% 11.68% 3.63% 9.18% 9.57% -0.79% 

52 GULF 51.81% 9.57% 21.71% 13.41% 2.53% 2.81% 19.05% 

53 AOT 3.67% 9.71% -1.35% 63.11% 2.24% 2.53% 15.04% 

54 ADVICE 6.96% 9.82% 15.78% 11.67% 7.24% 8.83% 4.07% 

55 DCC 8.20% 10.00% 3.09% 4.95% 6.50% 6.62% 25.00% 

56 COM7 36.01% 13.15% 14.20% 14.98% 5.29% 6.49% 29.52% 

57 KKP 25.82% 14.95% 12.77% 3.15% 7.23% 7.54% 6.36% 

58 WHA 54.32% 21.36% -3.28% 49.64% 5.82% 5.86% 16.00% 

59 WHAUP 42.34% 28.23% -5.50% 35.87% 4.24% 4.24% 9.31% 

60 SCGP 48.81% 31.58% 40.33% 13.40% 3.68% 3.94% 16.00% 

61 DELTA 89.76% 31.84% 77.12% 62.31% 0.56% 0.96% 19.32% 

62 AMATA 71.38% 49.73% 20.99% 3.10% 5.26% 5.72% 13.76% 

63 GUNKUL 101.06% 71.17% 8.05% 8.22% 3.16% 3.16% -28.95%  
Source: ttb wealth estimation 
Note: Key Matrix screens stocks under ttb wealth coverage with a Buy recommendation and expected EPS growth in 2027F.  
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
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