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ตลาดผนัผวน แต่โอกาสไม่เคยหายไป 
 

หุ้นโลกฟ้ืนตวัหลงัเร่ิมเหน็ความคืบหน้าของดีลสนัติภาพสหรฐัฯ-อิหร่าน อย่างไรกดี็ ยงัไม่ควรรีบไล่ซ้ือหุ้นเพ่ิม เพราะประเดน็อิหร่าน
แม้คืบหน้าจริง แต่กย็งัมีความไม่แน่นอน และตลาดจะเผชิญความเส่ียงพร้อมกนัอีกหลายด้าน สาํหรบัคาํแนะนํา มีดงัน้ี 1) ยงัคงเน้น 
“กระจายความเส่ียง” ผา่นกองทุน ES-ULTIMATE GA Series และ MGALL 2) แนะนํา “ทยอยซ้ือ” กองทุนท่ีมีปัจจยัสนับสนุน อย่าง 
ES-INDAE, MRENEW-A, ES-GRID, ONE-RAREEARTH … สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ 
+11.3% ถึง +37.3% vs SET TRI ท่ี 30.4% (Ex1.2) 

 
 

วางกลยทุธอ์ย่างไรดี? 

สปัดาหท์ีผ่า่นมา หุน้โลกฟ้ืนตวัเด่น เพราะตลาดเริม่ “มองเหน็
แสงปลายอุโมงค”์ จากดลีสนัตภิาพสหรฐัฯ-อหิรา่น โดยรอบน้ี
จุดสาํคญัไมใ่ชแ่คม่ขีา่วเจรจาอย่างทีเ่คย แต่คอืทัง้สหรฐัฯ อหิรา่น 
และประเทศตวักลาง ต่างกส็ง่สญัญาณไปในทศิทางเดยีวกนัเป็น
ครัง้แรกในรอบหลายเดอืนวา่ “ดลีกาํลงัเดนิหน้าไปไดด้ว้ยด”ี 

ท่ามกลางความหวงัต่อดลีดงักล่าว เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์
ดงัน้ี: - 

1) “การกระจายความเส่ียงยงัคงจาํเป็น” ดีลมีโอกาสเกิด
จริง แต่กไ็ม่ควรรีบปรบัพอรต์เพราะพาดหวัข่าว  

 แมร้อบน้ีโอกาสทีด่ลีจะเกดิขึน้จรงิถอืวา่ คอ่นขา้งสงูกวา่
รอบก่อนๆ เพราะ ไดร้บัการยนืยนัจากสือ่ทีใ่กลช้ดิกบั
กองกาํลงั IRGC และสภาความมัน่คงสงูสดุของอหิรา่น
แลว้… อยา่งไรกด็ ียงัม ี4 ประเดน็ทีต่อ้งระวงั 

หน่ึง: น่ียงัเป็นเพยีงดลีชัว่คราว ยงัตอ้งรอไฟเขยีวจาก
ผูนํ้าสงูสดุของอหิรา่น และพธิลีงนามอยา่งเป็นทางการ 

สอง: รายละเอยีดสาํคญับางสว่นยงัคลุมเครอื/ทัง้สอง
ฝ่ายใหข้อ้มลูทีต่่างกนั อาท ิการทยอยคนืเงนิทีถู่กอายดั, 
การผอ่นคลายควํ่าบาตรทีบ่างส่วนอาจตอ้งผา่นสภาคอง
เกรส, การตัง้โครงการฟ้ืนฟูเศรษฐกจิอหิรา่น ดว้ย
เงนิทุนจากสหรฐัฯ/พนัธมติร, แนวทางการดแูลชอ่งแคบ 
(หลงัครบ 60 วนั อหิรา่น-โอมาน อาจพจิารณาเกบ็คา่
ผา่นทาง), และประเดน็ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเลบานอน 

สาม: แมด้ลีชัว่คราวน้ีอาจลงนามไดจ้รงิแลว้ แต่ดา่น
ใหญ่ถดัไปคอื “ประเดน็นิวเคลยีร”์ ซึง่เป็นหวัใจดา้น
ความมัน่คงของอหิรา่น 

สี:่ บางประเทศ/กลุ่มผลประโยชน์บางฝ่าย อาจพยายาม
ยัว่ยุใหคู้ข่ดัแยง้กลบัเขา้สูส่งครามอกีครัง้ 

 นอกจากสงครามอหิรา่น ตลาดยงัเผชญิ “ความเสีย่ง
ซอ้นความเสีย่ง” อกีหลายดา้น ตัง้แต ่supply พลงังานที่
ตอ้งใชเ้วลากวา่จะกลบัสูภ่าวะปกต ิซึง่อาจทาํใหเ้งนิเฟ้อ
สงูนาน และกดใหด้อกเบีย้ตอ้งสงูนานตามไปดว้ย, 
ความไมแ่น่นอนของทศิทางนโยบายการเงนิในยุค 
Kevin Warsh, มาตรการภาษชุีดใหมข่องทรมัป์, 

บทบาทของรฐัทีเ่ริม่แทรกแซงภาคเอกชนมากขึน้ เช่น 
กรณีจาํกดัมใิหต้่างชาตเิขา้ถงึ AI โมเดล Fable 5 และ 
Mythos 5, รวมถงึ valuation ตลาดหุน้ทีเ่ริม่ม ีmargin of 
safety น้อยลง หลงั forward earnings yield อยูท่ีร่าว 
4.7% สงูกวา่เพยีงเลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัสนิทรพัย์
ปลอดภยัอยา่งพนัธบตัร (bond yield อยูท่ี ่4.4%) 

 สาํหรบัผูท้ีต่อ้งการกระจายความเสีย่ง และตอ้งการให้
มอือาชพีระดบัโลกชว่ยดแูลพอรต์ สามารถพจิารณา
กองทุนอยา่ง ES-ULTIMATE GA Series 1-3 ทีล่งทุน
ในหุน้ราว 30-50-70% ตามลาํดบั และ MGALL ซึง่
ลงทุนภายใตแ้นวคดิ "All Weather" ออกแบบพอรต์ให้
เสมอืนกบัเรอืทีส่ามารถแล่นไปขา้งหน้าไดอ้ยา่งมัน่คง
ในทุกสภาพอากาศทางเศรษฐกจิ (ด ู Wealth Strategy 
25 ม.ีค. และ 25 ก.พ.) 

2) กองทุนท่ีแนะนําให้พิจารณา “ทยอยซ้ือ” ในช่วงน้ี 

 กองทุนหุ้นอินเดีย ES-INDAE: หากชอ่งแคบฮอรม์ุซ
เริม่กลบัมาเปิดอกีครัง้ คาดจะทาํใหหุ้น้อนิเดยีมโีอกาส
ฟ้ืนตวัโดดเด่นในชว่ง 1-2 เดอืนขา้งหน้า 

เพราะอนิเดยีเป็นประเทศทีพ่ึง่พาการนําเขา้น้ํามนัสงู 
เมือ่ความเสีย่งดา้นพลงังานเริม่คลีค่ลาย แรงกดดนัต่อ
อนิเดยีกจ็ะลดลงพรอ้มกนัหลายดา้น ทัง้เงนิเฟ้อ คา่เงนิ
รปีู ดุลบญัชเีดนิสะพดั และกาํไรบรษิทัจดทะเบยีน 

 กองทุนพลงังานยัง่ยืน MRENEW-A: ไดแ้รงหนุน
โดยตรงจาก AI Boom เพราะยิง่ AI เตบิโต ความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้ากย็ิง่เรง่ตวั ทาํใหพ้ลงังานสะอาดซึง่
สรา้งไดเ้รว็กวา่โรงไฟฟ้าหลายประเภท รวมถงึโครงขา่ย
ไฟฟ้า กลายเป็น “โครงสรา้งพืน้ฐานทีจ่าํเป็น” ในยุคน้ี  

อกีแรงหนุนคอืโลกแบบ Multi-Polar World ทีห่ลาย
ประเทศอาจไมต่อ้งการพึง่พาพลงังานจากภายนอกเป็น
หลกัอกีต่อไป การลงทุนในพลงังานสะอาดจงึไมใ่ชแ่ค่
เรือ่งสิง่แวดลอ้มเท่านัน้ แต่คอื “ยุทธศาสตรค์วามมัน่คง
ดา้นพลงังาน” เพือ่เพิม่อาํนาจต่อรอง ลดความเสีย่ง และ
สรา้งความอยูร่อดในระยะยาว  
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 กองทุนโครงสร้างพืน้ฐานด้านไฟฟ้า ES-GRID: โลก
กาํลงักา้วเขา้สูยุ่คที ่“ไฟฟ้า” กลายเป็นหวัใจของเมกะเท
รนดส์าํคญัพรอ้มกนั ทัง้ AI ทีต่อ้งใช ้Data Center ขนาด
ใหญ่, โรงงานอตัโนมตัแิละหุน่ยนตท์ีต่อ้งเดนิเครือ่ง
ต่อเน่ือง รวมถงึ EV ดว้ย ผลลพัธค์อืโครงสรา้งพืน้ฐาน
ไฟฟ้าทีม่อียูเ่ดมิเริม่ขยายตวัไมท่นักบัความตอ้งการ 
และกาํลงักลายเป็น “คอขวด” ทีส่าํคญัของเศรษฐกจิ  

เพือ่แกปั้ญหาไฟฟ้าทีต่อ้งใชม้ากขึน้และเสถยีรขึน้ 
ประเทศต่างๆ จงึเรง่ลงทุนใน Smart Grid ทีจ่ะผสาน
ระบบพลงังานเขา้กบัเทคโนโลยดีจิทิลั เพือ่ใหส้ามารถ
บรหิารจดัการการผลติ การสง่ และการใชไ้ฟฟ้า ไดอ้ยา่ง
มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ 

ภาพดงักล่าวดชูดัเจนขึน้เมือ่ทรมัป์ประกาศยกระดบั
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานใหเ้ป็นประเดน็ความ
มัน่คงของชาต ิ ผา่นคาํสัง่ภายใต ้ Defense Production 
Act (ด ูWealth Strategy 2Q26 และ 25 ม.ีค.) 

 กองทุนหุ้นเหมือง Rare Earths ONE-RAREEARTH: 
ไดแ้รงหนุนจากโลกทีก่าํลงัเขา้สูยุ่ค Multi-Polar เมือ่
มหาอาํนาจไมไ่วว้างใจกนัเหมอืนเดมิ “แรยุ่ทธศาสตร”์ 
อยา่ง Rare Earths จงึกลายเป็นทรพัยากรทีส่าํคญัต่อ
ความมัน่คงของประเทศ ทําใหห้ลายรฐับาลตอ้งเรง่
สะสม ลงทุน และลดการพึง่พาซพัพลายเชนจากคูแ่ขง่ 

ขณะเดยีวกนั Rare Earths ยงัเป็นวตัถุดบิสาํคญัของ
อุตสาหกรรมแหง่อนาคต ตัง้แต่แมเ่หลก็ประสทิธภิาพสงู
ทีใ่ชใ้นมอเตอร ์ EV หุน่ยนต ์ และกงัหนัลม ไปจนถงึชปิ 
ระบบเรดาร ์ และอาวุธยุทโธปกรณ์ ทาํใหหุ้น้กลุ่มน้ี
เชือ่มโยงโดยตรงกบัเมกะเทรนดใ์หญ่ ทัง้ความมัน่คง 
เทคโนโลย ี และการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานยุคใหม ่ (ดู 
Wealth Strategy 11 ก.พ.) 

 
การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KFCYBER-A* 2.5   

MRENEW-A 7.5 MRENEW-A 7.5 

  ES-GRID 2.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

LHGAS 2.5 LHGAS 2.5 

ES-HEALTHCARE 2.5 ES-HEALTHCARE 2.5 

  ONE-RAREEARTH 2.5 

K-GDBONDUH 5.0 K-GDBONDUH 5.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 45.0 ES-CASH / KKP MP 42.5 
 

Source: ttb wealth 

Note: “ขาย” KFCYBER-A หลงัหุน้กลุ่มนี้ฟ้ืนตวัแรงในช่วง 3 เดอืนทีผ่า่นมา 
ทาํให ้upside ระยะสัน้เริม่จาํกดั ขณะเดยีวกนัตอ้งการลดความเสีย่งจากความ
กงัวลเรือ่ง Software Apocalypse ทีอ่าจกดดนัหุน้ซอฟตแ์วรใ์นอนาคต 

 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 
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TTB WEALTH RESEARCH 3 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 11 Jun 26 

 
 

ZEAL: มอง SET แกวง่ตวั เพ่ือปรบัขึน้ต่อ... 

รบัผลบวกจากการยติุสงคราม 
SET ฟ้ืนตวัเขา้ทดสอบจุดสงูสดุ เมือ่ตน้เดอืน ม.ิย. โดยไดร้บัแรง

หนุนจาก การหยุดยงิ ระหวา่งอหิรา่น-สหรฐัฯ และการจะลงนามเพือ่

ยุตสิงครามปลายสปัดาหน้ี์ ซึง่จะทาํใหช้อ่งแคบฮอรม์ซุ กลบัมาเปิด

เดนิเรอืสนิคา้อกีครัง้ ดงันัน้ แมร้ะยะสัน้อาจเหน็การแกวง่ตวั จาก 

ปัจจยั seasonal, ธนาคารกลางประเทศหลกัทีอ่าจ hawkish ขึน้ 

และความตงึตวัของหุน้ ทีป่รบัขึน้ต่อเน่ืองนบัตัง้แต่ตน้ปี แต่เราคาด

วา่การแกวง่ตวัจะจาํกดั และจะเหน็ภาพ stock rotation ไปสูหุ่น้ 

Post-War Play และหุน้ laggard ดงันัน้ เราจงึปรบักรอบล่าง ของ

น้ําหนกัลงทุนขึน้มาที ่75-95% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ

ลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ +11.3% ถงึ +37.3% vs 

SET TRI ที ่30.4% (Ex1.2) 
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Ex 4: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.1 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 3.6 (0.5) -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.5 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 5.0 (0.3) -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 1.4 0.3 -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (11.0) 0.6 -

KFCYBER-A Sell 24/09/25 - 6.8 (0.7) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (18.0) 0.3 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 23.3 (1.1) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (5.2) 0.6 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - (1.3) 0.3 -

MJAPAN Hold 08/04/26 - (1.4) (0.7) -

ES-STARTECH Hold 29/04/26 - 12.6 0.8 -

LHGAS Hold 13/05/26 - (3.4) 1.0 -

TCHCLEAN Buy 13/05/26 - (9.6) 1.9 -

ES-HEALTHCARE Buy 27/05/26 - 1.6 0.5 -

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 2.6 0.1 -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 3.7 0.2 -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 6.6 0.4 -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 7.6 0.4 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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ZEAL Performance 
 

SET ฟ้ืนตวักลบัมาทดสอบจดุสงูสดุ ต้นเดือน มิ.ย. ท่ีผา่นมา จากการเจรจาหยดุยิง สหรฐัฯ-อิหร่าน และการจะลงนามเพื่อยติุ
สงคราม ในปลายสปัดาหน้ี์ ดงันัน้ แม้ภาพระยะสัน้ อาจเหน็การแกว่งตวั จากปัจจยั seasonal, แนวโน้มธนาคารกลางประเทศ
หลกัจะ hawkish ขึน้ และความตึงตวัของหุ้น ท่ีปรบัขึน้ต่อเน่ืองนับตัง้แต่ต้นปี แต่เราคาดจะแกว่งตวัจาํกดั และเป็นภาพ stock 
rotation ไปสู่หุ้น Post-War Play และหุ้น laggard เราจึงปรบักรอบล่างของน้ําหนักลงทุนขึน้มาท่ี 75-95% สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +11.3% ถึง +37.3% vs SET TRI ท่ี 30.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.5% 2.9% 12.6% 11.3%          4.00  

Quality 1.6% 7.7% 17.1% 19.0%          3.00  

Dynamic 3.0% 11.7% 25.7% 27.6%          1.00  

Target 4.0% 16.4% 34.2% 37.3%          1.00  

SET TRI 1.9% 12.7% 30.6% 30.4%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -1.4% -9.8% -18.1% -19.1%  

Quality -0.3% -5.0% -13.6% -11.4%  

Dynamic 1.1% -1.0% -4.9% -2.7%  

Target 2.1% 3.7% 3.5% 7.0%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 15 Jun 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 5.9             4.8             4.8             
P E (x) 10.8           10.2           9.6             
EV / EBITDA (x) 5.5             5.2             4.9             
P / BV (x) 3.7             3.4             3.2             
Div yield (%) 5.5             5.8             6.1             
ROE (%) 17.2           22.2           22.2           

Portfolio Weight (%) 134.3%
Equity (%) 72% % Buy 58.8%
Cash (%) 28% % Sell -75.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 8.0           12.1         7.8           
P E (x) 15.3         12.7         11.5         
EV / EBITDA (x) 12.0         10.5         9.4           
P / BV (x) 3.5           3.3           3.0           
Div yield (%) 3.5           3.8           4.2           
ROE (%) 15.2         19.4         19.6         

Portfolio Weight (% 153.4%
Equity (%) 82% % Buy 69.2%
Cash (%) 18% % Sell -84.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 13.5           12.3           9.8             
P E (x) 18.7           15.1           13.1           
EV / EBITDA (x) 14.7           12.2           10.5           
P / BV (x) 4.5             3.9             3.4             
Div yield (%) 3.2             3.5             3.8             
ROE (%) 15.2           19.2           19.5           

Portfolio Weight (%) 75.6%
Equity (%) 84% % Buy 37.5%
Cash (%) 16% % Sell -38.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 27.5         20.4         17.5         
P E (x) 33.3         24.1         18.9         
EV / EBITDA (x) 27.0         20.2         16.1         
P / BV (x) 9.7           7.7           6.2           
Div yield (%) 2.5           2.8           3.2           
ROE (%) 21.0         26.5         27.4         

Portfolio Weight (% 203.3%
Equity (%) 95% % Buy 104.3%
Cash (%) 5% % Sell -99.0%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) S.D. 
Sharpe 

Ratio  
 Mgmt 

Fee  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 1Y 1Y (%) 

ASP-THGEQ-A ★★ 27.0 35.5 14.5 32.4 38.7 (6.4) (26.4) (10.1) (8.0) 30.6 1.0 2.0 

ES-THAICG ★★★★★ 10.6 33.3 13.3 32.3 45.0 6.5 (5.3) 2.6 (12.1) 23.3 1.6 1.6 

K-SELECT-A(D) ★★★ 5.9 32.3 16.0 29.9 40.1 (3.5) (18.5) (12.0) (14.3) 24.4 1.2 2.0 

TEF ★★★ 76.8 32.0 13.5 29.8 41.7 2.2 (13.4) 0.3 (13.8) 25.5 1.3 1.6 

SCBTHAICGA ★★★★★ 14.5 32.0 12.9 30.7 42.7 9.1 (2.0) 4.4 (7.0) 24.2 1.4 2.1 

K-EQUITY ★★★ 15.9 32.0 12.9 30.5 44.5 1.6 (12.1) (5.1) (12.1) 23.8 1.4 2.0 

VFOCUS-D ★★ 5.7 31.8 13.4 30.5 na na na na na na na 1.6 

ES-EQUITY ★★★★ 12.7 31.6 12.9 30.1 46.4 5.5 (7.9) 5.1 (12.1) 23.3 1.5 1.2 

RKF4 ★★★ 6.4 31.6 12.9 30.1 na na na na na na na 2.0 

UVALUE-DIV-LD ★★ 22.7 31.5 13.3 30.1 na na na na na na na 2.1 

ASP-T12 ★★★★ 11.1 31.4 16.6 27.5 35.2 (1.1) (25.1) 1.9 2.3 26.0 1.0 2.0 

K-STEQ-A(A) ★★★★ 42.4 30.9 12.7 29.3 43.3 1.3 (11.2) (5.0) (14.3) 23.3 1.5 2.0 

K-20SELECT-A(D) ★★ 14.2 30.8 11.9 28.8 42.8 2.3 na (6.3) (11.8) 23.3 1.4 1.9 

K-GROWTH-A(D) ★★ 14.7 30.8 12.9 29.4 43.8 1.7 (10.8) (5.1) (12.4) 24.4 1.4 1.9 

UTCG-LN ★★★ 59.7 30.7 13.4 29.0 38.9 na (14.1) na na 25.4 1.2 1.6 

SCBLTSET(SSFE) ★★★ 10.7 30.6 14.8 29.0 47.5 na (7.7) na na 23.5 1.6 0.5 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 14.1 30.5 14.1 28.8 45.0 na (7.3) na na na na 1.1 

ES-EQDIV ★★★★ 22.0 30.3 12.8 28.7 44.4 4.5 (8.9) 4.5 (12.6) 23.9 1.4 1.7 

SCBSET-SSFX ★★★ 13.0 30.2 14.7 28.7 46.8 3.6 (8.0) 1.5 (14.3) 23.5 1.5 0.8 

SCBSET ★★★ 23.1 30.2 14.7 28.7 46.9 3.7 (7.8) 1.6 (14.2) 23.5 1.5 0.8 

PRINCIPAL TEQAF-T ★★★★ 25.1 30.2 14.0 28.5 44.6 4.5 (8.4) 1.7 (8.0) 23.4 1.5 1.2 

SCBDV ★★★★ 8.4 29.7 13.0 28.2 44.9 4.8 (8.1) 1.6 (12.2) 24.5 1.4 1.3 

SCBLT2 ★★★ 28.8 29.6 13.0 28.0 44.5 2.4 (11.6) 0.1 (17.3) 24.9 1.4 2.1 

TDF ★★ 4.2 29.6 12.7 27.5 39.3 na (13.2) na na 26.0 1.2 1.6 

TDSThaiESG-A n.a. 13.2 29.6 19.3 30.5 46.8 na 4.8 na na 20.0 1.8 2.5 

1st Quartile Average 22.1  29.5  13.3  27.9  42.1  1.1  (10.6) (0.7) 17.0  23.8  1.3  22.1  29.5  

2nd Quartile Average 15.2  26.2  11.7  24.9  40.2  1.1  (9.4) 0.7  17.5  22.2  1.2  15.2  26.2  

3rd Quartile Average 18.1  20.5  9.7  19.8  30.6  (0.6) (9.7) (2.8) 15.4  20.0  1.5  18.1  20.5  

4th Quartile Average 12.6  13.6  7.5  13.6  21.9  (3.0) (12.6) (5.8) 19.3  18.6  1.5  12.6  13.6  
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  15 Jun 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
(เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุน
ไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูล
ผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถ
ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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