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การประชมุ Fed ครัง้แรกภายใต้การนําของ Warsh 
 

ช่วงน้ีมี 2 ประเดน็ใหญ่ ดงัน้ี 1) Warsh กาํลงัจะค่อยๆ นําพา Fed จาก “ยคุแห่งการปลอบตลาด” ไปสู่ “การคมุเงินเฟ้ออย่างจริงจงั” 
โดย คาดจะเป็นบวกต่อกองทุนตราสารหน้ีโลก อย่าง K-GDBONDUH (เหมาะสาํหรบัผูท่ี้สามารถรบัความเส่ียงค่าเงินได้) 2) ผูค้มุกฎ
ด้านพลงังานของสหรฐัฯ เพ่ิงออกคาํสัง่สาํคญัท่ีจะช่วยแก้ปัญหาคอขวดของกระบวนการขอใช้ไฟฟ้า ซ่ึงคาดจะเป็นบวกต่อกองทุน
อย่าง ES-GRID และ DAOL-VOLT … สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +12.3% ถึง +36.3% 
vs SET TRI ท่ี 28.9% (Ex1.2) 

 
 

ในช่วงน้ีมีเหตกุารณ์สาํคญัอะไรบา้ง? 

รายงานฉบบัน้ี เราใหม้มุมองต่อเหตุการณ์สาํคญัทีเ่กดิขึน้ ดงัน้ี: - 

1) การประชุม Fed ครัง้แรกภายใต้การนําของ Warsh  

 นยัสาํคญัของการประชุมรอบน้ี ไมใ่ชเ่รื่องการคง
ดอกเบีย้ แต่เป็น Dot Plot ทีเ่อนไปในทางเหยีย่วขึน้
อยา่งมาก และ Fed กาํลงั “เปลีย่นกตกิา” ออกจากสิง่ที่
นกัลงทุนคุน้เคยมานาน (ด ูGlobal Update 18 ม.ิย.) 

 โลกกาํลงัเปลีย่นจากยุคที ่“Fed วิง่ปลอบตลาด” ไปสูยุ่ค
ที ่“ตลาดตอ้งอ่านใจ Fed” จากตวัเลขเศรษฐกจิ 

ตลอด 15 ปีทีผ่า่นมา นกัลงทุนมคีวามเชือ่วา่ ถา้ตลาด
หุน้ตกแรงพอ Fed จะเขา้มาคอยดแูลเสมอ ไมว่่าจะเป็น 
Bernanke put หลงัวกิฤตการเงนิโลก หรอื Powell pivot 
ในปี 2018-2019… Warsh กลบัไมไ่ดส้นใจมากนักวา่
ตลาดจะตอบสนองอยา่งไร สิง่ทีส่าํคญักวา่สาํหรบัเขาคอื 
การเพิม่ความน่าเชือ่ถอืของ Fed โดย ครวัเรอืนและภาค
ธุรกจิจะตอ้งเชือ่วา่ Fed จะทําตามพนัธกจิของตวัเอง 
นัน่คอืรกัษาเสถยีรภาพราคา (ดูแลเงนิเฟ้อ) 

 Warsh ตอ้งการ “สลบัเครือ่งยนต”์ ของนโยบายการเงนิ 

จากเดมิ Fed ใชง้บดุลขนาดใหญ่คอยอดัสภาพคล่องเขา้
ตลาดผา่น QE ซึง่มกัเอือ้ประโยชน์ต่อคนทีถ่อืสนิทรพัย์
การเงนิเป็นหลกั ไปสูก่ารลดขนาดงบดุล และกลบัมาใช ้
“ดอกเบีย้” เป็นเครือ่งมอืหลกัมากขึน้ เพือ่ใหผ้ลของ
นโยบายสง่ผา่นไปถงึครวัเรอืนและ SME ไดโ้ดยตรง 

แต่ปัญหาคอื แผนน้ีไปชนกบักบัดกัใหญ่ทีเ่รยีกว่า 
Fiscal Dominance (ภาวะทีห่น้ีรฐับาลใหญ่จนกดดนัการ
ตดัสนิใจของธนาคารกลาง) ปัจจุบนัหน้ีสหรฐัฯ สงูราว 
US$39 ลา้นลา้น หาก Warsh เรง่ลดงบดุลเรว็เกนิไป 
bond yield ระยะยาวอาจพุง่แรง จนกระทบเสถยีรภาพ
ของระบบการเงนิ 

น่ีเป็นเหตุผลวา่ ทาํไม Warsh ถงึตอ้งเริม่จากการสรา้ง 
“ความน่าเชือ่ถอื” และยํ้าความเป็นอสิระของ Fed ก่อน  
รวมทัง้ ไม่น่าจะรบีนําแนวคดิการ Trimmed Mean CPI 
(ตดั outliers) มาเป็นเป้าหมายหลกัแทนที ่Core PCE 

 สาํหรบัภาพระยะยาว สิง่ทีอ่าจเกดิขึน้คอื Fed อาจ
รว่มมอืกบักระทรวงการคลงั โดยใหค้ลงัหนัมาออก
พนัธบตัรระยะสัน้มากขึน้ เพือ่ป้องกนัมใิห ้ bond yield 
ระยะยาวพุง่แรงเกนิไปในชว่งที ่Fed เดนิหน้าทาํ QT 

 อกีจุดทีน่่าสนใจคอื Warsh มแีนวคดิคลา้ย Greenspan 
ทัง้ในแนวทางการสือ่สาร และความเชือ่วา่เทคโนโลยี
อาจสรา้ง productivity boom จนทาํใหเ้ศรษฐกจิโตแรง
ได ้ โดยไมจ่าํเป็นตอ้งเกดิเงนิเฟ้อสงูตามมา อยา่งไรก็
ตาม บทเรยีนจากยุคนัน้คอื ในชว่งการเปลีย่นผา่น
นโยบาย อาจสรา้งความผนัผวนทีส่งูตามมา โดยหลงั 
Greenspan เขา้รบัตําแหน่งเพยีงราว 2 เดอืน ตลาดหุน้ 
กเ็จอกบั Black Monday และถา้วดัจากตน้ต.ค.ถงึปลาย
พ.ย. 1987  Dow Jones กป็รบัลงแรงทีป่ระมาณ 34% 

 แนะนํา “ซ้ือเพ่ิม” กองทุนตราสารหน้ีโลก อย่าง K-
GDBONDUH เฉพาะผูท้ีส่ามารถรบัความเสีย่งเรือ่ง
อตัราแลกเปลีย่นได ้

ท่าท ี Fed ทีเ่น้นสรา้งความน่าเชือ่ถอื จะชว่ยใหต้ลาด
เชือ่วา่ Fed จะไมร่บีลดดอกเบีย้เพือ่เอาใจการเมอืง/พยุง
ตลาดทุกครัง้ทีส่นิทรพัยเ์สีย่งผนัผวน ถอืเป็นบวก
ต่อดอลล่าร ์ สว่นตราสารหน้ีระยะยาวกไ็ดป้ระโยชน์
เชน่กนั เพราะเมือ่เงนิเฟ้อระยะยาวถกูคุมอยูน่ักลงทุนก็
ไมจ่าํเป็นตอ้งเรยีก term premium ทีส่งูมากนกั 

ในเชงิ Carry Yield กด็นู่าสนใจ โดย PIMCO GIS 
Income ซึง่เป็นกองทุนหลกัของ K-GDBONDUH ม ี
Yield to Maturity ที ่6.8% ณ พ.ค. (ดขูอ้มลูเพิม่เตมิใน 
Wealth Strategy 20 พ.ค.) 

2) ผูค้มุกฎด้านพลงังานของสหรฐัฯ เพ่ิงออกคาํสัง่สาํคญั 

 หลายคนอาจคดิวา่ AI Data Center แขง่กนัที ่“ใครมชีปิ
แรงกวา่” แต่คอขวดจรงิของ AI ในสหรฐัฯ ตอนน้ี อาจอยู่
ที ่“ไฟฟ้า”  

เพราะ AI Data Center รุน่ใหมใ่ชไ้ฟมหาศาลกวา่เดมิ
มาก รวมทัง้ โลกกก็าํลงัค่อยๆเปลีย่นจากยุค AI 
Training  ทีเ่ราตอ้งเน้นสรา้งและฝึก AI ใหฉ้ลาดขึน้ ไปสู่
ยุค AI Inferencing ทีเ่ราตอ้งใชง้าน AI แทบจะ
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ตลอดเวลา ทาํให ้Data Center กลายเป็นโรงงาน AI ที่
จะตอ้งเดนิเครือ่งประมวลผลทัง้วนัทัง้คนื เพื่อรองรบั
คาํสัง่จากผูใ้ชง้านแบบไมม่วีนัหยุด 

 ปัญหาคอื โครงขา่ยไฟฟ้าสหรฐัฯ ไมไ่ดถู้กออกแบบมา
เพือ่รองรบัโหลดขนาดน้ี โดย หลายพืน้ทีม่รีะบบสายสง่
ทีใ่ชง้านมานานเฉลีย่ราว 25 ปี และหมอ้แปลงไฟฟ้า
จาํนวนมากกม็อีายุมากกว่า 40 ปี ขณะที ่ AI Data 
Center กต็อ้งการไฟจาํนวนมหาศาล  

ปัญหาจงึไมไ่ดอ้ยูแ่คว่า่ “จะผลติไฟไดพ้อไหม” แตจ่ะมี
อกีประเดน็กค็อื “จะสง่ไฟไปถงึ Data Center ไดเ้รว็พอ
หรอืไม”่… น่ีคอืเหตุผลทีห่ลายโครงการ แมม้เีงนิ-ชปิ-
ทีด่นิ-แผนลงทุนพรอ้มแลว้ แต่กลบัเปิดใชง้านไมไ่ด้
ทนัท ีเป็นไดแ้ค ่“โรงงาน AI ทีย่งัเสยีบปลัก๊ไม่ได”้ 

 เพือ่แกปั้ญหาดงักล่าว รฐับาลสหรฐัฯ จงึยกระดบั
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานใหก้ลายเป็นเรือ่งความ
มัน่คงของชาต ิ เพือ่ใหร้ฐับาลมอีาํนาจและเครือ่งมอืใน
การสนบัสนุนการลงทุนของภาคเอกชนในดา้น GRID (ดู 
Wealth Strategy 2Q26) 

 ล่าสดุ เมือ่ 18 ม.ิย.ทีผ่า่นมา หน่วยงานกาํกบัดแูล
พลงังานของสหรฐัฯ (FERC) จงึออกคาํสัง่ใหผู้ด้แูล
โครงขา่ยไฟฟ้าระดบัภูมภิาค 6 แหง่ ตอ้ง “ทบทวนหรอื
แกก้ฎ” การเชือ่มต่อไฟฟ้าสาํหรบัผูใ้ชไ้ฟขนาดใหญ่ เชน่ 
Data Center และโรงงานอุตสาหกรรม ภายใน 60 วนั  

ความสาํคญัของคาํสัง่น้ีคอื  
หน่ึง: ชว่ยแกค้อขวดของกระบวนการขอใชไ้ฟ ซึง่เดมิ
มกัใชเ้วลานาน เอกสารซบัซอ้น และลาํดบัควิไมช่ดัเจน 
สอง: ชว่ยปรบักตกิาของระบบไฟฟ้าใหท้นักบัยุค AI 
อยา่งจรงิจงั 

 นอกเหนือจากกองทุน ES-GRID ทีเ่ราเคยแนะนําก่อน
หน้าน้ี (ด ูWealth Strategy 17 ม.ิย.) เราแนะนํา “ซ้ือ” 
DAOL-VOLT ด้วยเช่นกนั 

สาํหรบั ES-GRID จะลงทุนในกองหลกั GRID ETF ซึง่ 
มุง่เน้นไปทีธ่มี Smart Grid เชน่ผูผ้ลติ สายสง่ไฟฟ้า 
หมอ้แปลง ระบบควบคุมไฟฟ้า เซน็เซอร ์และอุปกรณ์
ไฟฟ้าอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 

สว่น DAOL-VOLT จะลงทุนผา่น VOLT ETF ทีม่ี
ขอบเขตการลงทุนทีก่วา้งกวา่นัน้ เพราะครอบคลุมทัง้
หว่งโซ่ไฟฟ้า ไล่ตัง้แต่ การผลติไฟฟ้า การสง่และ
บรหิารโครงขา่ย ไปจนถงึ การใชง้านปลายทาง… 
เหมาะสาํหรบัผูท้ีต่อ้งการลงทุนในธมี “โลกใชไ้ฟมาก
ขึน้” แบบครบวงจร ไมไ่ดจ้าํกดัแคก่ารอปัเกรดสายสง่ 
หรอื smart grid 

 
การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 
 
 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

  DAOL-VOLT 2.5 

MRENEW-A 7.5 MRENEW-A* 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

LHGAS 2.5 LHGAS 2.5 

ES-HEALTHCARE 2.5 ES-HEALTHCARE 2.5 

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

K-GDBONDUH 5.0 K-GDBONDUH 10.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 42.5 ES-CASH / KKP MP 37.5 
 

Source: ttb wealth 
Note: *เพือ่บรหิารความเสีย่งพอรต์ โดยจาํกดัสดัสว่นธมีทีค่ลา้ยคลงึกนั 

 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 
  

20.7

15.4

10.8

16.4 17.1 13.9
17.5

24.2

21.0 15.7

19.9

7.6

17.7

4

9

14

19

24

29

34

39

U
S

Eu
ro

pe

Al
l C

H

C
H

-A

Ja
pa

n

VN

H
ea

lth

Te
ch

R
en

ew Th
ai

In
di

a

Ko
re

a

G
lo

ba
l

12M Forward PE (x) min Max-Min (10 Years) Present Avg



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  24 JUNE 2026 
 

 

 

TTB WEALTH RESEARCH 3 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 18 Jun 26 

 

Ex 4: VOLT ETF  

 
Source: Master Fund 

 

Ex 5: VOLT ETF 

Power Sectors Weight 

Power Generation 43.05 

 Conventional 36.83 

 Renewables 6.22 

Grid Management 30.88 

 Before the meter 10.60 

 After the meter 20.28 

End-use Applications 26.07 

 Products  19.41 

 Services  6.66 
 

Source: Master Fund 

 
 

ZEAL: SET ยงัมีแนวโน้ม จะแกวง่ตวัในกรอบแคบ 

แต่เราเหน็ปัจจยับวกท่ีชดัเจนขึน้ 

นบัตัง้แต่ตน้เดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา.. SET แกวง่ตวัพกัฐาน จากความ

ไมแ่น่นอนต่อการเจรจา สหรฐัฯ-อหิรา่น แต่ดว้ยสถานการณ์ปัจจุบนั 

ทีม่สีญัญาณลดระดบั ความตงึเครยีดชดัเจน ขณะทีเ่ราเหน็แรง

สนบัสนุนต่อภาพการลงทุนใน 3Q26F จาก 1) เศรษฐกจิไทย 2H26F 

มแีนวโน้มฟ้ืนตวัชดัเจน จากมาตรการ “ไทยชว่ยไทย+” และ

มาตรการอื่นๆของรฐัฯ 2) กาํไรบรษิทัจดทะเบยีน 2Q26F–3Q26F มี

แนวโน้มทีด่ ี ต่อเน่ืองจาก 1Q26 3) ตลาดหุน้เดอืน ม.ิย. ทีปั่จจยั

ฤดกูาล มกัจะผนัผวนแรง กาํลงัจะผา่นพน้ไป เขา้สูเ่ดอืน ก.ค.-ส.ค. 

ทีต่ลาดหุน้มกัจะแขง็แรง ดงันัน้ หลงัจากทีเ่ราปรบัลดน้ําหนักลงทุน

ลงไปบา้งในชว่งกลางเดอืน ม.ิย. เราจงึเริม่กลบัมาเพิม่น้ําหนักลงทุน

กลบัขึน้มาทีก่รอบ 80-95% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 

ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ +12.3% ถงึ +36.3% vs SET TRI 

ที ่28.9% (Ex1.2) 
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Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.1 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 4.1 1.0 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.6 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 5.2 0.6 -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 1.8 0.6 -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (8.0) 0.9 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (21.3) (1.7) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 25.1 (0.8) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (4.7) 0.2 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - (5.3) (1.7) -

MJAPAN Hold 08/04/26 - 0.4 0.8 -

ES-STARTECH Hold 29/04/26 - 29.1 9.5 -

LHGAS Hold 13/05/26 - (9.5) (2.0) -

TCHCLEAN Buy 13/05/26 - (6.9) 1.9 -

ES-HEALTHCARE Buy 27/05/26 - 0.5 (0.6) -

ONE-RAREEARTH Buy 17/06/26 - (0.4) (1.1) -

ES-GRID Buy 17/06/26 - 1.9 1.4 -

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

KFCYBER-A (Closed) 24/09/25 17/06/26 - - 5.8

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 3.3 0.4 -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 3.7 (0.2) -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 6.6 (0.2) -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 7.8 (0.2) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งตวัพกัฐานตลอดเดือน มิ.ย. ท่ีผา่นมา จากความไม่แน่นอนต่อการเจรจา สหรฐัฯ-อิหร่าน แต่ด้วยสถานการณ์ปัจจบุนั ท่ีลด
ระดบัความตึงเครียดชดัเจน และมีแรงสนับสนุนต่อภาพการลงทุนใน 3Q26F จาก 1) เศรษฐกิจไทย 2H26F มีแนวโน้มฟ้ืนตวัชดัเจน 
2) กาํไรบริษทัจดทะเบียน 2Q26F–3Q26F มีแนวโน้มท่ีดี ต่อเน่ืองจาก 1Q26 3) ตลาดหุ้นเดือน มิ.ย. ท่ีปัจจยัฤดกูาลกดดนั กาํลงัจะ
ผา่นพ้นไป เข้าสู่เดือน ก.ค.-ส.ค. ท่ีมกัจะดี เราจึงกลบัมาเพ่ิมน้ําหนักลงทุน ขึน้มาท่ีกรอบ 80-95%... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +12.3% ถึง +36.3% vs SET TRI ท่ี 28.9% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.9% 5.2% 11.9% 12.3%          4.00  

Quality 0.1% 9.4% 17.4% 19.2%          3.00  

Dynamic 0.5% 14.5% 26.3% 28.3%          1.00  

Target -0.8% 19.6% 33.4% 36.3%          1.00  

SET TRI -1.1% 13.2% 27.3% 28.9%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 2.0% -8.1% -15.4% -16.6%  

Quality 1.2% -3.8% -9.9% -9.8%  

Dynamic 1.6% 1.2% -1.0% -0.6%  

Target 0.4% 6.3% 6.1% 7.4%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 22 Jun 2026 
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Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 5.2             5.6             5.1             
P E (x) 10.3           9.7             9.1             
EV / EBITDA (x) 6.4             5.8             5.5             
P / BV (x) 3.3             3.1             2.8             
Div yield (%) 5.8             6.1             6.5             
ROE (%) 16.2           20.6           20.6           

Portfolio Weight (%) 145.8%
Equity (%) 82% % Buy 70.3%
Cash (%) 18% % Sell -75.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 7.5           12.3         8.1           
P E (x) 15.2         12.6         11.5         
EV / EBITDA (x) 11.1         9.7           8.7           
P / BV (x) 3.3           3.0           2.8           
Div yield (%) 3.5           3.8           4.1           
ROE (%) 14.7         18.5         18.7         

Portfolio Weight (% 163.2%
Equity (%) 92% % Buy 79.0%
Cash (%) 8% % Sell -84.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 10.4           11.0           8.8             
P E (x) 15.7           13.4           12.1           
EV / EBITDA (x) 11.5           10.1           9.0             
P / BV (x) 3.1             2.9             2.7             
Div yield (%) 3.2             3.5             3.9             
ROE (%) 13.9           17.3           17.5           

Portfolio Weight (%) 82.0%
Equity (%) 94% % Buy 42.8%
Cash (%) 6% % Sell -39.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 23.4         17.6         14.7         
P E (x) 26.6         20.2         16.6         
EV / EBITDA (x) 22.4         17.7         14.7         
P / BV (x) 7.2           5.9           5.0           
Div yield (%) 2.7           3.0           3.4           
ROE (%) 19.3         24.6         25.3         

Portfolio Weight (% 222.6%
Equity (%) 93% % Buy 112.5%
Cash (%) 7% % Sell -110.1%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) S.D. Sharpe  Mgmt  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 1Y Ratio 
1Y 

Fee 
(%) 

ASP-THGEQ-A ★★ 26.9 35.2 14.9 33.4 47.2 (5.7) (26.4) (10.1) (8.0) 30.6 1.0 2.0 

TDSThaiESG-A n.a. 13.5 32.2 19.8 32.6 56.9 na 4.8 na na 20.0 1.8 3.0 

K-SELECT-A(D) ★★★ 5.9 31.7 14.7 30.7 46.5 (3.0) (18.5) (12.0) (14.3) 24.4 1.2 2.0 

ES-THAICG ★★★★★ 10.5 31.6 9.9 30.9 51.3 6.9 (5.3) 2.6 (12.1) 23.3 1.6 1.6 

TLEQ-SELECT ★ 8.2 30.8 18.6 28.1 39.8 (7.5) (22.7) (15.4) (19.4) 21.0 1.1 3.2 

UVALUE-DIV-LD ★★ 22.6 30.8 10.9 29.9 51.9 2.0 (12.1) (2.3) (13.5) 23.6 1.5 2.1 

SCBTHAICGA ★★★★★ 14.3 30.6 10.0 29.7 49.3 9.7 (2.0) 4.4 (7.0) 24.2 1.4 2.1 

TEF ★★★ 75.9 30.5 10.8 29.3 49.0 2.9 (13.4) 0.3 (13.8) 25.5 1.3 1.6 

K-EQUITY ★★★ 15.7 30.5 10.0 29.7 50.8 2.0 (12.1) (5.1) (12.1) 23.8 1.4 2.0 

ES-EQUITY ★★★★ 12.6 30.3 10.1 29.4 52.7 6.0 (7.9) 5.1 (12.1) 23.3 1.5 1.2 

ASP-T12 ★★★★ 11.0 30.2 14.3 27.6 40.0 (0.9) (25.1) 1.9 2.3 26.0 1.0 2.0 

RKF4 ★★★ 6.4 30.1 10.1 29.3 50.3 1.9 (12.5) (4.7) (12.1) 23.8 1.4 2.0 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 14.0 29.4 11.3 28.6 51.0 6.2 (7.3) 2.8 (7.2) 23.1 1.5 1.1 

K-GROWTH-A(D) ★★ 14.6 29.4 10.1 28.5 50.5 2.1 (10.8) (5.1) (12.4) 24.4 1.4 1.9 

UTCG-LN ★★★ 59.1 29.3 11.0 28.1 45.3 2.4 (14.1) (0.0) (13.1) 25.4 1.2 1.6 

K-STEQ-A(A) ★★★★ 41.9 29.2 9.7 28.3 48.5 1.6 (11.2) (5.0) (14.3) 23.3 1.5 2.0 

SCBLTSET(SSFE) ★★★ 10.5 29.2 11.6 28.1 54.1 4.9 (7.7) 2.2 (13.7) 23.5 1.6 0.5 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 14.9 29.2 19.2 30.2 56.7 11.8 7.1 1.6 (5.4) 21.6 1.7 2.7 

ES-EQDIV ★★★★ 21.8 29.1 10.2 28.1 50.7 5.0 (8.9) 4.5 (12.6) 23.9 1.4 1.7 

PRINCIPAL TEQAF-T ★★★★ 24.9 29.0 11.0 28.2 50.6 5.1 (8.4) 1.7 (8.0) 23.4 1.5 1.2 

K-20SELECT-A(D) ★★ 14.0 29.0 9.1 28.2 48.3 2.5 (9.7) (6.3) (11.8) 23.3 1.4 1.9 

KAEQ ★★★★ 131.3 29.0 12.2 28.0 50.9 2.6 (12.1) (3.9) (8.4) 22.0 1.5 - 

SCBSET-SSFX ★★★ 12.9 28.9 11.5 27.7 53.2 4.3 (8.0) 1.5 (14.3) 23.5 1.5 0.8 

SCBSET ★★★ 22.8 28.9 11.5 27.7 53.5 4.4 (7.8) 1.6 (14.2) 23.5 1.5 0.8 

SCBDV ★★★★ 8.3 28.7 10.6 27.8 51.8 5.4 (8.1) 1.6 (12.2) 24.5 1.4 1.3 

1st Quartile Average  - 19.6 28.6 11.3 27.6 49.3 1.3 (10.1) (0.5) 16.8 23.7 1.4 

2nd Quartile Average  - 17.5 25.5 9.8 24.8 45.9 1.0 (9.7) 0.7 18.2 22.0 1.1 

3rd Quartile Average  - 17.4 21.1 10.6 20.6 37.7 (1.0) (11.2) (4.0) 14.1 20.7 1.5 

4th Quartile Average  - 13.4 15.1 8.3 15.1 30.3 (2.1) (11.2) (4.6) 19.5 18.2 1.5 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  22 Jun 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
(เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุน
ไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูล
ผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถ
ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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