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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 เรามองหุ้นไทย เดือน มิ.ย. อาจแกว่งตวัผนัผวน... 

 แต่ภาพระยะกลาง-ยาว ยงัมองบวก ไม่เปล่ียน  

 สี จ้ินผิง ช้ีทิศทาง “อตุสาหกรรมอนาคต” ของจีน เป็น
บวกต่อกองทุน ES-STARTECH, MEGA10AICHINA-A 

  

มองตลาดหุ้นไทย เดือน มิ.ย. มีโอกาสแกวง่ตวัผนั
ผวน แต่น่าจะเป็นเพียงการพกัฐานเท่านัน้.. 
 

เรามองตลาดหุน้ไทยเดอืน ม.ิย. มโีอกาสแกวง่ตวัผนัผวน จาก  

1) สงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น ทีย่งัคงยดืเยือ้ และการใหส้มัภาษณ์
ของทรมัป์ ทีจ่บัตอ้งไดย้าก ทาํใหน้กัลงทุนไม่สามารถ
คาดการณ์ได ้ อยา่งไรกด้ ีพฒันาการตลอด 2-3 เดอืนทีผ่า่น
มา ยงัคงเป็นทศิทาง de-escalate เราจงึมองปัจจยัดงักล่าว
เป็นสิง่ก่อกวนระยะสัน้ และจะจบไดใ้นหลกัเดอืน  

2) ในเชงิสถติ ิ ผลตอบแทนแทนของหุน้ไทย เดอืน ม.ิย. มกัจะ
ไมค่อ่ยด ี อยา่งไรกด็ ี หากมองขา้มไปยงัเดอืน ก.ค.-ส.ค. 
ผลตอบแทนรวมของเดอืน ม.ิย.-ส.ค. ยอ้นหลงั 10 ปี เป็น
บวกถงึ 8 ปี (Ex 1) 

3) SET ปรบัตวัขึน้มาเรว็ และในเชงิเทคนิค กเ็ขา้ใกลแ้นวตา้น
สาํคญั ทําใหอ้าจเกดิแรงขายทาํกาํไรไดใ้นระยะสัน้ แตจ่าก
ภาพการปรบัประมาณการกาํไรขึน้อยา่งต่อเน่ือง (Ex 4) ทาํ
ให ้ valuation ลดความตงึตวั และการแกวง่ตวัจงึน่าจะเป็น
เพยีง การพกัฐานเพือ่ลดความตงึตวัทางเทคนิค ก่อนจะ
ปรบัตวัขึน้ต่อ 

 

Ex 1: Jun-Aug Return Are Good, Despite Bad Jun 

 

Source: Bloomberg 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain -0.9% 5.3% 3.4% 10.2% 55.4% 

Quality -12.7% 2.2% -18.2% 15.5% 31.8% 

Dynamic -17.6% -7.2% -20.9% 22.7% 7.9% 

Target -16.1% 4.3% -15.0% 31.5% 54.8% 

SET TRI -12.7% 2.3% -6.0% 28.4% 23.6% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain 11.8% 3.0% 9.4% -18.2% 31.7% 

Quality -0.1% -0.1% -12.2% -13.0% 8.2% 

Dynamic -4.9% -9.5% -15.0% -5.7% -15.7% 

Target -3.4% 2.0% -9.0% 3.1% 31.1% 
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
Note:       data as of 31 May 2026 

ภาพระยะกลาง-ยาว ยงัเป็นบวก จากทัง้ปัจจยั

ภายใน - ภายนอก 

SET ปรบัตวัขึน้ดตี่อเน่ือง นบัตัง้แตเ่ลอืกตัง้ชว่งตน้ปี ซึง่ในชว่งแรก 
ของการปรบัขึน้ แทบจะสะทอ้นเพยีงความคาดหวงัเท่านัน้... 
อยา่งไรกด็ ีภาพความเป็นจรงิ เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มจะฟ้ืนตวัได้
เรว็ เป็นการรบัช่วงต่อ จากความหวงั สูก่ารฟ้ืนตวัจรงิของเศรษฐกจิ 
ซึง่จะเหน็ไดจ้าก  

1) GDP 1Q26 ขยายตวัโดดเด่น 2.8% y-y เรง่ขึน้จาก 2.5% y-y 
ใน 4Q25 แมไ้ดร้บัผลกระทบ จากสงครามในเดอืน ม.ีค. กต็าม 
(Ex 8)  

2) กาํไร บมจ. ใน 1Q26 ทีเ่ตบิโตสงูถงึ 21% y-y ทาํให ้เกดิการ
ปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรขึน้ อยา่งต่อเน่ือง (Ex 4) 

3) การยืน่ขอ BOI (Ex 10-11) ไมเ่พยีงเรง่ตวัทาํสถติใิหม ่ แต่
ปัจจุบนั เริม่เหน็การสง่ผา่นไปยงัการลงทุนจรงิแลว้ และการ
ลงทุนเอกชนกเ็รง่ตวัขึน้สงู สอดคลอ้งกนั (Ex 9)  

4) “ไทยชว่ยไทยพลสั” 1.76 แสนลบ. จะเขา้สูร่ะบบตัง้แต่เดอืน 
ม.ิย. น้ี และต่อเน่ืองไปถงึเดอืน ก.ย. (เทยีบกบั “คนละ
ครึง่พลสั” ที ่6.6 หมืน่ลบ. ใน 4Q25) ซึง่จะชว่ยกระตุน้การใช้
จ่ายภายในประเทศไดอ้ยา่งด ี

ขณะทีเ่ศรษฐกจิโลก แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจากสงครามอหิรา่น แต่
กย็งั resilient อยา่งมาก หนุนใหก้ารสง่ออกของไทย เตบิโตสงู
ระดบั 15-25% ดงันัน้ เราจงึปรบัน้ําหนกัลงทุนเพยีงเลก็น้อย และ
ยงัคงกรอบสดัสว่นลงทุน 70-90% ต่อไป สะทอ้นมมุมองบวกใน
ระยะกลาง-ยาว 

 

     

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Jan 1.0% 2.2% 4.2% 5.0% -4.2% 1.2% -0.5% 0.2% -3.6% -6.1% 5.2%

Feb 2.4% -1.1% 0.2% 0.7% -11.5% 2.0% 2.2% -2.9% 0.5% -8.4% 15.3%

Mar 5.7% 1.0% -2.9% -0.9% -16.0% 6.0% 0.6% -0.8% 0.5% -3.8% -5.2%

Apr -0.2% -0.6% 0.2% 2.1% 15.6% -0.3% -1.6% -5.0% -0.7% 3.4% 3.1%

May 1.4% -0.3% -3.0% -3.2% 3.2% 0.7% -0.2% 0.3% -1.6% -4.0% 5.0%

Jun 1.5% 0.8% -7.6% 6.8% -0.3% -0.4% -5.7% -2.0% -3.3% -5.2%

Jul 5.5% 0.1% 6.7% -1.1% -0.8% -4.1% 0.5% 3.5% 1.5% 14.0%

Aug 1.6% 2.5% 1.2% -3.3% -1.3% 7.7% 4.0% 0.6% 2.9% -0.5%

Sep -4.2% 3.5% 2.0% -1.1% -5.6% -2.0% -3.0% -6.0% 6.6% 3.0%

Oct 0.8% 2.9% -5.0% -2.2% -3.4% 1.1% 1.2% -6.1% 1.2% 2.8%

Nov 1.0% -1.4% -1.6% -0.7% 17.9% -3.4% 1.7% -0.1% -2.6% -4.0%

Dec 2.2% 3.3% -4.7% -0.7% 2.9% 5.7% 2.0% 2.6% -1.9% 0.2%

Jun-Aug 8.7% 3.5% -0.3% 2.1% -2.4% 2.8% -1.5% 2.1% 1.0% 7.6%
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สรปุบทความสาํคญัของสี จ้ินผิง 
ตน้เดอืน ม.ิย. ส ีจิน้ผงิ ไดเ้ผยแพรบ่ทความชือ่ “วางยุทธศาสตร์

ล่วงหน้าและพฒันาอุตสาหกรรมอนาคต” ในวารสาร Qiushi ซึง่เป็น

หน่ึงในสือ่สาํคญัของรฐับาล บทความดงักล่าวมจีุดทีน่่าสนใจ ดงัน้ี:- 

1) ภาพรวม: บทความน้ีสาํคญัเช่นไร? 

 น่ีไมไ่ดเ้ป็นแคบ่ทความเชงินโยบายทัว่ๆไป แต่เป็น
สญัญาณวา่ เรื่องการพฒันาเทคโนโลยขี ัน้สงูจะไมใ่ชแ่ค่
นโยบายเฉพาะกจิเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิระยะสัน้เท่านัน้ 
แต่กาํลงัถูกวางตวัใหเ้ป็น “แกนกลางของยทุธศาสตร์
ประเทศ” ในระยะขา้งหน้าดว้ย 

 สาํหรบัประเทศจนีแลว้ เมือ่ธมีใดไดร้บัการยนืยนัจาก
ระดบัผูนํ้าสงูสดุ ธมีนัน้มกัไมไ่ดจ้บแคค่าํพดู แตม่โีอกาส
ถูกแปลงเป็น “การลงมอืทาํอยา่งจรงิจงั” ในระยะถดัไป 

2) แผนปัน้ “อตุสาหกรรมอนาคต” ของจีน มี 5 แกนสาํคญั
อะไรบา้ง? 

 หน่ึง จีนต้องวางแผนล่วงหน้า ไม่ใช่รอให้เทรนดเ์กิด
แล้วค่อยตาม 

อุตสาหกรรมอนาคตอาจเป็นตวัเปลีย่นโครงสรา้ง
เศรษฐกจิเดมิทัง้หมด ดงันัน้จนีตอ้งคดิเชงิยุทธศาสตร ์
วางแผนเป็นระบบ และเลอืกสาขาทีม่โีอกาสกลายเป็น
เทคโนโลยสีาํคญัของโลก ไมใ่ชใ่หทุ้กเมอืงหรอืทุกมณฑล
แหท่าํเหมอืนกนัหมด 

 สอง เทคโนโลยีต้องเป็นหวัใจของเศรษฐกิจรอบใหม่ 

ความสาํเรจ็ของอุตสาหกรรมอนาคตจะขึน้อยูก่บัการทะลุ
ทะลวงดา้นวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลย ี จนีจงึตอ้งเรง่
พฒันา core technologies ของตวัเอง ลดการพึง่พา
ต่างประเทศ และเปลีย่นงานวจิยัใหก้ลายเป็นสนิคา้ ธุรกจิ 
และอุตสาหกรรมจรงิๆ 

 สาม บริษทัต้องเป็นพระเอกของนวตักรรม 

อุตสาหกรรมใหมจ่าํนวนมากเกดิจากบรษิทัทีค่อ่ยๆ 
พฒันาเทคโนโลยจีนแขง็แกรง่ ดงันัน้จนีจะผลกัดนัให้
ทรพัยากรดา้นนวตักรรมไหลไปสูภ่าคธุรกจิมากขึน้ 
ครอบคลุมทัง้บรษิทัเทคชัน้นํา, SMEs, บรษิทัทีช่าํนาญ
เฉพาะทาง และ Unicorns ดว้ย 

 ส่ี รฐัต้องช่วยเตม็ท่ี ทัง้เงินทุน ภาษี การจดัซ้ือภาครฐั 

อุตสาหกรรมอนาคตตอ้งใชเ้งนิสงู ใชเ้วลานาน และมี
ความเสีย่งมาก ดว้ยเหตุน้ีรฐับาลจะเขา้มาชว่ยเหลอือยา่ง
เตม็ที ่ ทัง้เงนิทุนสนบัสนุน ภาษ ี เทคโนโลย ี การจดัซือ้
ภาครฐั ไปจนถงึการสรา้งและดงึดดูบุคลากร เพือ่ให้
เอกชนกลา้ลงทุน กลา้ทดลองสรา้งธุรกจิใหม่ๆ  

 ห้า ต้องเร่งโต ควบคู่กบัการคมุความเส่ียงให้อยู่ 

เทคโนโลยใีหมม่ทีัง้โอกาสและความเสีย่ง จนีจะตอ้งมี
ระบบตอ้งมรีะบบกาํกบัดแูลทีด่ ีสามารถตดิตาม เตอืนภยั 
และรบัมอืกบัภาวะฉุกเฉินได ้ เพื่อใหภ้าคเทคโนโลย ี “โต
ไดเ้รว็” โดยทีย่งั “คุมความเสีย่งไดอ้ยูห่มดั” 

3) เรามีมุมมองอย่างไร? 

 ภาพระยะยาวถอืเป็นสญัญาณเชงิบวกต่อธมี China 
Tech และ “อุตสาหกรรมอนาคต” อยา่งชดัเจน เพราะเมือ่
วสิยัทศัน์จากผูนํ้าจนีถูกสือ่สารออกมาหนกัแน่นเชน่น้ี 
โอกาสทีจ่ะเหน็การระดมสรรพกาํลงัเพือ่ผลกัดนั
อุตสาหกรรมเหล่าน้ีอยา่งจรงิจงั ยอ่มมมีากขึน้ 

 ทีส่นใจลงทุนในธมีดงักล่าว เราแนะนํา ES-STARTECH 
ซึง่เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมยุทธศาสตรท์ีไ่ดร้บัแรง
สนบัสนุนจากภาครฐัจนี หรอื MEGA10AICHINA-A ที่
ลงทุนใน 10 บรษิทัชัน้นําดา้น AI ในตลาดฮ่องกง เพือ่รบั
โอกาสจากการเตบิโตของ China Tech ในระยะยาว 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลู ในหนงัสอื 
ชีช้วนใหเ้ขา้ใจ ก่อนการตดัสนิใจลงทุน 

Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: EPS Revision 

  
Sources: Bloomberg, ttb wealth 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, Topix, 
MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global Alternative 
Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 Source: Bloomberg 
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ZEAL CONSERVATIVE 

 เรามองว่า BOND YIELD และ CREDIT SPREAD ทัว่
โลกจะปรบัลงต่อเน่ือง ในเดือน มิ.ย. จาก  

1) สงครามอิหร่านมีแนวโน้มบรรเทาลงต่อเน่ือง  

2) ราคาน้ํามนัทยอยปรบัลงพร้อมกบัเงินเฟ้อ  

3) FED ไม่ขึน้ดอกเบีย้ ในกลางเดือน มิ.ย. 26 น้ี  

 เราจึงเน้นการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีท่ีมี 
DURATION ปานกลางถึงยาว 

  

เราไม่กงัวลต่อ BOND YIELD ท่ีปรบัตวัขึน้.. 

มองเป็นเรื่องชัว่คราว และ FED ไม่น่าขึน้ดอกเบีย้ 
 

เดอืน พ.ค. 26 ตลาดพนัธบตัรกลบัมามคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้
พรอ้มกบั Bond Yield ทัว่โลกทีป่รบัตวัขึน้ชัว่ขณะในระหวา่งเดอืน 
จากความกงัวลว่าสหรฐัฯ จะเขา้โจมตอีหิรา่นอกีครัง้ นําไปสู่การ
ปรบัขึน้ของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ จนกระทัง่ Fed ตอ้งกลบัมาขึน้
ดอกเบีย้ ซึง่ในช่วงกลางเดอืน           

นกัลงทุนในตลาดมองวา่มโีอกาสมากกวา่ 50% ที ่ Fed จะขึน้
ดอกเบีย้อยา่งน้อย 1 ครัง้ ในการประชุมเดอืน ธ.ค. 26 อยา่งไรก็
ตาม ตัง้แต่ปลายเดอืน พ.ค. 26 Bond Yield ทัว่โลกกลบัมาปรบัตวั
ลงอกีครัง้จากการทีส่หรฐัฯ และอหิรา่น มแีนวโน้มทีจ่ะเจรจา
สนัตภิาพกนัไดม้ากขึน้  สง่ผลใหผ้ลตอบแทนของกองทุนตราสาร
หน้ีทัง้ไทยและต่างประเทศกลบัมาฟ้ืนตวัไดด้ ี  

 

Ex 5: The Brief Yield Spike Are Temporary 

 

Source: ttb 

 

 

 

Ex 6: ZEAL Conservative Performance  

 
Note:      ผลตอบแทนแสดง เป็นผลตอบแทนของพอรต์การลงทนุตน้แบบ (Model 

Portfolio) ซึง่คาํนวณจากสมมตฐิานการลงทนุภายใตส้ถานการณ์จาํลองเท่านัน้ มใิช่

ผลตอบแทนทีเ่กดิขึน้จรงิ  

คาด BOND YIELD และ CREDIT SPREAD จะปรบั

ลงในเดือน มิ.ย. และยงัเน้น DURATION ปานกลาง 

สาํหรบัเดอืน ม.ิย. เรามองวา่ Bond Yield และ Credit Spread แทบ
ทัว่โลกจะปรบัตวัลงต่อเน่ือง จาก 1) ภาวะสงครามระหวา่งสหรฐัฯ 
และอหิรา่นมแีนวโน้มบรรเทาลงต่อเน่ือง สนัตภิาพมโีอกาสเกดิขึน้ 
2) ราคาน้ํามนัทยอยปรบัลงพรอ้มกบัเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ และ 3) 
Fed ไมข่ึน้ดอกเบีย้ในการประชุมวนัที ่ 17 ม.ิย. 26 น้ี และจะไม่
สือ่สารถงึการกลบัมาขึน้ดอกเบีย้ในปี 2026  

ดงันัน้ เราจงึเน้นการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีทีม่ ีDuration ปาน
กลางถงึยาวอยา่ง ES-GINCOME-A/R,             K-FIXED-A และ 
K-FAFIX-A รวมถงึกองทุนทีเ่น้นการลงทุนในตราสาร AT1 อยา่ง 
KT-CSBOND-A เพือ่รองรบัการปรบัตวัลงของ              Bond 
Yield และ Credit Spread และอาจเพิม่น้ําหนกัลงทุนในกองทุน K-
FIXED-A จากโอกาสเพิม่ผลตอบแทนจาก Capital Gain 

 

Ex 7: FED Hike Is Unlikely As Core CPI Still Tame 

 

Source: ttb 
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Ex 8: Quarterly GDP Growth 
 

 

 

Ex 9: Investment Growth 

  
Source: NESDC 

 
 Source: NESDC 

 

Ex 10: BOI Applications And Approvals… 
 

Ex 11: … Start To Feed To Real Investment 

  
Source: Board of Investment 
 

 Source: NESDC 

Ex 12: Co-payment Stimulus Budget 
 

 

 

 

Source: ttb wealth estimates   
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Ex 13: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 14: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: ttb wealth estimates  Source: ttb wealth estimates 

 

Ex 15: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
3.36% -18.17% -20.94% -15.02% 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

7.08% 4.38% 1.18% 7.01% 

Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 
13.03% 15.13% 17.38% 18.13% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.39 0.16 -0.05 0.28 

Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 
 

50

70

90

110

130

150

170

Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI
(Rebased)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

2022 2023 2024 2025 YTD26

(%) Sustain Quality Dynamic Target SET TRI



 
 
 
 
 
 

ZEAL Insight  10 JUNE 2026 
 

 

ttb wealth research 6 

ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ี เวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอืน่ ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์า่งประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม
ทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุใน
การดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุน
สามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 
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