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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA AOT CK CPN DELTA GULF 
KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
กลุ่มโรงไฟฟ้า “Overweight” (เดมิ “Underweight”) แผน PDP 
2026 จะปลดลอ็คการลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน และก๊าซ
ธรรมชาต ิ กาํลงัการผลติรวม 55GW ไดแ้ก่โรงไฟฟ้าแสงอาทติย ์
35GW, ลม 15GW และก๊าซฯ 5GW ซึง่ถา้องิกบั EIRR ที ่
9/12.2/10.6% สาํหรบัโรงไฟฟ้าแต่ละประเภท จะเพิม่มลูคา่
ใหก้บัผูถ้อืหุน้ประมาณ 1.7/10.5/23.7 พนัลา้นบาท ต่อกาํลงัการ
ผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ 1GW...เราชอบ GULF BGRIM GPSC มาก
ทีส่ดุในกลุ่ม แนะนํา “ซือ้” BCPG EGCO GUNKUL RATCH 
ขณะทีแ่นะนํา “ขาย” CKP EA WHAUP 
MRDIYT “ซือ้” พืน้ฐาน 12.2 บาท (เดมิ 11.0 บาท) คาด SSSG 
2Q26 หดตวั -1.5% y-y เน่ืองจากฐานสงูในปีก่อน (หลงั
แผน่ดนิไหว) และผลกระทบจากสงครามในปีน้ี แต่กาํไรยงัจะ
เตบิโต +13% y-y ที ่ 715 ลา้นบาท และคาดกําไรปีน้ีจะเตบิโต 
6.4% ที ่ 3 พนัลา้นบาท คงคาํแนะนํา “ซือ้” มองโมเดลธุรกจิ
รา้นคา้ขนาดเลก็ เน้นการเขา้ถงึกบัสนิคา้ปรบัปรุงบา้นราคา
ประหยดัยงัเตบิโตไดด้ใีนสภาพเศรษฐกจิปัจจุบนั 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ U.S. ปรบัสงูขึน้โดยแรงซือ้กลบัมาทีก่ลุ่ม Hyperscaler ขณะทีก่ลุ่ม
ผูผ้ลติ Chip และ Hardware ถูกขายทาํกาํไร DJ +0.29%, Nasdaq +0.62% 
ทัง้น้ี PPI เดอืน ม.ิย. -0.3% m-m ตํ่ากวา่ทีต่ลาดคาด 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
TENCENT TENCENT23 

(2.3/2.36) 
รายไดจ้ากธุรกจิเกมสส์รา้งกระแสเงนิสด
ไดด้ ีและ AI เป็นตวัเรง่เตบิโต 

BYD BYDCOM80 
(0.38/0.41) 

ขยายธุรกจิ EV ไปต่างประเทศ หนุนการ
เตบิโตระยะยาว 

Amazon AMZN80 
(2.16/2.24) 

รายไดจ้าก AWS เรง่ตวั +28% ใน 1Q26 
และม ีEarnings Visibility สงู 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มลุีน้ชะลอเพือ่ซกิแซกขึน้ต่อ ดว้ยแนว
ตา้น 1,637/1,642 จุด หรอืถดัไปที ่ 1,648-1,652 จดุ แนะนําให้
ถอืหุน้ทนแกวง่ตอ่ไป แนะนํา “ซือ้” KKP SCB HANA 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
GULF “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 64.75/65.5 
CRC “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 24.0/25.0 
KTC “Let Profit Run” ทาํ High ใหม ่ตา้น 39.0/40.25 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U26 เป้าหมาย 
1,086/1,095 จุด และคง Trailing Stop ที ่1,048 จุด 
Block Trade: GULF (Lev. 10x วางเงนิ 653,275 บาท) เป็น
บรษิทัทีไ่ดป้ระโยชน์มากทีส่ดุของแผน PDP ใหม ่ตา้น 65.5 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปิดลดชว่งบวกที ่ 1,630.21 จุด +0.26% หลงัจากทดสอบแนวตา้น 
1,640 จุด มลูคา่การซือ้ขาย 8.6 หมืน่ลา้น ต่างชาตซิือ้ 978 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
ตวัเลขดชันีราคาผูผ้ลติสหรฐัฯ เดอืน ม.ิย. -0.3% m-m ตํ่ากวา่คาด คลา้ยกบั
ตวัเลขเงนิเฟ้อ (CPI) ทีอ่อกมาตํ่ากวา่คาดก่อนหน้าน้ี จะเป็นปัจจยัหน่ึงทีท่าํ
ให ้Fed จะไมร่บีขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมวนัที ่29 ก.ค.น้ี เป็นปัจจยัหนุนหุน้ 
U.S. ฟ้ืนตวัเมือ่คนืน้ี...สาํหรบั SET คาดวา่จะ Sideways Up ไปทีเ่ป้าหมาย
ระยะสัน้ 1,650 +/- จุด จาก 1) การจ่ายเงนิปันผลกลางปี ของหุน้ใหญ่กลุ่ม
ธนาคาร-สือ่สาร-พลงังาน หนุน Rotation เขา้กลุ่ม Yield Play 2) เศรษฐกจิ
ทีเ่รง่ตวัใน 3Q26 จาก “ไทยชว่ยไทย+” และ “ไทยเทีย่วไทย+” ทีจ่ะเริม่ใชใ้น 
4Q26 3) ธปท. จะคงดอกเบีย้อยูใ่นระดบัตํ่า ไมร่บีขึน้ดอกเบีย้ 
ทาํอะไรดี: แนะนําถอืหุน้ในสดัสว่น 80-90% ของพอรต์ต่อไป ชอบ 
a. กลุ่ม Quality Yield: ADVANC TRUE SCB KTB 
b. กลุ่ม Consumption Plays: CPALL CPN KTC MTC ASK THANI 
PTG MOSHI และ KCG 
c. กลุ่ม FDI & PDP Plays: GULF (ดรูายละเอยีดเพิม่ในรายงานกลุ่ม
โรงไฟฟ้าวนันี้ “PDP-2026 opportunities”) GPSC STECON 
GLOBAL AMATA WHA PIN (เอา WICE ออกหลงัราคาหุน้ขึน้แรง) 
 

Trading Range: 1,616 – 1,640 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 52,659 1 +150.4 +0.3
Nasdaq 26,269 1 +162.2 +0.6
DAX 25,000 1 -147.5 -0.6
Brent (US$/bbl) 84.95 1 +0.2 +0.3
GRM (US$/bbl) 20.31 1 -0.3 -1.4
Newcastle Coal (US$/ton) 128.75 1 +1.1 +0.8
Gold (US$/oz) 4,052 1 -17.9 -0.4
US 10-Year 4.55 1 -0.0 -0.9
US 2-Year 4.13 1 -0.0 -1.4
TH 10-Year 2.04 1 -0.0 -1.4
Bt/US$ 33.52 1 +0.2 +0.5
Source: Bloomberg  

Thursday, 16 July, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,630.2 0.3% Foreign +1.0 +36.2 +60.8 PE (x) 17.9 16.5 15.0
MAI Index 228.1 0.3% Retail -2.4 -33.1 +6.1 Norm EPS growth (%) 15.0 7.9 10.4
Turnover (Bt m) 86,237 5.2% Institutes -0.0 -5.4 -78.9 P/BV (x) 1.7 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,604 0.3% Proprietary +1.5 +2.3 +12.0 Yield (%) 3.3 3.6 3.9
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 374.0  420.0  12.3  9.7  8.0  22.0  20.4  4.3  4.7  

AMATA BUY 28.0  31.0  10.7  21.0  3.1  8.0  7.8  5.0  5.1  

AOT BUY 63.5  65.0  2.4  (1.4) 63.1  49.2  30.1  1.2  2.0  

CK BUY 18.6  23.0  23.7  4.7  6.6  12.0  11.3  2.9  3.1  

CPN BUY 66.8  75.0  12.4  15.8  13.4  15.5  13.6  3.8  4.4  

DELTA BUY 312.0  420.0  34.6  77.1  62.3  90.4  55.7  0.3  0.6  

GULF BUY 63.5  75.0  18.1  21.7  13.4  27.1  23.9  2.2  2.5  

KTB BUY 41.3  41.0  (0.6)     (2.5) 7.3  12.3  11.4  5.3  5.7  

STECON BUY 18.0  19.0  5.6  57.6  (9.6) 18.8  20.8  2.4  2.2  

TRUE BUY 13.6  16.5  21.3  30.0  18.1  19.5  16.5  2.6  4.2  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 15-Jul-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 52,658.64  +150.37 +0.3 

NASDAQ 26,269.23  +162.22 +0.6 

FTSE 10,515.92  -13.47 -0.1 

SHCOMP 3,955.58  -11.55 -0.3 

Hang Seng  24,681.10  +340.37 +1.4 

FTSSI (Sing) 5,559.72  +64.11 +1.2 

KOSPI  7,284.41  +427.58 +6.2 

JCI (Indonesia) 6,041.97  +2.45 +0.0 

MSCI Asia 256.23  +5.36 +2.1 

MSCI Asia x JP 1,120.62  +28.10 +2.6 

MSCI World 4,876.61  +18.52 +0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,630.2  +4.2 +0.3 86,237  

SET50 Index 1,071.8  +3.4 +0.3 63,469  

SET100 Index 2,301.0  +7.3 +0.3 75,795  

SETHD Index 1,496.9  +2.0 +0.1 29,052  

MAI Index 228.1  +0.7 +0.3 563  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 100.49  -0.43 -0.4 

Bt/US$ - on shore 33.52  +0.17 +0.5 

EUR/US$ 0.87  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 162.11  -0.08 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.04  -0.03 -1.4 

10Y bond yield – US 4.55  -0.04 -0.9 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 80.38  +0.78 +1.0 

BRENT (US$/bbl) 84.95  +0.22 +0.3 

DUBAI (US$/bbl) 80.32  -1.76 -2.1 

JET Fuel (US$/bbl) 147.95  -7.14 -7.1 

Baltic Dry Index 2,929.00  -51.00 -1.7 

Baltic Supramax Index 1,720.00  +10.00 +0.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 20.31  -0.28 -1.4 

Gold (US$/oz) 4,051.80  -17.90 -0.4 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 128.75  +1.05 +0.8 

Cotton (US$/bbl) 81.55  +0.68 +0.8 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  425.00  -91.25 -17.7 

Ethylene-Naphtha 75.00  -31.25 -29.4 

PX-Naphtha  275.00  -21.25 -7.2 

BZ-Naphtha  175.00  -21.25 -10.8 

Steel-HRC 1,154.00  -4.00 -0.3 

Rubber SICOM TSR20 2,187.00  +12.00 +0.6 

Rubber TOCOM 2,662.80  +25.08 +1.0 

Soybean (US$/bu) 1,201.75  +10.75 +0.9 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,491.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 60.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.85  -0.03 -0.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.90  -0.08 -0.4 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.98 +36.24 +60.77 

Retail -2.42 -33.14 +6.10 

Institutes -0.05 -5.43 -78.89 

Proprietary +1.48 +2.33 +12.02 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +29 +1,007 +1,846 

India — +1,822 -24,844 

Indonesia -8 -220 -4,499 

Korea +1,545 -6,970 -106,900 

Philippines +5 +54 -192 

Taiwan -44 -11,622 -40,285 

Asia-6 +1,526 -15,928 -174,875 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.9  16.5  15.0  

Norm EPS gw (%) 15.0  7.9  10.4  

EV/EBITDA (x) 10.1  9.4  8.7  

P/BV (x) 1.7  1.7  1.6  

Yield (%) 3.3  3.6  3.9  

ROE (%) 9.9  10.2  10.8  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 
ADVANC ประกาศขยาย Data Center, Cloud ชีไ้ทยคอืจุดมุง่หมายสาํหรบัอุตสาหกรรมน้ี เป็นโอกาสบรษิทั ลัน่ไทยตอ้งมี

การประมวลผลเป็นของตวัเอง ล่าสดุไดผ้นึกกาํลงักบั BLAND ในการยกระดบัพืน้ทีเ่มอืงทอง สู ่ Smart City 

4,000 ไร ่ทุ่มงบลงทุนมหาศาลวางโครงการพืน้ฐานดจิทิลั ใน 12 เดอืน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BIZ สง่ซกิครึง่ปีหลงั 2026 เดนิหน้าสง่มอบงานเตม็สบู ตุนแบก็ลอ็กแน่น 1.5 พนัลา้นบาท จ่อบุ๊กรายไดช้ว่งทีเ่หลอื

ของปีราว 50% พรอ้มเดนิเกมลดพึง่พางบรฐั เร่งเครือ่ง BIZGenes เจาะตลาดตรวจ DNA เฉพาะบุคคล รบัเมกะ

เทรนดค์นรกัสขุภาพ ปักหมดุชงิเคก้ตลาด Longevity-Wellness หนุนการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CHAYO มองภาพครึง่ปีหลงัธุรกจิสนิเชือ่ดกีวา่ครึง่ปีแรก ดมีานดย์งัมอียูอ่ยา่งต่อเน่ือง เหตุแบงกคุ์มเขม้ปล่อยสนิเชือ่ แยม้

แผนปีน้ีมุง่กาํไรเพิม่ คงเป้าแตะ 300 ลา้นบาท ตามแผนจมัพพ์ลสั ลัน่ไมห่ว่งหน้ีเหลอืสางเพยีง 50 ลา้นบาท 

สว่นทีแ่ปลงงามในเกาะยาวใหญ่ คาดเริม่ขายตน้ปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

DRT ชแูนวโน้มการเปิดตวัโครงการทีอ่ยูอ่าศยัใหม ่ ครึง่ปีหลงัยงัทรงตวั วางแผนโฟกสัทาํตลาดเฉพาะกลุ่ม ทัง้กลุ่ม

ลกูคา้ต่อเตมิและซ่อมแซมบา้นรบัฤดฝูนและสภาพอากาศแปรปรวน พรอ้มรุกเจาะพืน้ทีท่ีม่กีารขยายตวัของเมอืง

และอุตสาหกรรม รวมถงึการขยายตลาดใหม ่

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EKH ยอดผูใ้ชบ้รกิารโรงพยาบาลบลมู น่าพอใจหลงัเริม่เปิดใหบ้รกิารตน้เดอืนกรกฎาคม กางแผนจบัมอืสถานพยาบาล

ดงัสงักดัรฐับาลตอ่เคสขยายฐานคนไขร้ะยะยาว แยม้ผลดาํเนินงานครึง่ปีหลงัโตกวา่ครึง่ปีแรก เหตุเป็นช่วงไฮซี

ซนั คงเป้ารายไดปี้น้ีโต 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EURO กางกลยุทธรุ์กตลาดลกัซ์ชวัร ี มัน่ใจปีน้ีรายไดเ้ตบิโต Double Digit ดว้ยแบก็ลอ็กทีแ่ขง็แกรง่เกอืบ 1,500 ลา้น

บาท พรอ้มทุ่มงบ 400 ลา้นบาท เปิดโชวร์มูใหม่ปลายปี ชจูุดเด่นการขายดว้ยอารมณ์ และเตรยีมขยายฐานสูก่ลุ่ม 

Accessible Luxury เพือ่เจาะลูกคา้คนรุ่นใหม ่เสรมิพอรต์การเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

ITTHI ปักธงสถานีชารจ์ EV ทะลุ 30 แหง่ ภายในสิน้ปี 2026 พรอ้มโกยรายได ้ PPA ภาครฐั หลงัตุนกาํลงัผลติในมอื

แลว้ 2.7 เมกะวตัต ์ สง่ซกิผลงานครึง่ปีหลงัสดใส จบัตาไตรมาส 4 สดุพคี ซุ่มปัน้ New S-Curve เลง็เปิดตวั

ผลติภณัฑใ์หม ่ลุยยานยนตไ์ฟฟ้า งานสาธารณูปโภคภาครฐั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MEB จบัตาผลงานไตรมาส 3Q26 สง่สญัญาณฟ้ืน หลงัธุรกจิ MEB-ReadAwrite ผา่นจุดตํ่าสดุ รบัแรงหนุนมาตรการ 

"ไทยชว่ยไทย พลสั" ปลุกกาํลงัซื้อเตม็ไตรมาส ชงูบดุลแกรง่ ปันผลโดดเด่นราว 9% ต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MTC แยม้ไตรมาส 3Q26 โตต่อเน่ือง อานิสงสด์มีานดส์นิเชือ่ขยายตวั แถมรุกเจาะตลาดลกูคา้ใหมต่่อเน่ือง เสรมิพอรต์

ธุรกจิ-หนุนโตระยะยาว พรอ้มมองกรณีแบงกช์าตจิ่อคุมสนิเชือ่ "ชอ็ปก่อนจ่ายทหีลงั" เป็นผลดตี่อภาพรวม

เศรษฐกจิ-หนุนความสามารถผ่อนชาํระของฐานลกูคา้เดมิใหด้ขี ึน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PR9 จุดแขง็ตน้ทุนมปีระสทิธภิาพ คุณภาพรกัษาเด่น รบัฐานผูป่้วยต่างชาตพิุง่ หนุนมารจ์ิน้ขยบัโตต่อ ลุน้กาํไร     

ไตรมาส 2Q26 ก่อนเรง่เครือ่งแรงครึง่ปีหลงัตามฤดกูาล 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PSTC ปิดจ๊อบไถ่ถอนหุน้กูก่้อนกาํหนดครบ 3 ชุด มลูคา่รวม 551.5 ลา้นบาท พรอ้มชาํระดอกเบีย้เรยีบรอ้ย เดนิหน้าลด

ภาระดอกเบีย้ ตน้ทุนการเงนิ กางแผนเรง่เครือ่งธุรกจิพลงังานเตม็สบู ลุย Solar Farm-Private PPA-LNG เจาะ

ภาคอุตสาหกรรมและขนสง่ ปฐูานสรา้งการเตบิโต 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TACC กางแผนเชงิรุกครึง่หลงั ดนัรายไดท้ัง้ปี 2026 เตบิโตตามนดั ชเูครือ่งดื่มใหมบุ่กตลาด B2B และ B2C ยกระดบั

ธุรกจิคาแรคเตอรส์ู ่One Stop Service ดา้นลขิสทิธิ ์

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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THAILAND Sector Note  

Sector Weighting Overweight (From: Underweight) 
 

Thailand Utilities Sector 
โอกาสการเติบโตจากแผน PDP 2026 

 

Sector Valuation   Current Target Market Norm EPS grw  Norm PE   P/BV   Div yield  
 BBG   price price Cap 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BCPG Pcl  BCPG TB BUY 7.15  11.00  639  14.8  (20.8) 10.2  12.8  0.7  0.7  4.9  5.6  
B.Grimm Power Pcl BGRIM TB BUY 19.00  25.00  1,477  (16.6) 120.3  48.6  22.1  1.5  1.5  2.3  3.2  
CK Power Pcl   CKP TB SELL 2.60  2.30  630  0.7  1.5  9.1  9.0  0.7  0.6  3.5  3.5  
Energy Absolute Pcl  EA TB SELL 3.14  1.00  696  30.7  (42.2) 6.4  11.1  0.3  0.3  0.0  0.0  
Electricity Generating  EGCO TB BUY 125.50  160.00  1,971  41.7  5.5  7.3  7.0  0.6  0.6  5.2  5.2  
Global Power Synergy  GPSC TB BUY 49.00  65.00  4,121  5.0  29.0  26.3  20.4  1.3  1.3  3.1  3.2  
Gulf Energy Dev. Pcl GULF TB BUY 63.25  75.00  28,184  21.7  13.4  27.0  23.8  2.6  2.5  2.2  2.5  
Gunkul Engineering Pcl GUNKUL TB BUY 4.86  5.40  1,288  12.9  3.9  21.7  20.9  2.9  2.7  2.5  2.5  
Ratchaburi Electricity Pcl RATCH TB BUY 37.25  43.50  2,416  8.8  14.2  12.0  10.5  0.8  0.8  4.3  4.3  
WHA Utilities & Power Pcl WHAUP TB SELL 8.25  7.20  941  (5.5) 35.9  27.3  20.1  2.3  2.2  3.1  3.1  

Source: Thanachart estimates, based on 14 July 2026 closing prices 

 

เราคาดว่าแผน PDP 2026 จะปลดลอ็คการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน และ
กา๊ซธรรมชาติรวม 55GW และการลงทนุในโครงข่ายไฟฟ้าอีกมากในช่วง 10 ปีข้างหน้า เรา
รวมโอกาสลงทนุเหล่าน้ีในราคาเป้าหมาย และ “OVERWEIGHT” กลุ่มสาธารณูปโภค โดย 
มอง GULF เป็นผูไ้ด้ประโยชน์จาก PDP มากท่ีสดุเป็นหุ้น Top Pick ของเรา 
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Estimated Capacity From New PDP 
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Capacity Factored In Our TPs 
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Sources: ttb wealth estimates 
 

Our Revised TPs And Ratings 

  
REC TP (Bt/shr) 

New Old New Old 
BCPG BUY BUY 11.00  10.50  
BGRIM BUY BUY 25.00  20.00  
CKP SELL BUY 2.30  5.00  
EA SELL SELL 1.00  1.50  
EGCO BUY BUY 160.00  130.00  
GPSC BUY BUY 65.00  48.00  
GULF BUY BUY 75.00  75.00  
GUNKUL BUY BUY 5.40  2.70  
RATCH BUY BUY 43.50  35.00  
WHAUP SELL BUY 7.20  6.50  

Source: ttb wealth estimates 
 

โอกาสมูลค่ามหาศาลจาก PDP 2026  
เราคาดแผนพฒันากาํลงัผลติไฟฟ้า (PDP) ใหมข่องไทยจะประกาศออกมาปลายปีนี้ หลงันําแผน
ฉบบัรา่งมารบัฟังความคดิเหน็สาธารณะในเดอืนสงิหาคม เราจงึมองวา่ถงึเวลาการลงทุนในกลุ่ม
สาธารณูปโภคเพือ่รบัประโยชน์จากโอกาสการเตบิโตใหญ่นี้ จากสองสมมตฐิานหลกัของรา่ง PDP 
วา่ 1) การใชไ้ฟฟ้าจะเพิม่ขึน้ 70% จาก 227 TWh ในปี 2025 เป็น 386 TWh ในปี 2050 และ 2) 
สดัสว่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาดจะเพิม่เป็น 70% เราประเมนิไดว้า่แผนฉบบัใหมน่ี้จะเพิม่
กาํลงัการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนและก๊าซธรรมชาตอิอกมากวา่ 100GW ภายในปี 2050 
คดิเป็นมลูคา่ลงทนุราว 4 ลา้นลบ. ใน 25 ปีขา้งหน้า ขณะทีก่ารลงทุนโครงขา่ยไฟฟ้ากน่็าจะมี
มลูคา่สงูเชน่กนั เพือ่รองรบักาํลงัการผลติใหมแ่ละการเปิดเสรตีลาดซือ้ขายไฟฟ้าในระยะยาว 

คาดมีการเปิดประมูลรวม 55GW ในช่วง 10 ปีข้างหน้า   
เราคาดวา่จะมกีารเปิดประมลูสญัญาการซือ้ขายไฟฟ้าใหมร่วม 55GW หรอืราวครึง่หนึ่งของกาํลงั
การผลติไฟฟ้าใหมข่องแผน PDP ใหม ่ออกมาภายในปี 2035 และทยอย COD โครงการดงักล่าว
ภายในปี 2040 เราคาดมลูคา่การลงทุนรวม 1.2 ลา้นลบ. องิจากสดัสว่นกาํลงัการผลติทีค่าดวา่จะ
ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้าโซล่าร ์35GW, ลม 15GW และก๊าซธรรมชาต ิ5GW ซึง่จะทาํใหเ้กดิวฏัจกัร
การลงทุนของกลุ่มฯต่อเนื่องหลายปี และผูป้ระกอบการทุกรายทีเ่ราทาํบทวเิคราะหจ์ะไดป้ระโยชน์ 
หลงัสะทอ้นโอกาสเหล่านี้ในประมาณการ เราใหน้ํ้าหนกัการลงทุน “OVERWEIGHT” กลุ่มฯ  

หลกัการประเมินมูลค่าของเรา 
ในการประเมนิมลูคา่สญัญากาํลงัการใหมน่ี้ เรามุง่เน้นทีโ่รงไฟฟ้าโซล่าร ์ ลม และก๊าซธรรมชาต ิ
โดยไมไ่ดโ้รงไฟฟ้าพลงัน้ําและโครงการ SMRs เนื่องจากมขีนาดเลก็และยงัมคีวามไมแ่น่นอนดา้น
การพฒันา บนสมมตฐิานเงนิลงทนุ 25/65/40 ลบ. ต่อ MW ดว้ยอตัราคา่ไฟฟ้าและเงือ่นไขสญัญา
เดยีวกบัการประมลูในรอบล่าสดุ เราประเมนิ EIRR ไดท้ี ่9.0/12.2/10.6% สาํหรบัทัง้สามประเภท
โครงการดงักล่าว คดิเป็นมลูคา่เพิม่แก่ผูถ้อืหุน้ 1.7/10.5/23.7 พนัลบ. ต่อสญัญากาํลงัการผลติ 
1GW โดยเราจดัสรรกาํลงัการผลติทีค่าดวา่แต่ละบรษิทัจะไดร้บั โดยคาํนึงถงึสถานะทางการเงนิ
บนปีฐาน 2035F และคาํนวณเป็นมลูคา่เพิม่บนราคาเป้าหมายของแต่ละบรษิทั (ด ูExhibit 12) 

เราชอบ GULF, BGRIM และ GPSC ตามลาํดบั  
GULF ยงัคงเป็น Top Pick ของเราดวยเรามองวา่ไดป้ระโยชน์สงูสดุจากแผน PDP ใหมโ่ดยคาด
จะไดส้ญัญาใหมใ่นสดัสว่นมากทีส่ดุ จากขอ้ไดเ้ปรยีบดา้นขนาดและศกัยภาพทางการเงนิ ตามมา
ดว้ย BGRIM บนแนวโน้มการเตบิโต EPS โดดเด่นในระยะสัน้และยงัมโีอกาสการเตบิโตจากการ
ลงทุนดาตา้เซนเตอร ์ และโครงการของ PDP ใหม ่ ซึง่เป็นเหตุผลชุดเดยีวกบัทีเ่ราชอบ GPSC 
RATCH เป็นหุน้ทีเ่รามองวา่มโีอกาสสรา้งเซอรไ์พรสจ์ากหลงัการประกาศแผน PDP ดว้ยความ
พรอ้มทางการเงนิและมทีีด่นิของโรงไฟฟ้าทีจ่ะหมดอายไุวร้องรบัโครงการใหม ่ เราปรบั WHAUP 
เป็น “ขาย” แมจ้ะไดร้บัอานิสงสจ์ากดาตา้เซนเตอร ์ แต่ราคาหุน้ปรบัขึน้สะทอ้นไปแลว้ และปรบั 
CKP เป็น “ขาย” จากความกงัวลต่อปรากฏการณ์เอลนีโญ 

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

15 JULY 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 25.00 (From: Bt 20.00) 

Change in Numbers  Upside : 31.6% 
 

B.Grimm Power Pcl (BGRIM TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

 

อตัราเติบโตสงูสดุพ่วงด้วย upside จาก PDP 
 

เราคงแนะนํา "ซ้ือ" BGRIM และปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 25 บาท หลงัรวม
โอกาสในการได้สญัญาขายไฟฟ้าอีก 1.75GW ในช่วง 10 ปีข้างหน้า และคาด
EPS โตเฉล่ีย 48% ต่อปีในช่วงปี 2027-29F จากอตัรากาํไร SPP ท่ีฟ้ืนตวั และ
การ COD โครงการ Nakwol ทาํให้เราชอบ BGRIM มาเป็นอนัดบัสองในกลุ่มฯ 

 

รวมโอกาสจาก PDP และยงัแนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” BGRIM และปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 25 บาท หลงัปรบัมา
ใชปี้ฐาน 2027F (จากเดมิ 20 บาท) 1) เรามองวา่ BGRIM จะไดส้ว่นแบ่ง 3% จาก
สญัญาไฟฟ้ารวม 55GW ทีเ่ราคาดจะประมลูออกมาภายในปี 2035F ซึง่เพิม่มลูคา่
ใหร้าคาเป้าหมายของเรา 4.9 บาท/หุน้ (ดบูทวเิคราะหก์ลุ่มสาธารณูปโภค “โอกาส
การเตบิโตจาก PDP-2026” วนัที ่15 กรกฎาคม 2026 สาํหรบัวธิปีระเมนิมลูคา่ของ
เรา) 2) เราคาดอตัราการเตบิโต EPS แขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มฯ ในระยะสัน้ โดยคาด
เตบิโตเฉลีย่ 48% ต่อปีในชว่งปี 2027-29F หนุนโดยอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวั และ
การทยอย COD โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ Nakwol ในเกาหลใีต ้
และ 3) บนแนวโน้มกาํไรทีแ่ขง็แกรง่และยงัม ี upside จากการประกาศ PDP ใหม่ 
ซึง่น่าจะเป็นชว่งปลายปีนี้ เรามองวา่ PE ที ่22 เท่าของ BGRIM บนปี 2027F นัน้
ยงัน่าสนใจมาก โดยคดิเป็น PEG ทีต่ํ่ากวา่ 0.5 เท่า บนประมาณการของเรา 

โอกาสได้สญัญาเพ่ิมอีก 1.75GW แม้สถานะงบดลุตึงตวั 
เราคาดวา่ BGRIM จะไดส้ญัญาการผลติไฟฟ้าอกี 1.75GW จากการประมลูของ
รฐับาลในชว่ง 10 ปีขา้งหน้า คดิเป็น 3% ของโควตาทัง้หมดทีเ่ราคาดไวท้ี ่ 55GW 
แบ่งเป็นสญัญาโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ 250MW พลงังานแสงอาทติย ์ 1.0GW และ
พลงังานลมอกี 0.5GW ซึง่เรามองวา่ต่ํากวา่ความสามารถการแขง่ขนัจรงิของบรษิทั 
เนื่องจากโอกาสการเตบิโตนี้ถูกจาํกดัไวด้ว้ยสถานะทางการเงนิทีต่งึตวัของ BGRIM 
โดยเราประเมนิวา่บรษิทัจะก่อหนี้ไดเ้พิม่เพยีง 7.4 หมืน่ลบ. ในปี 2035F องิจาก
ประมาณการอตัราสว่นหนี้สนิสทุธทิีเ่ราคาดอยูท่ี ่0.8 เท่า บนฐานทนุ 3.5 หมืน่ลบ. 

EPS เติบโตเฉล่ีย 48% ต่อปีในช่วงปี 2027-29F 
เราคาด EPS ของ BGRIM จะเตบิโตได ้120/8/38% ในชว่งปี 2027-29F โดยการ
เตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ในปี 2027F ไดแ้รงหนุนจาก 1) อตัรากาํไร Spark Margin จาก
การขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อุตสาหกรรม (IU) ฟ้ืนตวัเป็น 1.24 บาท/หน่วยจากทีล่ดเหลอื
เพยีง 0.91 บาท/หน่วย ในปี 2026F ดว้ยราคาเชือ้เพลงิเริม่ลดลงหลงัสงคราม
ตะวนัออกกลางคลีค่ลาย 2) การเริม่ใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้ดาตา้เซนเตอรส์องรายรวม 
140MW และ 3) การรบัรูก้าํไรเตม็ปีจากโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ Nakwol-1 
ในเกาหลใีต ้ กาํลงัการผลติตามสดัสว่นการถอืหุน้ 179MW สว่นการเตบิโตในปี 
2028F มาจากปรมิาณการขายไฟฟ้าให ้ IU ทีเ่พิม่ขึน้ 5% สว่นการเริม่ COD 
โครงการ Nakwol-2 (184MW) จะยกฐานกาํไรของ BGRIM ขึน้ไปอกีในปี 2029F 

แผนการระดมทุกจากการแบง่ขายสินทรพัย ์
BGRIM มแีผนการขายสนิทรพัยอ์อกบางสว่นเพือ่ระดมเงนิทุนมาสนบัสนุนกลยทุธ์
การลงทุนเชงิรุก โดยเรามองวา่ไมไ่ดเ้ป็นเรือ่งน่ากงัวลแลว้ แมจ้ะสง่ผลกระทบต่อผล
กาํไรในระยะสัน้ เนื่องจากเราเชือ่วา่แผนดงักล่าวเป็นทีร่บัรูก้นัในตลาดแลว้ จงึไม่
น่าจะสรา้งแรงกดดนัต่อราคาหุน้เมือ่เกดิขึน้จรงิ ในทางกลบักนัเรามองวา่แผนระดม
ทุนดงักล่าว ไมว่า่จะเป็นการขายสนิทรพัยพ์ลงังานทดแทน หรอืการขายธุรกจิ SPP 
ออกบางสว่น จะชว่ยปลดลอ็กศกัยภาพของ BGRIM ใหค้วา้โอกาสจาก PDP ใหมไ่ด้
มากขึน้ รวมถงึการลงทุนพลงังานทดแทนในต่างประเทศทีบ่รษิทัมุง่มัน่อยู ่

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 55,388  58,062  55,502  57,095  

Net profit 1,675  1,939  3,164  3,352  

Consensus NP  2,070  2,527  2,802  

Diff frm cons (%)  (6.3) 25.2  19.6  

Norm profit 2,141  1,939  3,164  3,352  

Prev. Norm profit  1,939  3,164  3,352  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 0.47  0.39  0.86  0.93  

Norm EPS grw (%) 0.0  (16.6) 120.3  8.4  

Norm PE (x) 40.6  48.6  22.1  20.4  

EV/EBITDA (x) 10.9  12.2  11.0  10.8  

P/BV (x) 1.5  1.5  1.5  1.5  

Div yield (%) 2.2  2.3  3.2  3.4  

ROE (%) 6.2  5.9  9.8  10.4  

Net D/E (%) 193.1  213.6  212.5  208.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  14-Jul-26 (Bt) 19.00  

Market Cap (US$ m) 1,477.3  

Listed Shares (m shares) 2,606.9  

Free Float (%) 31.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 9.9  

12M Price H/L (Bt)  19.60/10.30  

Sector Utilities 

Major Shareholder B.Grimm Group 39.29% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
 
 
 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

15 JULY 2026    

    

SELL (From: BUY) TP:  Bt 2.30 (From: Bt 5.00) 

Change in Recommendation  Downside : 11.5% 
 

CK Power Pcl (CKP TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

 

กงัวลปรากฏการณ์ “Super El Niño” 
 

เราปรบัคาํแนะนํา CKP ลงเป็น “ขาย” ด้วยมองว่าธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงัน้ําจะ
เผชิญความเส่ียงระยะสัน้จากปรากฏการณ์ “Super El Niño” ท่ีคาดต่อเน่ือง
ไปถึงปีหน้า และมองว่า CKP มีบทบาทในการเข้าประมูลโครงการจาก PDP 
น้อยกว่าในกลุ่มฯ จึงมีผลบวกต่อราคาเป้าหมายของเราเพียงเลก็น้อย 

 

ปรากฏการณ์ Super El Niño เป็นท่ีคาดหมายในวงกว้าง 
หน่วยงานอุตุนยิมวทิยาชัน้นําทัว่โลกหลายแหง่คาดวา่ มคีวามเป็นไปไดส้งูทีจ่ะเกดิ
ปรากฏการณ์ “Super El Niño” ตัง้แต่ชว่ง 2H26F เชน่ National Oceanic and 
Atmospheric Administration (NOAA) รายงานออกมาเมือ่เดอืนพฤษภาคมวา่มี
โอกาส 62% ทีจ่ะเกดิ El Niño ในชว่งเดอืนมถินุายน–สงิหาคม 2026 และมโีอกาส
ราว 1/3 ทีจ่ะทวคีวามรุนแรงเป็น Super El Niño ในชว่งเดอืนตุลาคม–ธนัวาคม 
ประเดน็นี้มคีวามสาํคญัต่อ CKP อยา่งมากเนื่องจาก El Niño มกัสง่ผลใหเ้กดิภยั
แลง้หรอืปรมิาณฝนต่ํากวา่ปกตใินพืน้ทีลุ่่มแมน้ํ่าโขง ซึง่โรงไฟฟ้าพลงัน้ําหลกั 2 แหง่
ของบรษิทัตัง้อยู ่ และคดิเป็น 83% ของกาํลงัการผลติทีด่าํเนินงานแลว้ แมเ้ราคง
ประมาณการกาํไรไวบ้นสมมตฐิานปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าทัง้สองยงัอยู่
ทีร่ะดบัคา่เฉลีย่ แต่เราปรบัเพิม่อตัราสว่นคดิลด (discount rate) สาํหรบัโครงการไซ
ยะบุร ี (XPCL; กาํลงัการผลติตามสดัสว่นการถอืหุน้ 546MW) และน้ํางมึ 2 (NN2; 
283MW) เพือ่สะทอ้นความเสีย่งดา้นปรมิาณน้ําทีเ่พิม่ขึน้ในระยะสัน้ 

ขาดปัจจยัหนุนราคา 
นอกเหนอืจากความเสีย่งดา้นปรมิาณน้ําแลว้ เรามองแนวโน้มการเตบิโตของกาํไร
ของ CKP จาํกดั เนื่องจากยงัไมม่กีาํลงัการผลติใหมเ่กดิขึน้จนถงึปี 2033F ทาํให้
กาํไรของบรษิทัจะขึน้อยูก่บัสถานการณ์น้ําในภมูภิาคเพยีงอยา่งเดยีว ซึง่กาํลงัเผชญิ
ความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้ในระยะสัน้ โดยแมธ้รุกจิ SPP จะฟ้ืนตวั จากอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้
หลงัราคาพลงังานเริม่กลบัสูภ่าวะปกต ิ และปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้หลงัมกีารหยุด
ดาํเนินงานนอกแผนใน 1H26 เราคาด EPS เตบิโตเฉลีย่เพยีง 1% ในปี 2027-29F 

มองความเข้มข้นการเข้าประมลูสญัญาใหม่น้อยกวา่เพือ่น 
CKP มสีว่นรว่มในการประมลูโครงการใหมใ่นประเทศทีน้่อยกวา่คูแ่ขง่ โดยสว่นใหญ่
เน้นการพฒันาโครงการพลงังานน้ําขนาดใหญ่ โดยอาศยัธรุกจิก่อสรา้งของกลุ่ม CK 
ซึง่เป็นบรษิทัแม ่โดย CKP ไดส้ญัญาโครงการพลงังานแสงอาทติยเ์พยีง 6MW จาก
โควตา้ทัง้หมดเกอืบ 5GW จากการประมลูในปี 2023 ทาํใหเ้ราคาด CKP จะได้
สญัญาพลงังานแสงอาทติยเ์พิม่อกีเพยีง 0.7GW ซึง่คดิเป็นประมาณ 2% ของสญัญา 
ทัง้หมด 35GW ทีเ่ราคาดจะเปิดประมลูในชว่ง 10 ปีขา้งหน้า ทาํใหร้าคาเป้าหมาย
ของเราเพิม่ขึน้เพยีง 0.15 บาท/หุน้ ซึง่น้อยทีส่ดุในกลุ่มฯทัง้ในแงจ่าํนวนมลูคา่และ
สดัสว่นการเพิม่ขึน้จากมลูคา่พืน้ฐานเดมิ 

มองมูลค่าพืน้ฐานไม่ได้น่าสนใจ  
ดว้ยแนวโน้มการเตบิโตของกาํลงัการผลติทีต่ํ่า และความเสีย่งจากปรากฏการณ์ El 
Nino ทีอ่าจกดดนักาํไรระยะสัน้ เรามองมลูคา่พืน้ฐานของ CKP ทีแ่มป้รบัลงมาแลว้
เหลอื PE เพยีง 9 เท่าบนปี 2027F นัน้ยงัไมไ่ดน่้าสนใจ ในขณะทีอ่ตัราผลตอบแทน
ปันผลทีเ่พยีง 3% กไ็มน่่าจะชว่ยหนุนราคาหุน้ไดม้าก เราจงึปรบัลดราคาเป้าหมาย
ลงเหลอื 2.3 บาทต่อหุน้ (จาก 5.0 บาท) เพือ่สะทอ้นความเสีย่งดา้นปรมิาณน้ําที่
เพิม่ขึน้ในระยะสัน้ และโอกาสการเตบิโตจาก PDP ใหมท่ีต่ํ่าทีส่ดุในกลุ่มฯ โดยความ
เสีย่งดา้นบวกทีส่าํคญัต่อมมุมองการลงทุนของเรา คอืหากผลกระทบจาก El Nino ที่
กาํลงัก่อตวัขึน้นัน้น้อยกวา่ทีเ่ราคาด 
 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 10,107  10,710  9,598  9,276  

Net profit 2,782  2,326  2,361  2,395  

Consensus NP  1,662  1,812  1,856  

Diff frm cons (%)  40.0  30.3  29.1  

Norm profit 2,311  2,326  2,361  2,395  

Prev. Norm profit  2,345  2,422  2,659  

Chg frm prev (%)  (0.8) (2.5) (9.9) 

Norm EPS (Bt) 0.28  0.29  0.29  0.29  

Norm EPS grw (%) 82.3  0.7  1.5  1.4  

Norm PE (x) 9.1  9.1  9.0  8.8  

EV/EBITDA (x) 10.9  9.3  9.9  10.5  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.6  0.6  

Div yield (%) 3.4  3.5  3.5  3.5  

ROE (%) 7.9  7.4  7.1  6.9  

Net D/E (%) 51.0  44.3  38.6  33.9  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of   14-Jul-26 (Bt) 2.60  

Market Cap (US$ m) 630.4  

Listed Shares (m shares) 8,129.4  

Free Float (%) 25.2  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 0.6  

12M Price H/L (Bt)  3.00/2.12  

Sector Utilities 

Major Shareholder CK Group 71.8% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
 
 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

15 JULY 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 75.00  (Unchanged) 

Company Update  Upside : 18.6% 
 

Gulf Development Pcl (GULF TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

 

ผูช้นะของแผน PDP ใหม่ 
 

GULF ยงัเป็น Top Pick กลุ่มฯ ของเรา โดยเราคาดว่าจะคว้าส่วนแบง่สญัญา
ซ้ือขายไฟฟ้าจาก PDP ในช่วง 10 ปีข้างหน้าได้ในปริมาณมากท่ีสดุ และคาด 
EPS ของ GULF เติบโตเฉล่ีย 12% ต่อปีในช่วงปี 2027-29F จากโครงการท่ีมี
ในมือ และยงัมีโอกาสเติบโตจากธรุกิจดาต้าเซนเตอรแ์ละ LNG อีกด้วย 

 

เป็น Top Pick กลุ่มฯของเรา 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” GULF ทีร่าคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2027F) 75 บาท/หุน้ 1) เรา
มองวา่ GULF จะไดป้ระโยชน์มากทีส่ดุจากแผนพฒันากาํลงัผลติไฟฟ้าของประเทศ 
ฉบบัใหม ่ (PDP-2026) โดยคาดจะไดส้ว่นแบ่งไดถ้งึ 28% ของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
รวมจากโครงการก๊าซธรรมชาตแิละพลงังานทดแทนทีค่าดจะประมลูออกมาใน 10 ปี
ขา้งหน้า จากทีเ่คยไดส้ว่นแบ่งราว 30% จากการประมลูสญัญาพลงังานทดแทนในปี 
2023 2) แมย้งัไมร่วมโอกาสจากโครงการใหม ่เราคาด EPS จะเตบิโตไดเ้ฉลีย่ 12% 
ต่อปีในชว่งปี 2027–29F หนุนโดยกาํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ 6% ต่อปี ในชว่งปี 2026-
30F โดยนบัเฉพาะโครงการทีม่สีญัญาแลว้ และการทยอย COD โครงการดาตา้เซน
เตอรร์วม 167MW ทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง และ 3) ศกัยภาพการเตบิโตระยะยาว
จากธุรกจิบรกิาร AI บนระบบคลาวด ์และธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น LNG 

รวมมูลค่าจากโอกาสได้กาํลงัการผลิตรวม 15.5GW จาก PDP ใหม่ 
เรารวมมลูคา่จากสมมตฐิานของเราวา่ GULF จะไดส้ญัญาผลติไฟฟ้ารวม 15.5GW 
จากการประมลูใน 10 ปีขา้งหน้าในราคาเป้าหมายของเรา (ดรูายละเอยีดกรอบการ
ประเมนิโอกาสการแผน PDP-2026 ในบทวเิคราะหก์ลุ่มสาธารณูปโภค “โอกาสการ
เตบิโตจาก PDP-2026” วนัที ่15 กรกฎาคม 2026) โดยเราคาด GULF จะไดส้ญัญา
โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ 4.5GW (สองในสามของจาํนวนสญัญาทัง้หมด) และ 25% 
ของสญัญาพลงังานทดแทน คอืโครงการโซล่าร ์35GW และพลงังานลมอกี 15GW ที่
เราคาดจะประมลูออกมาภายในปี 2035F และทยอย COD จนถงึปี 2040 เราคาดวา่
เงนิลงทุนสาํหรบัโครงการเหล่านี้รวม 5.73 แสนลบ. ยงัไมเ่กนิความสามารถในการ
ก่อหนี้ของ GULF ทีเ่ราประเมนิไดท้ี ่ 1.6 ลา้นลบ. ณ ปี 2035F โดยมลูคา่จาก
โครงการใหมเ่หล่านี้คดิเป็น 8.2 บาท/หุน้ ในราคาเป้าหมายของเรา โดยหาก GULF 
ไดก้าํลงัการผลติแตกต่างจากสมมตฐิานของเราทุก 1GW จะสง่ผลต่อราคาเป้าหมาย 
0.1/0.7/1.6 บาท สาํหรบัโรงไฟฟ้าแสงอาทติย,์ ลม, และก๊าซธรรมชาตติามลาํดบั 

กาํลงัการผลิตเติบโตเฉล่ีย 6% ต่อปีในช่วงปี 2026-30F 
เราคาดกาํไรของ GULF เตบิโตได ้ 13/11/14% ในปี 2027-29F โดยประเมนิจาก
เฉพาะโครงการทีส่ญัญาอยูแ่ลว้ เนื่องจากเรามองวา่โครงการจากแผน PDP ใหมจ่ะ
เริม่ดาํเนนิงานหลงัปี 2030F สว่นปัจจยัหนุนการเตบิโตกาํไรระยะสัน้ คอื 1) กาํลงั
การผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จาก 8.7GW ในปี 2025 เป็น 11.5GW ในปี 2030F จาก
โครงการทีม่สีญัญาแลว้ 2) สว่นแบ่งกาํไรจากธุรกจิโทรคมนาคมผา่นการถอืหุน้ 40% 
ใน ADVANC ทีเ่พิม่ขึน้ และ 3) รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการทยอย COD และอตัราการ
ใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ของโครงการดาตา้เซนเตอรภ์ายใตก้ารรว่มทุนใน 4Q26–2028F 

โอกาสการเติบโตจากธรุกิจนอกจากไฟฟ้า 
เรามองวา่ม ี2 ธรุกจิใหมท่ีอ่าจหนุนการเตบิโตรอบใหมท่ีส่าํคญัให ้GULF ได ้คอื 1) 
โครงการดาตา้เซนเตอรใ์นไทยทีบ่รษิทัตัง้เป้าจะพฒันารวม 2GW ภายในปี 2035F 
เพือ่รองรบัโอกาสจากการยา้ยการลงทุนออกจากเขตพืน้ทีต่ะวนัออกกลาง โดยราคา
เป้าหมายของเราไดร้วมกาํลงัการผลติดาตา้เซนเตอรไ์วแ้ลว้ 1GW ซึง่คดิเป็นมลูคา่ 
4.7 บาท/หุน้ 2) GULF กาํลงัขยายธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG เพือ่รองรบัการ
นําเขา้ LNG ทีเ่พิม่ขึน้ในไทย ซึง่ปัจจุบนัครอบคลุมธุรกจิการนําเขา้ 7.8 ลา้นตนัต่อปี 
การลงทุนในท่อสง่ก๊าซ การก่อสรา้งท่าเรอืขนถ่าย LNG ขนาด 10.8 ลา้นตนัต่อปีทีม่ี
เป้าหมายทีจ่ะเริม่ COD ในปี 2029F และโอกาสการทาํธุรกจิเรอืขนสง่ LNG 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 129,667  138,516  141,873  145,907  

Net profit 86,562  35,035  39,732  44,131  

Consensus NP  34,449  38,179  43,441  

Diff frm cons (%)  1.7  4.1  1.6  

Norm profit 28,777  35,035  39,732  44,131  

Prev. Norm profit  35,025  39,722  44,121  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 1.93  2.35  2.66  2.95  

Norm EPS grw (%) 30.5  21.7  13.4  11.1  

Norm PE (x) 32.8  27.0  23.8  21.4  

EV/EBITDA (x) 47.4  44.0  39.6  35.0  

P/BV (x) 2.8  2.6  2.5  2.4  

Div yield (%) 0.0  2.2  2.5  2.8  

ROE (%) 8.6  10.1  10.8  11.4  

Net D/E (%) 84.7  78.2  79.0  78.6  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  14-Jul-26  (Bt) 63.25  

Market Cap (US$ m) 28,183.7  

Listed Shares (m shares) 14,939.8  

Free Float (%) 32.1  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 104.1  

12M Price H/L (Bt)  67.25/39.75  

Sector Utilities 

Major Shareholder Mr. Sarath Rattanawadi 29.28% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
 
 
 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

15 JULY 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 43.50 (From: Bt 35.00) 

Change in Numbers  Upside : 16.8% 
 

RATCH Group Pcl (RATCH TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

ม 

ม้ามืดของแผน PDP ใหม ่
 

เรายงัแนะนํา “ซ้ือ” RATCH และปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 43.50 บาท หลงั
รวมมูลค่าสญัญาใหม่ท่ีเราคาดจะได้มาอีก 2.75GW จากข้อได้เปรียบของการ
มีท่ีดินจากโครงการเดิมท่ีใกล้หมดอาย ุและสถานะทางการเงินท่ีดี บน PE 11 
เท่าในปี 2027F RATCH ดเูป็นหุ้นท่ีตลาดมองประโยชน์จาก PDP ตํา่เกินไป 

 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” เป็นหุ้นท่ีตลาดมองประโยชน์จาก PDP ตํา่เกินไป 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” RATCH และปรบัราคาเป้าหมายเป็น 43.50 บาท (จาก 35.00 
บาท) 1) เราคาดวา่ RATCH ไดส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าภายใตแ้ผน PDP ฉบบัใหมร่วม 
2.75GW จากการจะทยอยเปิดประมลูจนถงึปี 2035F ซึง่เพิม่มลูคา่ใหร้าคาเป้าหมาย
ของเรา 7.5 บาท/หุน้ (ดรูายละเอยีดกรอบการประเมนิ PDP-2026 ในบทวเิคราะห์
กลุ่มสาธารณูปโภค “โอกาสการเตบิโตจาก PDP-2026” วนัที ่15 กรกฎาคม 2026) 
2) นอกจากสญัญาใหมแ่ลว้ เรายงัคาดวา่ RATCH จะไดร้บัประโยชน์จากแผน PDP 
ผา่นการต่ออายุสญัญาซือ้ IPP ของ โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตแิบบ Combined Cycle 
ทัง้สองแหง่ไปอกี 10 ปี และ 3) เรามองวา่ RATCH เป็นหุน้ทีต่ลาดยงัประเมนิ
ประโยชน์จาก PDP ต่ํากวา่ทีค่วร ดว้ยซือ้ขายที ่PE ปี 2027F PE เพยีง 11 เท่า เรา
มองวา่หุน้ม ีdownside risk จาํกดัดว้ยมอีตัราผลตอบแทนปันผลถงึ 4% บน EPS ที่
เตบิโต 9% ต่อปีในชว่งปี 2027–29F ในขณะทีร่อปัจจยับวกจาก PDP ใหมป่ลายปีนี้ 

คาดได้สญัญาโครงการใหม่ 2.75GW จากข้อได้เปรียบ 2 เรื่อง 
เราคาดวา่ RATCH จะไดส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าใหมร่วม 2.75GW ไดโ้ซล่าร ์ 1.8GW 
ลม 0.7GW และก๊าซธรรมชาต ิ 250MW คดิเป็นราว 5% ของสญัญารวม 55GW ที่
เราคาดจะทยอยประมลูใน 10 ปีขา้งหน้า หนุนโดยขอ้ไดเ้ปรยีบ 2 ขอ้ 1) RATCH มี
ทีด่นิจากโครงการ RatchGen Unit 1 IPP ซึง่หมดอายไุปเมือ่ปีก่อน ซึง่มโีครงสรา้ง
พืน้ฐานรองรบัการพฒันาโรงไฟฟ้าใหมอ่ยูแ่ลว้ทัง้ระบบท่อสง่ก๊าซ จดุเชือ่มต่อสายสง่
และการยอมรบัจากชุมชน ทาํใหต้น้ทุนการเขา้ประมลูสญัญา IPP ใหมม่แีนวโน้มต่ํา
กวา่คูแ่ขง่มากไมว่า่จะลงทุนโดย RATCH เองหรอืรว่มกบัพนัธมติร 2) สถานะทาง
การเงนิของ RATCH แขง็แกรง่เป็นอนัดบัตน้ๆในกลุ่มฯ ดว้ยอตัราสว่นหนี้สนิต่อทุน
สทุธ ิ0.9 เท่าในปี 2026F และจะลดเหลอืเพยีง 0.2 เท่า ในปี 2035F ทาํใหบ้รษิทัมี
ศกัยภาพการก่อหนี้เพิม่ไดส้งูถงึ 2.63 แสนลบ. ซึง่เพยีงพอกบัคา่ใชจ้่ายการลงทนุ 
รวม 1.01 แสนลบ สาํหรบัโครงการใหมท่ีเ่ราคาดวา่บรษิทัจะไดร้บั 

โอกาสต่ออายสุญัญา IPP 
ราคาเป้าหมายใหมข่องเรารวมมลูคา่จากโอกาสการต่ออายุสญัญาของโครงการ IPP 
สองแหง่ไปอกี 10 ปี คอื 1) กาํลงัการผลติครึง่หนึ่งของโครงการ RatchGen Unit 2 
ขนาดกาํลงัการผลติตดิตัง้ 2.2GW และ 2) โครงการ RPCL ทีม่กีาํลงัการผลติตาม
สดัสว่นการถอืหุน้ 605MW ซึง่ทัง้สองเป็นโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตแิบบ Combined 
Cycle ทีส่ญัญา IPP จะหมดอายลุงในปี 2027F และ 2033F โดยการไดต่้ออายนุี้
เพิม่มลูคา่ใหร้าคาเป้าหมายของเรา 2.1/1.2 บาท/หุน้ และเพิม่กาํไรขึน้ 0.8/0.5 พนั
ลบ. ภายใตส้ญัญาใหม ่ สาํหรบักาํลงัการผลติอกีครึง่หนึ่งของโครงการ RatchGen 
Unit 2 บรษิทัมแีผนปรบัปรุงโรงไฟฟ้าเพือ่จาํหน่ายไฟฟ้าใหล้กูคา้ดาตา้เซนเตอร ์แต่
เนื่องจากยงัไมม่ลีกูคา้ทีแ่น่นอน เราจงึยงัไมไ่ดร้วมโอกาสนี้ในประมาณการ 

มูลค่าพืน้ฐานยงัอยู่ในระดบัน่าสนใจ 
RATCH ซือ้ขายอยูม่ลูคา่พืน้ฐาน PE ทีเ่พยีง 11 เท่าบนปี 2027F และใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนปันผลถงึ 4% ซึง่เป็นหนึ่งในหุน้ทีม่มีลูคา่พืน้ฐานอยูใ่นระดบัต่ําทีส่ดุใน
กลุ่มฯ ทาํใหเ้รามองวา่ตลาดยงัไมไ่ดใ้หม้ลูคา่กบัโอกาสการเตบิโตจาก PDP ใหม่
ของ RATCH อยา่งเตม็ที ่ทาํใหก้ารประกาศแผน PDP-2026 ในชว่งปลายปีนี้น่าจะ
เป็นปัจจยัหนุนราคาหุน้ทีส่าํคญัของ RATCH ได ้

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 27,082  44,474  44,243  43,499  

Net profit 6,220  6,733  7,688  8,672  

Consensus NP  6,913  7,483  7,407  

Diff frm cons (%)  (2.6) 2.7  17.1  

Norm profit 6,187  6,733  7,688  8,672  

Prev. Norm profit  6,738  7,692  8,009  

Chg frm prev (%)  (0.1) (0.0) 8.3  

Norm EPS (Bt) 2.84  3.10  3.53  3.99  

Norm EPS grw (%) 4.3  8.8  14.2  12.8  

Norm PE (x) 13.1  12.0  10.5  9.3  

EV/EBITDA (x) 26.8  16.0  14.6  12.8  

P/BV (x) 0.9  0.8  0.8  0.8  

Div yield (%) 4.3  4.3  4.3  4.3  

ROE (%) 6.5  7.1  7.8  8.4  

Net D/E (%) 83.3  89.3  89.2  81.8  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of   14-Jul-26 (Bt) 37.25  

Market Cap (US$ m) 2,416.5  

Listed Shares (m shares) 2,175.0  

Free Float (%) 45.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 3.8  

12M Price H/L (Bt)  37.25/24.90  

Sector Utilities 

Major Shareholder EGAT 45% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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SELL (From: BUY) TP:  Bt 7.20 (From: Bt 6.50) 

Change in Recommendation  Downside : 12.8% 
 

WHA Utilities & Power Pcl (WHAUP TB) 
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แนะนําขายทาํกาํไร 
 

เราปรบัคาํแนะนํา WHAUP เป็น "ขาย" แม้ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 7.20 
บาท หลงัรวมโอกาสการได้สญัญาจากแผน PDP ใหม่ หลงัราคาหุ้นเพ่ิมขึน้
เกือบสองเท่าจากต้นปีมาท่ี PE 20 เท่าบนปี 2027F ซ่ึงเรามองว่าเกินโอกาส
การเติบโตจากดาต้าเซนเตอรแ์ละ PDP ใหม่ไปแล้ว จึงแนะนําขายทาํกาํไร 

 

ปรบัคาํแนะนํา WHAUP เป็น "ขาย"  
เราปรบัคาํแนะนํา WHAUP ลงเป็น “ขาย” (จาก ซือ้) สาเหตุหลกัมาจากราคาหุน้ที่
พุง่ขึน้มาแลว้ถงึ 92% นบัตัง้แต่บทวเิคราะหฉ์บบัแรกของเราเมือ่ตน้เดอืนมนีาคม 1) 
แมเ้ราปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 7.2 บาท/หุน้ (จาก 6.5 บาท) หลงัใช ้ 2027F 
เป็นปีฐาน และรวมโอกาสการไดส้ญัญาใหมจ่ากแผน PDP ใหมแ่ลว้ ราคาเป้าหมาย
ใหมน่ี้กย็งัต่ํากวา่ราคาหุน้อยูห่ลงัปรบัตวัขึน้แรงจากชว่งตน้ปี 2) WHAUP ที ่20 เทา่ 
PE บนปี 2027F นัน้ดแูพงสาํหรบัเราเมือ่เทยีบ EPS เตบิโตเฉลีย่ 16% ต่อปีในชว่ง
ปี 2027-29F คดิเป็น PEG ที ่ 1.3 เท่า แมเ้ราไดร้วมสมมตฐิานการไดล้กูคา้ดาตา้
เซนเตอรข์นาดใหญ่รายทีส่ามสาํหรบัธุรกจิบรกิารน้ําไปแลว้ ทาํใหแ้มปั้จจยัพืน้ฐาน
ยงัแขง็แกรง่จากรายไดป้ระจาํของธุรกจิน้ําและไฟฟ้าในนิคมฯ ของกลุ่ม WHA ทีไ่ด้
อานิสงสจ์ากการเตบิโตของ FDI และการลงทุนดาตา้เซนเตอรใ์นไทย แต่เรามองวา่
ราคาหุน้ทีป่รบัขึน้มาจนมลูคา่ตงึตวัเป็นโอกาสขายทาํกาํไร ไปลงทุนหุน้ในกลุ่มฯตวั
อื่นทีม่มีลูคา่น่าสนใจกวา่ และน่าจะไดป้ระโยชน์จากแผน PDP ใหมท่ีม่ากกวา่ 

เรารวมโอกาสจาก PDP ใหม่ในประมาณการแล้ว ... 
ราคาเป้าหมายทีป่รบัขึน้ของเราสะทอ้นโอกาสการไดส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าโครงการ
โซลารร์วม 700MW และโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ150MW ทีเ่ราคาด WHAUP จะได้
จากการประมลูสญัญาทัง้หมด 55GW ทีเ่ราคาดในชว่ง 10 ปีขา้งหน้า ซึง่ทาํใหร้าคา
เป้าหมายของเราเพิม่ขึน้ 1.1 บาท/หุน้ (ดบูทวเิคราะหก์ลุ่มสาธารณูปโภค “โอกาส
การเตบิโตจาก PDP-2026” วนัที ่ 15 กรกฎาคม 2026 สาํหรบักรอบการประเมนิ
มลูคา่ของเรา) สะทอ้นถงึศกัยภาพของ WHAUP ในการมปีระสบการณ์พฒันากาํลงั
การผลติโรงไฟฟ้าแสงอาทติยใ์นนคิมฯ ของกลุ่ม และการไดส้ญัญา PPA 136MW 
จากการประมลูในปี 2023 มาแลว้ ขณะทีส่ญัญาโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ เรามองวา่
จะมาจากการเป็นพนัธมติรกบัผูเ้ล่นอื่นในการประมลูสญัญา SPP ใหมเ่นื่องจาก 
WHAUP มขีอ้ไดเ้ปรยีบในการใชพ้ืน้ทีใ่นเขตนิคมฯ ของกลุ่ม WHA 

… รวมถึงการเติบโตของดาต้าเซนเตอรใ์นไทย 
เราคาดกาํไร WHAUP เตบิโตได ้ 36/7/6% ในปี 2027-29F 1) สว่นแบ่งกาํไรจาก
โรงไฟฟ้า IPP Gheco-1 ฟ้ืนตวัหลงัถ่านหนิตน้ทุนสงูหมดลง และ 2) อตัรากาํไรโรง 
ไฟฟ้า SPP ฟ้ืนตวัจากตน้ทุนเชือ้เพลงิทีท่ยอยลดลงสูร่ะดบัปกตใินปี 2027F แต่เรา
มองวา่การเตบิโตกาํไรจะชะลอลงในปี 2028-29F แมเ้ราไดร้วมสมมตฐิานการเตบิโต
ของความตอ้งการใชน้ํ้าอยา่งต่อเนื่อง และรายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีมการใชก้าํลงัการ
ผลติน้ําสว่นเกนิจากลกูคา้ดาตา้เซนเตอรข์นาดใหญ่เขา้มาแลว้ 3 ราย แมจ้ะมลีกูคา้
ทีไ่ดส้ญัญาแลว้เพยีง 2 ราย สว่นลกูคา้รายที ่3 ยงัอยูบ่นขอ้มลูจากกลุ่ม WHA วา่มี
ความตอ้งการซือ้ทีด่นิราว 700 ไร ่จากผูใ้หบ้รกิารระดบั Hyperscale อกีรายหนึ่ง 

แต่ PE 20 เท่าบนปี 2027F กย็งัดแูพงในมุมมองของเรา 
เรามองวา่มลูคา่พืน้ฐานของ WHAUP ที ่1.3 เท่านัน้ดแูพงเมือ่เทยีบกบัหุน้โรงไฟฟ้า 
SPP ขนาดใหญ่อยา่ง BGRIM และ GPSC ซึง่มปัีจจยัหนุนระยะสัน้จากการฟ้ืนตวั
ของอตัากาํไรคลา้ยกนั แต่ดมูโีอกาสการเตบิโตจากแผน PDP ใหมท่ีม่ากกวา่ และ
ยงัซือ้ขายทีร่ะดบั PEG ต่ํากวา่ และเรากช็อบ GUNKUL มากกวา่หากเทยีบหุน้
ขนาดเลก็ถงึกลาง เนื่องจากมผีลงานทีโ่ดดเด่นกวา่จากการประมลูโครงการพลงังาน
ทดแทนครัง้ก่อน และยงัมโีอกาสการเตบิโตจากการเรง่ลงทุนโครงขา่ยสายสง่ไฟฟ้า 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 3,194  3,615  4,153  4,648  

Net profit 1,016  1,154  1,568  1,682  

Consensus NP  1,724  1,872  1,969  

Diff frm cons (%)  (33.1) (16.2) (14.6) 

Norm profit 1,221  1,154  1,568  1,682  

Prev. Norm profit  1,154  1,568  1,682  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 0.32  0.30  0.41  0.44  

Norm EPS grw (%) 119.9  (5.5) 35.9  7.3  

Norm PE (x) 25.8  27.3  20.1  18.8  

EV/EBITDA (x) 31.7  28.0  24.9  22.7  

P/BV (x) 2.3  2.3  2.2  2.1  

Div yield (%) 3.1  3.1  3.1  3.1  

ROE (%) 9.0  8.5  11.2  11.5  

Net D/E (%) 112.5  138.8  145.3  147.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  14-Jul-26  (Bt) 8.25  

Market Cap (US$ m) 941.2  

Listed Shares (m shares) 3,825.0  

Free Float (%) 25.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 1.6  

12M Price H/L (Bt)  8.15/3.20  

Sector Utilities 

Major Shareholder WHA Industrial Dev. 70.45% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
 
 
 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง
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Mr. D.I.Y.Holding (Thailand) (MRDIYT TB) 

 

ผลการดาํเนินงานอ่อนตวัลง 
 

เราคาดว่ายอดขายสาขาเดิมของ MRDIYT จะพลิกกลบัมาติดลบเลก็น้อย ทาํ
ให้คาดว่ากาํไรจะเติบโต 13% y-y ใน 2Q26 จาก 25% y-y ใน 1Q26 อยา่งไรก็
ตาม เรายงัคงเช่ือมัน่ในโมเดลธรุกิจท่ีแขง็แกร่งและศกัยภาพการเติบโตของ
บริษทั ดงันัน้ เราจึงยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MRDIYT 

 

ยอดขายสาขาเดิมอ่อนแอลงใน 2Q26F 
เราคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิของ MRDIYT จะพลกิมาตดิลบเลก็น้อยที ่ -1.5% y-y 
ใน 2Q26F จาก +0.1% ใน 1Q26 และ +2.7% ในปี 2025 เราเชือ่วา่เป็นเพราะฐาน
ทีส่งูจากความตอ้งการซือ้สนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้หลงัเหตุการณ์แผน่ดนิไหวใน 2Q25 และ
กาํลงัซือ้ทีอ่่อนแอจากผลของสงครามและราคาน้ํามนัทีอ่ยูใ่นระดบัสงูใน 2Q26F เรา
คาดวา่กาํไรใน 2Q26F จะอยูท่ี ่715 ลบ. เพิม่ขึน้ 13% y-y แต่ชะลอลงจาก 25% y-y 
ใน 1Q26 นอกจากนี้ เนื่องจากยอดขายสาขาเดมิในเดอืนมถิุนายนยงัตดิลบ 2.5% 
y-y จงึมคีวามเสีย่งทีผ่ลการดาํเนนิงานใน 3Q26F จะยงัคงอ่อนแอ ดว้ยเหตุนี้ เราจงึ
ปรบัลดคาดการณ์ยอดขายสาขาเดมิในปี 2026-28F ลงเป็น -0.2/2.5/2.3% จากเดมิ 
2.7/2.6/2.6% พรอ้มปรบักาํไร -1.5/-1.8/+0.7% สาํหรบัทัง้สามปีนี้ 

ผลการดาํเนินงานอ่อนแอลงใน 2Q26F แต่ยงัคงเติบโตต่อเน่ือง 
แมย้อดขายสาขาเดมิจะอ่อนตวัลง แต่บรษิทัยงัคงเดนิหน้าขยายสาขาตามแผน โดย 
ณ สิน้ 2Q26 มสีาขา 1,251 แห่ง จาก 1,127 แหง่ ณ สิน้ปี 2025 ซึง่สอดคลอ้ง
คาดการณ์ของเรา ดงันัน้เราจงึคงประมาณการขยายสาขาที ่ 1,737 แหง่ ณ สิน้ปี 
2028 หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ที ่ 16% ต่อปี ใน 3 ปีขา้งหน้า เราเชือ่วา่
ตลาดรา้นคา้ขนาดเลก็ทีจ่าํหน่ายสนิคา้ราคาประหยดัภายใตแ้บรนดข์องบรษิทั และ
สนิคา้เกีย่วกบัการปรบัปรุงบา้นทีเ่น้นความสะดวกในการเขา้ถงึ ยงัถอืเป็นตลาดที่
คอ่นขา้งใหมเ่มือ่เทยีบกบัธุรกจิคา้ปลกีประเภทอื่น จงึยงัมโีอกาสเตบิโตไดอ้กีมากใน
ระยะยาว ทัง้นี้ตามขอ้มลูของ MRDIYT สาขาใหมจ่ะใชเ้วลาประมาณ 2–3 เดอืนใน
การถงึจุดคุม้ทุน และมรีะยะเวลาคนืทุนประมาณ 3 ปี 

EBIT margin หดตวัลงในระยะสัน้ 
ยอดขายสาขาเดมิทีอ่อ่นตวัลงในปีนี้อาจสรา้งแรงกดดนัต่อสดัสว่นคา่ใชจ้่ายในการ
ขายและบรหิารต่อยอดขาย และเราคาดวา่ EBIT margin จะลดลงมาอยูท่ี ่17.7% ใน
ปี 2026F จาก 18.6% ในปี 2025 แต่เราคาดวา่จะกลบัมาขยายตวัจากฐานต่ํามาอยู่
ที ่17.8/18.1% ในปี 2027-28F หนุนโดย Operating Leverage จากการขยายสาขา 
และการฟ้ืนตวัของยอดขายสาขาเดมิในระยะยาว นอกจากนี้ เราคาดวา่จะยงัคง
รกัษาระดบัอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูกวา่ 50% ได ้ จากอาํนาจการต่อรองในการจดัซือ้
สนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้ตามขนาดธุรกจิทีใ่หญ่ขึน้ทัง้ในไทยและภมูภิาค ผา่นเครอืขา่ยบรษิทั
ในกลุ่มบรษิทัแม ่ ทัง้นี้ เรามองวา่ MRDIYT มรีปูแบบธุรกจิทีเ่น้นสนิคา้แบรนดข์อง
ตนเอง (private label) ซึง่โดยปกตแิลว้จะสรา้งอตัรากาํไรขัน้ตน้ไดใ้นระดบัสงู 

การเติบโตอ่อนตวัลงใน 2Q26F แต่ยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
แมเ้ราคาดวา่การเตบิโตจะออ่นตวัลงใน 2Q26F จากยอดขายสาขาเดมิทีต่ดิลบ
เลก็น้อย แต่ยงัคงแนะนํา “ซือ้” MRDIYT 1) เรายงัคงเชือ่มัน่ในโมเดลธุรกจิรา้นคา้
ขนาดเลก็ ทีเ่น้นความสะดวกในการเขา้ถงึ และจาํหน่ายสนิคา้เกีย่วกบัการปรบัปรงุ
บา้นในราคาประหยดั ซึง่ยงัถอืเป็นรปูแบบธุรกจิทีค่อ่นขา้งใหมใ่นไทยเมือ่เทยีบกบั
ธุรกจิคา้ปลกีประเภทอื่น 2) ธุรกจิมคีวามสามารถในการรบัมอืกบัภาวะเศรษฐกจิที่
อ่อนแอไดค้อ่นขา้งด ี เนื่องจากดาํเนินธุรกจิดว้ยโมเดลสนิคา้ราคาประหยดั และ 3) 
บรษิทัยงัมโีอกาสขยายสาขาไดอ้กีมาก ซึง่จะเป็นแรงหนุนการเตบิโต โดยเราคาดวา่
กาํไรจะเตบิโต 14/19/21% ในปี 2026-28F จากการปรบัลดกาํไร และปรบัมาใชปี้
ฐาน 2027F ทาํใหร้าคาเป้าหมายปรบัเพิม่เป็น 12.2 บาท จาก 11.0 บาท  

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 20,078  23,687  28,314  33,018  

Net profit 2,631  2,992  3,564  4,297  

Consensus NP  3,056  3,508  3,918  

Diff frm cons (%)  (2.1) 1.6  9.7  

Norm profit 2,631  2,992  3,564  4,297  

Prev. Norm profit  3,036  3,630  4,266  

Chg frm prev (%)  (1.5) (1.8) 0.7  

Norm EPS (Bt) 0.47  0.50  0.59  0.71  

Norm EPS grw (%) (23.8) 6.4  19.1  20.6  

Norm PE (x) 21.6  20.3  17.1  14.1  

EV/EBITDA (x) 11.9  11.5  9.5  7.9  

P/BV (x) 6.3  5.2  4.3  3.7  

Div yield (%) 1.1  2.0  2.3  3.5  

ROE (%) 36.4  27.9  27.7  28.1  

Net D/E (%) (18.3) 3.5  3.0  (0.5) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  15-Jul-26  (Bt) 10.10  

Market Cap (US$ m) 1,808.2  

Listed Shares (m shares) 6,017.1  

Free Float (%) 20.7  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 3.4  

12M Price H/L (Bt)  12.20/7.65  

Sector Commerce 

Major Shareholder Mr. D.I.Y Co. Ltd. 25.09% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 106,075  1,266  
Last Week 106,624  (549) 
Last Month 109,561  (3,486) 
Last Year 72,188  33,886  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 13-15 Jul 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,846 (24,844) (4,499) (106,900) (192) (40,285) (174,875) 29.4  (8.8) (30.1) 72.9  4.1  59.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-26 109 (4,909) (216) (29,828) (150) 7,514 (27,480) 5.0  (2.8) (11.9) 28.4  (1.1) 14.9  
Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,007 1,822 (220) (6,970) 54 (11,622) (15,928) 2.4  0.9  7.1  (14.1) 4.4  (1.1) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

15-19 Jun 26 (14) 899 (50) 1,670 26 2,781 5,311 (1.3) 1.7  2.8  11.4  3.8  5.2  
22-26 Jun 26 (307) 369 (192) (10,779) (35) (10,405) (21,349) (1.9) 0.4  (4.5) (7.1) (1.0) (4.1) 
29 Jun-3 Jul 785 725 (153) (12,830) (3) (4,360) (15,836) 4.5  0.9  (0.3) (3.8) 1.9  5.0  
6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 

13-15 Jul 26 153 (287) (79) 1,071 (3) (2,263) (1,408) 0.5  (0.5) 2.0  (2.6) 0.3  0.6  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
09-Jul-26 258 28 (14) 89 13 (1,468) (1,094) 2.0  0.3  0.7  0.6  (0.8) (0.8) 
10-Jul-26 62 331 (23) (215) 13 — 168 0.8  1.1  0.2  2.5  1.0  0.0  
13-Jul-26 4 (263) (24) (1,116) (11) (607) (2,017) 0.4  0.1  1.9  (8.9) (0.3) 0.1  
14-Jul-26 119 (24) (46) 642 4 (1,612) (917) (0.1) (0.7) 0.0  0.7  (0.2) (1.4) 
15-Jul-26 29 — (8) 1,545 5 (44) 1,526 0.3  0.2  0.0  6.2  0.7  2.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.31 (1.56) (0.78) (2.72) (0.13) (0.89) (1.53)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 15-Jul-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  46,737  45,759  978 189,434  158,756  30,678  7,983  6,900  1,083 

Institution Investors  5,189  5,235  (46) 219,545  205,070  14,475  17,821  10,182  7,639 

Retail Investors  27,001  29,417  (2,416) 266,571  311,724  (45,153) 4,174  821  3,353 

Proprietary Trading  7,309  5,826  1,484 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt86,237m 

Futures Market 
Volume: 675,550 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt47,880m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26  Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 
1 NOBLE 35.9  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,691  3,816  4,372  6,312  7,189  

2 SAAM 34.7  34.7  32.8  32.8  32.8   2 KTC 4,845  5,578  5,318  5,129  5,267  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 SCC 5,995  4,813  5,932  2,845  4,996  

4 EP 19.7  19.7  19.6  21.5  21.5   4 BEM 4,554  5,119  4,399  4,505  4,413  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 GULF 2,788  4,049  3,319  3,435  3,997  

6 SFLEX 18.5  19.2  19.7  19.6  20.0   6 TFG 3,050  4,107  5,915  4,097  3,968  

7 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   7 BANPU 3,234  3,306  3,354  3,295  3,568  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 CPALL 2,859  2,563  2,854  3,461  3,493  

9 LPN 18.6  18.6  18.5  18.5  18.5   9 TRUE 3,872  2,605  3,510  3,014  3,063  

10 DITTO 16.7  16.7  16.7  16.9  18.0   10 SCB 2,381  2,790  2,738  2,626  2,676  

11 IMH 16.7  16.7  16.7  17.6  17.6   11 GUNKUL 844  1,075  1,050  1,471  2,628  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 ACE 2,599  2,603  2,576  2,576  2,617  

13 KCE 16.6  16.6  16.3  17.1  16.2   13 CCET 1,425  1,592  1,433  1,832  2,585  

14 STPI 15.2  15.6  14.8  14.8  16.1   14 CK 1,839  2,541  2,220  2,431  2,566  

15 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  15.9  15.9   15 BBL 3,650  4,140  2,564  2,633  2,463  

16 88TH 13.8  14.9  15.1  15.0  14.8   16 BDMS 2,718  3,242  2,397  2,290  2,410  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 BCP 2,247  2,682  2,677  2,448  2,298  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.6   18 AMATA 1,405  1,751  1,725  1,835  2,098  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,121  2,069  1,900  1,910  2,010  

20 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   20 PLANB 1,537  2,249  1,866  2,044  1,997  

21 SKY 12.6  13.7  13.8  13.7  13.7   21 COM7 1,292  1,478  1,497  1,693  1,969  

22 III 14.0  13.8  13.7  13.7  13.6   22 EA 1,349  1,489  1,335  1,305  1,843  

23 BR 13.3  13.4  13.4  13.5  13.6   23 DITTO 1,300  1,457  1,237  1,267  1,713  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 SGP 1,236  1,295  1,372  1,439  1,549  

25 SAMART 17.7  18.1  12.7  12.7  13.1   25 STPI 1,258  1,694  1,117  1,078  1,513  

26 TEAMG 12.3  12.3  12.1  12.6  13.0   26 PTTGC 767  868  1,221  1,519  1,477  

27 SINGER 10.0  10.6  10.8  11.4  12.7   27 HANA 353  447  1,164  1,244  1,475  

28 XO 12.1  12.0  12.2  12.4  12.5   28 PRM 1,672  1,819  1,450  1,477  1,464  

29 LPH 12.3  12.2  12.2  12.2  12.2   29 HMPRO 1,579  1,850  1,499  1,424  1,457  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SKY 959  1,463  1,235  1,171  1,409  

31 SNNP 9.5  10.1  10.7  10.7  10.7   31 PTT 1,530  1,579  1,788  1,473  1,393  

32 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   32 OSP 1,516  1,411  1,420  1,435  1,335  

33 MAJOR 12.1  12.2  10.1  10.3  10.4   33 ADVANC 658  1,102  927  1,587  1,250  

34 PLANB 9.2  10.3  10.3  10.3  10.4   34 SA 1,251  1,251  1,244  1,244  1,248  

35 PCE 10.4  10.4  10.4  10.3  10.3   35 KBANK 995  1,820  1,681  1,441  1,245  

36 NETBAY 11.9  11.6  10.8  10.9  10.2   36 KTB 860  887  1,032  1,054  1,241  

37 ONEE 10.1  10.2  10.1  10.1  10.1   37 TU 1,260  1,394  1,317  1,209  1,218  

38 SUSCO 14.3  14.1  14.1  10.1  10.1   38 BH 851  926  1,036  1,100  1,190  

39 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 RATCH 1,050  1,028  1,010  1,054  1,169  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 STA 817  1,043  1,166  1,061  1,147  

41 ADVICE 9.8  9.5  9.4  9.7  9.8   41 LH 1,165  1,330  1,140  1,079  1,099  

42 XPG 9.2  9.8  9.8  9.7  9.6   42 CPAXT 793  1,943  1,344  1,076  1,087  

43 DOD 9.7  9.7  9.4  9.4  9.4   43 CPF 604  784  1,168  802  1,047  

44 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   44 SAWAD 889  864  865  1,060  1,036  

45 IP 9.4  9.3  9.3  9.3  9.2   45 TCAP 1,059  1,050  974  964  1,027  

46 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   46 KKP 784  686  755  772  1,008  

47 JSP 8.9  8.9  8.9  9.0  8.9   47 TLI 1,475  1,039  1,053  1,015  939  

48 CGH 9.8  9.5  9.5  9.5  8.8   48 NOBLE 1,073  1,320  986  937  917  

49 AMANAH 9.1  8.8  9.1  9.0  8.6   49 JMT 754  1,039  780  840  914  

50 BVG 7.6  7.5  7.5  7.6  8.5   50 MTC 451  660  817  843  878  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADVICE นาย ศานิต รา่งน้อย 14/07/69 ขาย หุน้สามญั 5,000 6.85  34,250  
ALPHAX นาย ธรี ชุตวิราภรณ์ 10/07/69 ขาย หุน้สามญั 9,201,300 0.25  2,300,325  
ALPHAX นาย ธรี ชุตวิราภรณ์ 13/07/69 ขาย หุน้สามญั 8,000,000 0.24  1,920,000  
ALPHAX นาย ธรี ชุตวิราภรณ์ 14/07/69 ขาย หุน้สามญั 4,721,300 0.24  1,133,112  
DCC นาย รุง่โรจน์ แสงศาสตรา 14/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,966,300 1.49  2,929,787  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 06/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 78,500 4.22  331,270  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 07/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.22  21,100  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 08/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 4.23  126,900  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 14/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,700 4.22  19,834  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 02/07/69 ขาย หุน้สามญั 3,000 4.26  12,780  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 06/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 4.24  424  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 07/07/69 ขาย หุน้สามญั 5,000 4.29  21,450  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 09/07/69 ขาย หุน้สามญั 5,000 4.30  21,500  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 10/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 4.28  428  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 13/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 4.24  424  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 14/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.22  21,100  
GULF นาย สารชัถ ์รตันาวะด ี 14/07/69 ขาย หุน้สามญั 16,350,000 62.00  1,013,700,000  
INGRS นางสาว นาบลีะ หะยหีะมะ 01/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 359,000 0.13  46,670  
INGRS นางสาว นาบลีะ หะยหีะมะ 02/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 249,500 0.12  29,940  
INGRS นางสาว นาบลีะ หะยหีะมะ 03/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.10  10,000  
KTIS นาย ประพนัธ ์ศริวิริยิะกุล 08/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 48,800 1.80  87,840  
PEACE นางสาว พรีชา ศริโิสภณา 29/06/69 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 1.53  10,710  
PEACE นางสาว พรีชา ศริโิสภณา 30/06/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.50  15,000  
PEACE นางสาว พรีชา ศริโิสภณา 01/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.50  15,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 13/07/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 16.00  160,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 13/07/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 15.70  157,000  
SMT นาย กําพล ปัญญาโกเมศ 14/07/69 ขาย หุน้สามญั 50,000 4.20  210,000  
SMT นาย นทัธพงศ ์ไชยกุล 13/07/69 ขาย หุน้สามญั 100,000 3.74  374,000  
SO นางสาว กณัธมิา แจง้วนัสขุ 14/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 11,300 4.66  52,658  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

QTCG นาย ธณตวงศ ์บรรลอืทรพัย ์ ไดม้า หุน้ 6.58  6.60  10/07/69 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 
TVDH นาย วโรตม ์หน่อแกว้ ไดม้า หุน้ 11.31  19.15  13/07/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 15 Jul 14 Jul 13 Jul 10 Jul 9 Jul    Symbol 15 Jul 14 Jul 13 Jul 10 Jul 9 Jul 

1 PTT 2,111.5  1,366.4  481.1  1,340.9  1,440.9   1 ADVANC (1,103.9) 629.8  283.3  (159.6) 256.7  

2 TOP 1,137.8  134.2  2.8  190.0  142.5   2 KTB (902.9) (777.2) (813.9) (319.0) 545.3  

3 HANA 340.7  54.3  127.4  56.5  (7.7)  3 SCB (524.3) (783.3) 213.1  624.2  358.5  

4 BCP 335.9  36.5  105.3  134.2  18.5   4 DELTA (297.2) 51.2  103.0  (374.0) 72.9  

5 PTTEP 281.2  1,241.9  (664.6) 118.6  (937.1)  5 KBANK (286.6) 222.4  355.9  21.1  199.4  

6 SPRC 274.1  2.5  (50.3) 38.9  38.9   6 AOT (215.7) (201.2) (10.1) 87.1  (118.5) 

7 SCC 262.6  207.1  396.9  471.3  (534.8)  7 CCET (140.1) 232.0  (20.9) (44.4) 83.5  

8 PTTGC 233.2  (56.4) 14.6  36.1  (122.0)  8 TRUE (137.4) 99.1  (176.1) 36.9  110.5  

9 GULF 205.0  136.1  160.0  (13.3) 117.8   9 BBL (117.9) (578.8) (80.2) (675.6) (269.9) 

10 IVL 107.4  (6.8) (31.7) (21.0) (25.3)  10 MINT (101.9) 37.1  119.3  (24.9) (27.4) 

11 WHAUP 82.9  0.9  10.7  44.8  110.6   11 KKP (84.9) (262.7) 133.5  90.4  (99.8) 

12 OR 72.4  (1.4) 48.8  28.4  5.5   12 BH (76.6) (147.3) 75.2  (5.5) (101.8) 

13 IRPC 67.9  (112.0) (6.7) 35.6  (73.4)  13 EGCO (66.7) (53.3) (10.2) 89.6  23.6  

14 KCE 61.7  5.8  33.7  225.2  474.9   14 CPALL (59.4) (107.4) 35.8  (73.7) (198.8) 

15 TISCO 54.9  (168.6) 121.4  34.9  43.9   15 EPG (45.2) (44.6) 0.6  23.3  24.0  

16 CPN 52.5  (60.8) 92.0  105.8  68.4   16 GPSC (43.4) (25.1) 8.6  8.1  100.7  

17 STA 46.6  47.5  20.3  2.8  40.6   17 CPF (32.8) (50.1) (67.1) (87.9) (90.2) 

18 BEM 41.4  (8.2) 31.0  (0.1) 47.5   18 TLI (32.8) (1.1) 9.6  17.6  (3.7) 

19 AWC 37.2  (15.1) (2.1) 2.6  9.8   19 CRC (32.5) 95.9  64.5  10.5  84.8  

20 ICHI 36.0  42.2  (6.3) 38.5  27.7   20 TIDLOR (30.2) (65.5) 106.2  12.2  62.5  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 4,445.5  2,334.1  6,779.6  2,111.5  41.8   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 1,371.6  1,668.9  3,040.5  (297.2) 34.6   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 ADVANC 752.4  1,856.3  2,608.7  (1,103.9) 33.2   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 GULF 1,388.5  1,183.5  2,572.0  205.0  27.9   4 BBL   442.5  1,908.8  23.2  

5 TOP 1,790.5  652.7  2,443.2  1,137.8  27.6   5 AMATA   217.2  1,150.0  18.9  

6 PTTEP 1,293.5  1,012.3  2,305.8  281.2  35.4   6 KBANK   434.4  2,369.3  18.3  

7 KTB 692.8  1,595.6  2,288.4  (902.9) 30.4   7 KKP   146.4  895.4  16.4  

8 SCB 815.0  1,339.4  2,154.4  (524.3) 30.7   8 NDR   66.3  456.9  14.5  

9 TRUE 790.3  927.7  1,718.0  (137.4) 48.3   9 GBX   147.9  1,089.1  13.6  

10 KBANK 656.5  943.1  1,599.6  (286.6) 30.9   10 THIP   12.1  90.0  13.5  

11 AOT 574.5  790.2  1,364.7  (215.7) 39.8   11 RCL   108.6  828.8  13.1  

12 BBL 612.4  730.3  1,342.7  (117.9) 29.8   12 TISCO   104.8  800.6  13.1  

13 SCC 727.6  465.0  1,192.6  262.6  36.7   13 KCE   150.7  1,182.1  12.7  

14 PTTGC 534.7  301.5  836.3  233.2  26.6   14 TOP   279.7  2,233.8  12.5  

15 HANA 559.4  218.7  778.1  340.7  19.7   15 TRUE   3,933.9  34,552.1  11.4  

16 SPRC 496.2  222.1  718.3  274.1  48.9   16 SIRI   1,998.1  17,578.7  11.4  

17 CCET 202.4  342.5  544.9  (140.1) 21.8   17 SPRC   488.6  4,335.9  11.3  

18 BCP 429.2  93.3  522.5  335.9  40.5   18 BCP   159.9  1,472.6  10.9  

19 TTB 250.7  260.5  511.3  (9.8) 31.7   19 PSL   164.2  1,559.3  10.5  

20 KTC 263.7  239.2  502.8  24.5  24.9   20 KTB   1,418.3  13,976.1  10.2  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 725,500 112,870,900 155.50  155.50  0.00  

PTT-F 119,200 4,565,425 38.50  38.50  0.00  

KTC-F 90,500 3,399,175 37.75  38.25  (1.31) 

TISCO-F 10,600 1,325,000 125.00  125.00  0.00  

BDMS-F 58,500 1,134,900 19.40  19.40  0.00  

TOP-F 12,100 666,000 56.25  56.50  (0.44) 

PTTEP-F 4,400 633,600 144.00  144.00  0.00  

GULF-F 9,600 608,200 63.50  63.50  0.00  

BBL-F 300 60,000 200.00  198.50  0.76  
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

VAYU1 22,866,000  267,532,200  11.70  11.60  0.86  1.00 

BSET100 4,322,000  51,933,152  12.02  12.04  (0.17) 1.00 

TOP 756,000  42,165,850  55.77  56.50  (1.29) 5.00 

NDX01 800,000  20,756,000  25.95  26.00  (0.19) 2.00 

PTTGC 500,000  17,750,000  35.50  35.50  0.00  2.00 

MINT 332,200  8,183,389  24.63  23.20  6.16  2.00 

IVL 300,000  7,110,000  23.70  23.80  (0.42) 1.00 

SCB13C2612A 12,000,000  5,640,000  0.47  0.47  0.00  2.00 

DELTA13P2610A 8,000,000  5,480,000  0.69  0.69  0.00  2.00 

POLY 800,000  4,800,000  6.00  6.95  (13.67) 1.00 

BDMS 202,600  3,930,440  19.40  19.40  0.00  1.00 

BH 21,200  3,890,200  183.50  183.50  0.00  1.00 

BANPU 600,000  3,450,000  5.75  5.75  0.00  1.00 

TSLA01 77,000  3,026,870  39.31  39.00  0.79  1.00 

ERW 1,000,000  3,000,000  3.00  3.00  0.00  1.00 

KTC13C2612A 3,000,000  1,230,000  0.41  0.41  0.00  1.00 

JMART13C2611A 2,150,000  860,000  0.40  0.40  0.00  1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 15/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 76.3% 0.00 n.m. 182.00 140.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.3% 13/05/2027 1.82 0.08 76.3% 0.35 -76.9% 22.75 26.4% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 179.6% 16/05/2027 0.31 0.06 45.6% 0.00 n.m. 6.32 129.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 32.9% 22/05/2028 7.50 0.97 32.4% 0.47 105.9% 7.73 48.2% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 330.5% 29/02/2028 0.59 0.04 36.7% 0.00 n.m. 14.75 83.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 198.4% 15/06/2028 1.27 0.79 43.6% 0.03 n.m. 1.61 191.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 151.8% 01/09/2026 1.99 0.01 12.0% 0.00 n.m. 199.00 131.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 560.4% 21/11/2026 2.18 0.01 32.8% 0.00 n.m. 225.85 131.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 337.6% 0.01 7.2% 4.00 337.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 88.0% 28/05/2027 0.25 0.02 75.3% 0.02 -4.1% 12.50 75.3% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 96.0% 18/05/2028 0.25 0.04 75.3% 0.04 -8.8% 6.25 71.8% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -4.5% 15/12/2030 2.46 1.55 74.8% 1.41 10.0% 1.59 107.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 27.3% 06/06/2027 0.55 0.20 49.7% 0.12 73.4% 2.75 100.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 96.4% 14/05/2027 1.40 0.25 70.1% 0.11 137.0% 5.60 103.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2466.7% 06/07/2028 0.03 0.27 204.0% 0.02 n.m. 0.11 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 204.0% 0.01 42.8% 1.50 249.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 522.4% 24/06/2027 0.49 0.05 94.0% 0.01 712.2% 9.80 149.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 90.2% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 In 1.000 1:1.0000 18.8% 27/05/2028 1.01 0.20 44.3% 0.18 13.5% 5.05 50.9% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 72.2% 17/03/2027 0.18 0.01 57.3% 0.01 57.0% 18.00 67.2% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 3.4% 20/05/2027 3.78 1.91 54.0% 1.50 27.4% 1.98 131.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 50.0% 13/02/2028 3.10 0.65 41.5% 0.33 100.0% 4.77 66.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -10.0% 01/08/2026 0.10 0.01 240.2% 0.03 -60.5% 10.00 na Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 249.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1243.5% 28/01/2027 0.21 0.01 152.7% 0.00 359.3% 22.41 193.2% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 2599.9% 28/01/2028 0.21 0.05 152.7% 0.02 102.4% 4.48 181.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 26.0% 16/11/2027 1.04 0.31 22.2% 0.09 249.6% 3.35 98.5% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 164.4% 05/02/2027 0.08 0.05 120.6% 0.02 166.5% 3.40 190.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -11.5% 28/10/2026 4.84 1.40 24.8% 1.48 -5.1% 3.55 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 37.0% 28/10/2027 4.84 0.80 24.8% 0.10 684.5% 6.21 66.6% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 86.9% 27/06/2028 1.75 0.27 79.4% 0.42 -35.1% 6.48 61.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -10.6% 29/04/2028 1.32 0.68 33.4% 0.53 27.8% 1.94 118.3% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 21.1% 18/05/2029 0.76 0.22 31.6% 0.15 48.4% 3.45 52.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 182.1% 10/10/2031 1.12 0.16 17.0% 0.00 n.m. 7.00 52.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 204.9% 01/08/2026 1.02 0.01 107.9% 0.00 n.m. 102.00 270.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 89.7% 14/01/2027 0.68 0.09 35.1% 0.00 n.m. 7.56 122.0% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 -6.3% 01/08/2026 1.88 0.01 65.4% 0.17 -94.0% 214.56 na 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 103.0% 23/03/2027 0.63 0.03 54.8% 0.01 162.8% 21.84 70.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 38.1% 11/11/2028 0.63 0.07 54.8% 0.13 -45.4% 9.00 35.8% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 212.5% 25/05/2029 0.56 0.10 65.9% 0.02 479.8% 1.12 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 61.6% 22/08/2026 6.20 0.02 76.6% 0.01 48.2% 310.00 82.5% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 26.1% 02/06/2028 2.78 1.81 19.4% 0.45 302.4% 3.07 81.9% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 30.3% 18/05/2027 1.85 0.09 22.6% 0.02 317.0% 20.56 41.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 333.3% 30/09/2028 0.24 0.04 74.1% 0.02 122.2% 6.00 97.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 126.1% 18/05/2028 1.88 0.25 46.1% 0.06 317.7% 7.52 75.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 20.8% 07/05/2027 1.20 0.15 12.5% 0.01 n.m. 8.00 55.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 221.7% 07/05/2029 1.20 0.18 12.5% 0.00 n.m. 6.67 73.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1210.0% 17/12/2026 0.10 0.01 111.7% 0.00 n.m. 10.00 260.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 100.0% 11/03/2027 0.58 0.16 74.9% 0.04 262.2% 3.63 141.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 101.7% 03/09/2027 0.58 0.17 74.9% 0.09 97.9% 3.41 109.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 4.5% 20/08/2026 0.22 0.01 55.7% 0.01 -25.0% 22.00 41.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -4.0% 17/05/2027 9.40 4.38 7.3% 4.17 5.1% 2.23 57.6% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -3.7% 15/11/2027 9.40 4.20 7.3% 3.64 15.4% 2.27 61.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 16.1% 14/10/2026 0.93 0.08 34.2% 0.03 168.7% 11.63 68.7% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 108.7% 13/05/2028 1.03 0.15 19.1% 0.00 n.m. 6.87 83.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 58.8% 29/04/2027 0.34 0.04 55.2% 0.02 70.3% 8.50 71.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 Out 0.350 1:1.0000 29.4% 20/04/2028 0.34 0.09 55.2% 0.09 0.4% 3.78 55.2% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 372.8% 30/09/2028 0.92 0.35 103.0% 0.17 107.8% 2.63 148.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 28.6% 18/02/2027 0.07 0.06 115.6% 0.04 65.6% 1.17 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 109.7% 05/02/2027 0.72 0.01 51.2% 0.00 217.7% 72.00 63.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 2.1% 0.00 n.m. 36.00 55.3% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.6% 22/09/2027 4.68 0.15 2.1% 0.00 n.m. 31.20 62.8% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 165.1% 15/01/2027 3.12 0.27 25.1% 0.00 n.m. 11.56 127.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 29.3% 12/09/2027 1.84 0.78 73.2% 0.56 40.0% 2.36 114.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 27/07/2027 0.27 0.04 95.3% 0.05 -20.0% 6.75 85.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 57.5% 29/07/2028 0.40 0.33 55.1% 0.12 184.1% 1.21 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 103.1% 24/05/2028 0.32 0.15 48.2% 0.04 308.4% 2.13 120.9% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -8.0% 15/05/2027 10.60 5.95 32.0% 5.83 2.1% 1.78 74.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 197.1% 15/01/2027 1.02 0.03 54.5% 0.00 n.m. 34.00 98.3% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 157.1% 24/03/2028 0.42 0.08 60.2% 0.03 175.4% 5.25 90.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 246.7% 14/06/2028 0.15 0.02 83.5% 0.02 18.9% 7.50 89.1% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 108.1% 08/06/2027 2.46 0.12 8.8% 0.00 n.m. 20.50 67.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 60.4% 19/03/2027 0.53 0.15 27.1% 0.01 n.m. 3.53 128.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 74.4% 06/07/2028 1.11 0.49 31.7% 0.10 405.7% 2.33 97.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 136.7% 0.01 79.3% 2.50 172.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 80.0% 09/04/2027 0.05 0.02 136.7% 0.01 45.6% 2.50 188.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 1200.0% 25/07/2026 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 na 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 2000.0% 25/07/2029 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 na 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 397.8% 08/10/2027 0.45 0.24 38.6% 0.00 n.m. 1.88 211.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 818.6% 23/05/2027 1.05 0.01 61.2% 0.00 n.m. 129.66 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 15/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 243.3% 24/05/2027 0.30 0.03 34.8% 0.00 n.m. 10.00 117.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 51.5% 14/12/2028 1.36 0.06 14.8% 0.00 n.m. 22.67 31.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 144.7% 0.00 201.2% 3.00 213.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 686.6% 05/01/2027 0.09 0.02 189.5% 0.02 32.2% 9.66 203.3% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 427.9% 23/12/2027 0.09 0.02 189.5% 0.09 -77.0% 9.66 105.3% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 -12.9% 14/01/2028 0.09 0.16 189.5% 0.20 -19.9% 1.44 na Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 379.8% 31/03/2027 0.89 0.02 22.3% 0.00 n.m. 44.50 106.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

JULY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

13 14 15 16 17 

New listing: DW 
BGRIM19C2612A 
BLA41C2611A 
BLA41C2706T 
COM713C2612A 
GPSC13C2612A 
GUNKUL13P2612A 
ICHI13C2612A 
IRPC19C2703T 
MTC13P2612A 
SAWAD13C2612A 
 
New share trading 
K 65 shares 
(K-W3 1:1 @3.00) 
 
XD: 
IFLYTEK80@0.004840 
 
Delisted: 
BTC-W7 
 

New listing: DW 
AAV13C2612A 
GPSC13P2612A 
HSI28P2609C 
JMART19C2612B 
PLANB19C2612A 
SET5013P2609H 
TISCO13C2612A 
 
New share trading 
TEAMG 211 shares 
(TEAMG-W1 1:1.017  
@14.763) 
DEMCO 2,500 shares 
(DEMCO-W8 1:1 @2.00) 
RABBIT 3,000 shares 
(Security conversion from  
preferred stocks to common  
stocks 1:1) 
TPL 2.14 m shares 
(TPL-W1 1:1 @0.70) 
NKI 493 shares 
(PP @15.00) 
 
Last trading: 
A5-W4 
 

New listing: DW 
BBL13C2612B 
CBG19C2612A 
DOHOME13C2612A 
KTC19C2703T 
MINT13C2612A 
 
New share trading 
IMH 629 shares 
(IMH-W1 1:1 @6.00) 
ECF 29.8 m shares 
(ECF-W6 1:1 @0.08) 
TVDH 525.7 m shares 
(Right offering 10:3 @0.05) 
 
XD: 
ABBV19@0.047600 
ABBV80@0.056230 
FCX23@0.005299 
 

New listing: DW 
COM741C2612A 
GPSC41C2612A 
GUNKUL13C2612B 
GUNKUL19C2612B 
IRPC13C2612A 
KKP41C2611A 
SAWAD41C2612A 
SCGP41C2612A 
SET5013C2609F 
SET5019C2609D 
SET5019P2609G 
SET5041P2609H 
WHAUP13C2612B 
 
New share trading 
PLANET 6.1 m shares 
(PLANET-W2 1:1 @1.00) 
XBIO 12.8 m shares 
(XBIO-W8 1:2.55221 
@0.01567) 
QTCG 2,251.7 m shares 
(Right offering 1:4 @0.08) 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.125112 
 

XD: 
CYPC80@0.385420 
 
XW: 
MMM 10:1@Free 
 
Symbol change: 
BANPU > BANPUU 

Events: 
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัด ม.ิย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนม.ิย. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.ค.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ิย. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ค.จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนม.ิย. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนก.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

20 21 22 23 24 
XD: 
CAT19@0.009100 
 

XD: 
DELL19@0.017200 
TAIWAN19@0.197700 
 

 XD: 
1DIV@0.000000 
VCB11@0.022730 
VCB19@0.056800 
ZIJIN13@0.034028 
ZIJIN80@0.204170 
 

XD: 
COSTCO19@0.041400 
COSTCO80@0.004880 
PFIZER19@0.241800 
PNG80@0.036290 
 

Events: 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ม.ิย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JULY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

27 28 29 30 31 
XD: 
BLAND@0.012500 
INETREIT@0.067500 
 
Delisted: 
TWZ-W8 
 

Holiday Holiday 

 XD: 
SINGTEL80@0.260060 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

XD: 
TMW@4.070000 
 

XD: 
LENOVO13@0.069557 
 

XD: 
VHM19@9.520000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 
XD: 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
SIA19@0.727900 
 

Holiday 

 XD: 
LLY80@0.002830 
SBUX80@0.010280 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
   XD: 

AMAT19@0.003700 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
 

XD: 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 
Delisted: 
MGI-W1 

   XD: 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
 

XD: 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
    XD: 

SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 



  

 
 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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