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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT CPN DELTA GULF KTB 
STECON TRUE ขณะที ่ “ซือ้” BGRIM GLOBAL เขา้มาแทน 
ADVANC CK 

Fundamental: (หน้า 5) 

Siam Senses SET ยงัอยูใ่นวงจรขาขึน้ระยะยาว นอกจาก
รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพ การลงทุน FDI ทีแ่ขง็แกรง่ นอกจากน้ียงั
เหน็สญัญาณบวกจากสนิเชือ่ภาคธนาคารทีก่ลบัมาขยายตวั และ
การบรโิภคทีเ่ริม่ทรงตวัดว้ย สาํหรบังบประมาณปี 2027 ทีดู่
เหมอืนตงึตวั เรามองไมใ่ชเ่รือ่งใหม ่คงเป้าหมายสิน้ปี 1,720 จดุ 

กลุ่มธนาคาร (Overweight) กาํไร 2Q26 ดกีวา่คาด จายรายได้
คา่ธรรมเนียมโต แรงกดดนัต่อ NIM ลดลง โดย KTB KKP ทีเ่ป็น 
top pick ทาํกาํไรไดด้ทีีส่ดุใน 2Q26 แนะนํา “ซื้อ” 

Preview 2Q26: PR9 คาดกาํไร 194 ลา้น +6% y-y ตามคาด 

ผลการดาํเนินงาน 2Q26  

ดกีวา่คาด: KTB SCB SCGP 

ใกลเ้คยีงคาด: KBANK  

ตํา่กวา่คาด: BBL 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนตวัไดด้ก่ีอนผลการดาํเนินงานหุน้กลุ่ม Technology 
อยา่ง Google และ Tesla คนืน้ี โดย Nasdaq +1.29%, DJ +0.74% แม้
ล่าสดุกลุ่มฮตู ีมคีวามพยายามทีจ่ะปิดการสง่น้ํามนัผา่นทะเลแดงกต็าม 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Microsoft MSFT80 

(6.9/7.1) 
แรงซอืหุน้กลบัมาทกีลุ่ม Tech ก่อนงบ 
2Q26 ราคาหุน้ทาํ Double Bottom 

Xiaomi XIAOMI80 
(12.0/12.4) 

รายไดธุ้รกจิ EV เตบิโตราคาหุน้ยนืเหนือ
เสน้ค่าเฉลีย่ 3 เดอืน 

Alibaba BABA80 
(5.15/5.30) 

รายได ้ Cloud Intelligence เตบิโตแกรง่ 
ม ีAI “Qwen” ของตวัเอง 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มจีงัหวะ “ซกิแซก” ปรบัขึน้ต่อที ่ 1,660 
/1,670 จุด แนะนําใหถ้อืหุน้ต่อขึน้ไป พรอ้มกบัเล่น gap เป็นตวัๆ 
แนะนํา “ซือ้” BBL SCB IVL 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
BCPG “Let Profit Run” กลบัตวัพรอ้ม Vol. ตา้น 7.70 / 8.00 
ADVANC “Let Profit Run” ทะลุสามเหลีย่ม ตา้น 387 / 396 
GULF “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 68.50 / 70.00 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50U26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U26 เป้าหมาย 
1,100 / 1,106 จดุ และคงแนว Trailing Stop ที ่1,068 จุด 
Block Trade: GULF (Lev. 10.7x วางเงนิ 653,275 บาท) เป็น
บรษิทัทีไ่ดป้ระโยชน์มากทีส่ดุของแผน PDP ใหม ่ตา้น 70.00 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัสงูขึน้ทาํ New High ต่อ +0.42% ที ่1,652.97 จดุ ดว้ยมลูคา่การ
ซือ้ขาย 9.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนตา่งชาตขิาย 472 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
กลุ่มธนาคารทีก่ําไรออกมาดยีงัปรบัขึน้ไดแ้ขง็แกรง่ อยา่ง KKP แต่กม็แีรง
ขายทาํกาํไรสลบัเขา้มาใน KBANK SCB ทีก่าํไรออกมาใกลเ้คยีงกบัทีค่าด 
อยา่งไรกด็รีายงาน Siam Senses - กลุ่มธนาคารวนัน้ี เรามมีมุมองทีด่ ี ต่อ
การกลบัมาขยายตวัของสนิเชือ่, รายไดค้า่ธรรมเนียม โดยเฉพาะธุรกจิ
บรหิารความมัง่คัง่ทีแ่ขง็แรง, แรงกดดนัต่อ NIM ทีล่ดลง ทาํให ้SET จะเกดิ 
“Attempted Rally” ไปที ่ 1,650-1,668 จดุ และแนะนํา “ถอื” หุน้ในสดัสว่น 
80-90% ของพอรต์ตอ่ไป…สาํหรบัหุน้ US เมือ่คนืน้ี มแีรงซือ้กลบัเขา้มาใน
กลุ่ม Memory Chip และ Semiconductor หนุน Nasdaq +1.29% และ DJ 
+0.74% จะเป็นปัจจยัหนุน SET กบั DELTA วนัน้ีดว้ย 
ทาํอะไรดี: แนะนําถอืหุน้ในสดัสว่น 80-90% ของพอรต์ต่อไป ชอบ 
a. Quality Yield: ADVANC TRUE KTB KKP (ม ีUpside Risk ต่อกาํไร
ปีนี้ 20-25% และมโีอกาสจ่ายปันผลสงูขึน้) SCB AP SIRI  
b. Domestic Plays: CPALL KTC MTC THANI PTG CPN CENTEL   
c. FDI & PDP Plays: GULF STECON GLOBAL AMATA WHA PIN 
BCPG  
 

Trading Range: 1,638 – 1,668 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 52,225 1 +385.4 +0.7
Nasdaq 25,837 1 +329.1 +1.3
DAX 25,011 1 +164.7 +0.7
Brent (US$/bbl) 91.01 1 +1.8 +2.0
GRM (US$/bbl) 25.89 1 +5.6 +27.5
Newcastle Coal (US$/ton) 130.90 1 +0.5 +0.4
Gold (US$/oz) 4,076 1 +60.5 +1.5
US 10-Year 4.63 1 +0.0 +0.8
US 2-Year 4.26 1 +0.0 +1.3
TH 10-Year 2.05 1 -0.0 -0.1
Bt/US$ 33.64 1 +0.0 +0.1
Source: Bloomberg  

Wednesday, 22 July, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,653.0 0.4% Foreign -0.5 +46.6 +70.7 PE (x) 18.2 16.8 15.2
MAI Index 230.2 0.4% Retail +0.5 -31.2 -3.5 Norm EPS growth (%) 14.9 7.9 10.6
Turnover (Bt m) 97,961 4.9% Institutes -0.3 -14.0 -78.8 P/BV (x) 1.8 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,891 0.4% Proprietary +0.3 -1.4 +11.6 Yield (%) 3.3 3.6 3.9
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 29.3  31.0  6.0  21.0  3.1  8.4  8.2  4.8  4.9  

AOT BUY 64.0  65.0  1.6  (1.4) 63.1  49.6  30.4  1.2  2.0  

BGRIM BUY 19.9  25.0  25.6  (16.6) 120.3  50.9  23.1  2.2  3.0  

CPN BUY 67.3  75.0  11.5  15.8  13.4  15.6  13.7  3.8  4.4  

DELTA BUY 302.0  420.0  39.1  77.1  62.3  87.5  53.9  0.3  0.6  

GLOBAL BUY 7.4  9.0  22.4  29.0  14.2  16.0  14.0  3.1  3.6  

GULF BUY 67.8  75.0  10.7  21.7  13.4  28.9  25.5  2.1  2.4  

KTB BUY 42.5  41.0  (3.5)     (2.5) 7.3  12.6  11.8  5.1  5.5  

STECON BUY 19.8  19.0  (4.0) 57.6  (9.6) 20.7  22.9  2.2  2.0  

TRUE BUY 14.1  16.5  17.0  30.0  18.1  20.2  17.1  2.5  4.1  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 21-Jul-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 52,224.64  +385.38 +0.7 

NASDAQ 25,837.21  +329.14 +1.3 

FTSE 10,585.91  +61.15 +0.6 

SHCOMP 3,864.37  +68.09 +1.8 

Hang Seng  25,132.29  -10.76 -0.0 

FTSSI (Sing) 5,526.72  +27.77 +0.5 

KOSPI  6,747.95  +231.68 +3.6 

JCI (Indonesia) 6,340.02  +108.24 +1.7 

MSCI Asia 250.10  +6.02 +2.5 

MSCI Asia x JP 1,095.31  +25.73 +2.4 

MSCI World 4,835.98  +42.67 +0.9 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,653.0  +7.0 +0.4 97,961  

SET50 Index 1,097.2  +3.1 +0.3 76,729  

SET100 Index 2,353.4  +8.0 +0.3 87,958  

SETHD Index 1,537.9  -3.4 -0.2 45,526  

MAI Index 230.2  +1.0 +0.4 534  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 101.19  +0.24 +0.2 

Bt/US$ - on shore 33.64  +0.02 +0.1 

EUR/US$ 0.88  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 163.18  +0.01 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.05  -0.00 -0.1 

10Y bond yield – US 4.63  +0.04 +0.8 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 84.69  -0.22 -0.3 

BRENT (US$/bbl) 91.01  +1.79 +2.0 

DUBAI (US$/bbl) 81.55  +1.06 +1.3 

JET Fuel (US$/bbl) 149.37  +1.87 +1.9 

Baltic Dry Index 2,670.00  -1.00 -0.0 

Baltic Supramax Index 1,730.00  -8.00 -0.5 

SG GRM (US$/bbl) ** 25.89  +5.58 +27.5 

Gold (US$/oz) 4,076.40  +60.50 +1.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.90  +0.50 +0.4 

Cotton (US$/bbl) 80.42  +1.50 +1.9 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  349.50  -75.50 -17.8 

Ethylene-Naphtha 99.50  +24.50 +32.7 

PX-Naphtha  239.50  -35.50 -12.9 

BZ-Naphtha  179.50  +4.50 +2.6 

Steel-HRC 1,154.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 2,165.00  -14.00 -0.6 

Rubber TOCOM 2,546.47  -47.10 -1.8 

Soybean (US$/bu) 1,222.75  -3.50 -0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,525.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 62.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.88  +0.06 +0.4 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.29  +0.10 +0.4 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.47 +46.64 +70.68 

Retail +0.53 -31.20 -3.45 

Institutes -0.33 -14.03 -78.80 

Proprietary +0.26 -1.41 +11.57 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -14 +1,302 +2,140 

India — +1,619 -25,047 

Indonesia +2 -109 -4,388 

Korea +199 -7,342 -107,271 

Philippines -5 +76 -170 

Taiwan -134 -19,267 -47,930 

Asia-6 +48 -23,720 -182,667 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 18.2  16.8  15.2  

Norm EPS gw (%) 14.9  7.9  10.6  

EV/EBITDA (x) 10.2  9.6  8.8  

P/BV (x) 1.8  1.7  1.6  

Yield (%) 3.3  3.6  3.9  

ROE (%) 9.9  10.2  10.8  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CENTEL คุมตน้ทุนรบัความเสีย่งภูมริฐัศาสตร ์เผยยอดจองล่วงหน้าไตรมาส 3Q26 ไทย-ญีปุ่่ นเตบิโต ขณะทีด่ไูบทยอยฟ้ืน

ตวั คาด OCC แตะ 50-60% มลัดฟีสไ์ดอ้านิสงสต์น้ทุนน้ํามนัลด หนุนอตัรากาํไรครึง่ปีหลงั แยม้พอรต์โรงแรม

ไทย-มลัดฟีสแ์กรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CFARM เปิดเกมรุกครึง่ปีหลงั 2026 ลุยก่อสรา้งฟารม์ไก่ไขข่นาด 2 แสนตวั ปลายเดอืนน้ี หวงัปัน้รายไดใ้หมเ่สรมิฐาน

แกรง่ ฟากธุรกจิไก่เน้ือฟอรม์ด ี ประสทิธภิาพการเลีย้งพุง่ หนุนโอกาสเพิม่รอบเลีย้ง พรอ้มอดัฉีดลงทุนโรงเรอืน

ระบบปิด คุมตน้ทุน ปทูางเตบิโตแขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SA รบัแรงหนุนมาตรการรฐัตอ่อายลุดคา่โอน จดจาํนองเหลอื 0.01% ปลุกกาํลงัซื้ออสงัหาครึง่ปีหลงั 2026 คกึคกั 

พรอ้มจ่อทยอยบุ๊กรายไดจ้าก Backlog ในมอืกวา่ 1,800 ลา้นบาท ช ูLandmark At Grand Station ปรบักลยุทธ์

การตลาด-อดัแคมเปญ หวงัเรง่ยอดโอน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KGEN เลง็เปิดตวั LEPAS L6 แบรนดล์กัซช์วัรน้ีองใหมเ่ครอื Chery วนัที ่24 ก.ค.น้ี ชรูาคาเขา้ถงึงา่ย มัน่ใจกระแสตอบ

รบัแรง ปักธงครึง่ปีหลงั 2026 ยอดจอง LEPAS-JAECOO รวม 5 หมืน่คนั หนุนออเดอรผ์ลติเขา้รวัๆ พรอ้มรบั

เงนิ KGEN-W2 หลกัรอ้ยลา้นบาท เสรมิฐานทุนแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RBF มองเงนิบาทอ่อนคา่ หนุนออเดอรเ์พิม่ เหตุฐานลกูคา้เป็นผูป้ระกอบการสง่ออก แถม "ไทยชว่ยไทยพลสั" หนุน 

พรอ้มเดนิหน้าขยายกาํลงัผลติในจนี คาดเริม่ผลติไดปี้ 2027 ลุยขยายตลาดต่างประเทศต่อเน่ือง หนุนผล

ดาํเนินงานปี 2026 โตจากปี 2025 ยนัไมม่ผีลกระทบวตัถุดบิ เหตุจดัหาสาํรองไวแ้ลว้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SAK ชีไ้ตรมาส 3Q26 ไฮซซีนั หนุนครึง่ปีหลงัพอรต์สนิเชือ่ขยายตวัต่อตามแผน หนุนทัง้ปีน้ีโต 10% ภายใตแ้นวทาง

รดักุมหลงัพบความเสีย่งเชงิเศรษฐกจิ-ภูมอิากาศสอ่แลง้ ตัง้เป้าคุม NPL 2.7-2.8% จ่อเสนอขายหุน้กู ้ 2 พนัลา้น

บาท เดอืนสงิหาคม เพือ่นํามาปล่อยกู ้

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SCGP ลัน่ไตรมาส 3Q26 ผลงานแรงตอ่เน่ือง ดมีานดท์ะลกั-ราคาขายใหม ่มัน่ใจทัง้ปีอบีทิดา 1.83 หมืน่ลา้นบาท หลงั

ครึง่แรกเกนิครึง่ ควกังบ 7.61 พนัลา้นบาท ขยายกาํลงัผลติโรงงานเวยีดนาม-เดนิหน้า M&P 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SIRI เผยครึง่ปีหลงั 2026 จดัทพัเปิด 7 โครงการใหม ่ มลูคา่ 8.35 พนัลา้นบาท กระจายทาํเลทองทัว่เกาะ พรอ้ม

ประเดมิลกัซช์วัรพีลูวลิล่าครัง้แรก รบัดมีานดอ์ยู่อาศยั ลงทุนคกึคกั กางโรดแมป 5 ปี อดั 30 โครงการใหม ่มลูค่า

กวา่ 4 หมืน่ลา้นบาท ชจูุดแขง็ Rental Yield สงูเฉลีย่ 8-10% รบัภูเกต็ผงาดสู ่Global Metropolitan ดงึเมด็เงนิ

ทัว่โลก 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SUN สง่ซกิครึง่ปีหลงั 2026 สดใส รบัเตม็บาทอ่อน ราคาน้ํามนัลด หนุนสง่ออกทะยาน มัน่ใจรายไดท้ัง้ปีโตเขา้เป้า 10-

15% พรอ้มเปิดเกมสนิคา้ใหม ่ โคง้ทา้ยเลง็เดนิเครือ่งขา้วโพดหวาน บรรจุกล่องกระดาษ บุกตลาดสนิคา้แชแ่ขง็

มารจ์ิน้สงู 30-40% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SUPER แยม้ธุรกจิครึง่ปีหลงัโตต่อเน่ือง ชปัูจจยัหนุน 2 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในเวยีดนาม รวม 129 เมกะวตัต ์

เตรยีม COD เดอืน ส.ค.–ก.ย.น้ี พรอ้มเดนิหน้าศกึษา และหาโอกาสลงทุนใหม่ทัง้ในและต่างประเทศ คาดมคีวาม

ชดัเจนภายในปีน้ี หวงัเพิม่กาํลงัการผลติ สรา้งรายไดใ้หม ่ผลกัดนัการเตบิโตในระยะยาว 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SYNEX ชี ้กรณี Apple ประกาศขึน้ราคา iPhone 17 Series - iPhone 16 บางรุน่ ในญีปุ่่ น คาดวา่ไทยคงมกีารปรบัราคา

ขึน้ตาม อาจจะมดีมีานดเ์รง่เขา้มาซือ้สนิคา้ หวัน่ราคาขยบัสงูขึน้ เผยทยอยปรบัราคาขายสนิคา้ไอทขีึน้สะทอ้น

ตน้ทุน เชือ่ไมม่ผีลกระทบต่อยอดขายอยา่งมนียัสาํคญั มัน่ใจปีน้ีรายไดต้ามเป้า 5.3 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



 
 
 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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Siam Senses  

 

PIMPAKA NICHGAROON, CFA 

Head of Research 
662-779-9199 

pimpaka.nic@ttbwealth.co.th 

ปัจจยับวกยงัมีต่อเน่ือง 
 

งบประมาณภาครฐัปี 2027 ดตึูงตวั แต่ไมใ่ช่เรื่องใหม่และไม่ได้เปล่ียนเส้นทางการ
เติบโตของไทยท่ีขบัเคล่ือนด้วยการลงทุนซ่ึงยงัมีปัจจยัหนุนต่อเน่ือง เมื่อพิจารณา
จากตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ ท่ีดีขึน้ เราจึงยงัมอง SET ว่าคงอยู่ในวงจรขาขึน้ระยะ
ยาว โดยคงเป้าดชันี SET ปี 2026F ท่ี 1,720  

 

งบประมาณปี 2027 ตึงตวั แต่ปัจจยัอ่ืนๆ ยงัคงสนับสนุนการเติบโต 
งบประมาณภาครฐัปี FY27 เพิง่ผา่นการพจิารณาวาระแรกของสภาผูแ้ทนราษฎร ถอืเป็น
งบประมาณทีต่งึตวั โดยรายจ่ายรวมเพิม่ขึน้เพยีง 0.2% มาอยูท่ี ่ 3.79 ลา้นลบ. และการขาด
ดุลงบประมาณลดลงเหลอื 3.9% ของ GDP ใน FY27 จาก 4.4% ใน FY26 ความตงึตวัของ
งบประมาณยงัสะทอ้นผา่นงบลงทนุของภาครฐัทีล่ดลง 8.6% อยา่งไรกต็าม การลดลงของ
อตัราการขาดดุลงบประมาณไมใ่ชเ่รือ่งใหม ่ เพราะไดถู้กระบุไวแ้ลว้ในแผนการคลงัระยะปาน
กลางของรฐับาลตัง้แต่ปลายปีทีผ่า่นมา และเราไมค่ดิวา่จะทาํใหแ้นวโน้มการเตบิโตของ
เศรษฐกจิไทยทีข่บัเคลื่อนดว้ยการลงทุนเปลีย่นไป เนื่องจาก 1) การลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่ และการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาดทีจ่ะสรา้งการลงทุน
ของภาคเอกชนไปอกีหลายปี 2) รฐับาลมแีผนใชจ้า่ยในเชงิประชานยิมน้อยลง และเน้นการใช้
จ่ายผา่นโครงการลงทุนมากขึน้ และใชก้ารรว่มลงทุนระหวา่งภาครฐัและเอกชน (PPP) และ
กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่อนาคตประเทศไทย (TFFIF) เป็นชอ่งทางในการจดัหา
เงนิทุน 3) ดว้ยรฐับาลมเีสถยีรภาพมากขึน้ อตัราการเบกิจ่ายงบประมาณจงึคาดวา่จะเพิม่ขึน้
จากระดบัทีต่ํ่ามากในชว่งทีม่คีวามไมแ่น่นอนทางการเมอืงเมือ่ 2 ปีทีผ่า่นมา  และ 4) ในสว่น
ของรายจ่ายนอกงบประมาณ รฐับาลมแีผนใชจ้า่ยเงนิกูผ้า่นพระราชกาํหนด (พ.ร.ก.) วงเงนิ 4 
แสนลบ. สาํหรบัปีนี้และปีหน้าอกีดว้ย   

สญัญาณบวกต่อ SET มีมากขึน้ต่อเน่ือง 
จากบทวเิคราะห ์ "Siam Senses – สญัญาณเชงิบวกเริม่ชดัขึน้" วนัที ่5 มถินุายน 2026 เรา
มองวา่ไทยกาํลงัมสีญัญาณการฟ้ืนตวัทีช่ดัเจนขึน้ในหลายดา้น ในบทวเิคราะหน์ี้ เราเหน็
สญัญานเพิม่เตมิ โดยสญัญาณทีส่าํคญัทีส่ดุในมมุมองของเราคอื การกลบัมาเตบิโตของสนิเชือ่ 
สนิเชือ่ของธนาคารพาณิชยก์ลบัมาขยายตวัเลก็น้อยตดิต่อกนั 4 เดอืน หลงัหดตวัมาเกอืบ 3 
ปี แมส้นิเชือ่ของธนาคารจะไมใ่ชปั่จจยัขบัเคลื่อนเพยีงตวัเดยีว แต่กม็บีทบาทสาํคญัในการ
หนุนการเตบิโตของปรมิาณเงนิในระบบ โดยปรมิาณเงนิเตบิโตเกนิ 5% y-y ใน 5M26 อตัรา
การเบกิจ่ายงบประมาณของรฐับาลกฟ้ื็นตวัจากระดบัต่ําสดุของปีก่อน 8% y-y ใน 9MFY26 
ยอดขายรถยนตใ์นประเทศมแีนวโน้มผา่นจุดต่ําสดุแลว้ โดย 5M26 เตบิโต 14% y-y แมไ้ทย
ยงัคงขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั แต่เรามองบวก การสง่ออกโต 17% y-y และการนําเขา้ทีไ่มใ่ช่
น้ํามนัโต 35% y-y ใน 5M26 และมกีารปรบัเพิม่คาดการณ์กาํไรของบรษิทัโดยตลาดต่อเนื่อง 

มุมมองเชิงบวกขยายไปสู่หลายภาคส่วนมากขึน้  
ธมีการลงทุนของเราขยายวงกวา้งขึน้จากเดมิทีอ่งิกบัรฐับาลทีม่เีสถยีรภาพ นโยบายทีเ่น้นการ
ลงทุน FDI ทีเ่ฟ่ืองฟู และกระแส AI ทัว่โลก ไปสูปั่จจยับวกใหม ่ไดแ้ก่ สนิเชือ่ทีก่ลบัมาเตบิโต 
การบรโิภคทีเ่ริม่ทรงตวั และการประหยดัตน้ทนุอยา่งยัง่ยนื ดว้ยปัจจยัหนุนทีม่ากขึน้ เราคาด
วา่จะมกีลุ่มอุตสาหกรรมทีช่ว่ยขบัเคลื่อนดชันี SET เพิม่ขึน้ จากเดมิทีนํ่าโดยกลุ่มรบัเหมา
ก่อสรา้ง นิคมอุตสาหกรรม สาธารณูปโภค และอเิลก็ทรอนิกส ์ ไปสูก่ลุ่มธนาคารพาณิชยแ์ละ
คา้ปลกี ขณะเดยีวกนั การลงทุนดา้นดจิทิลั และ IT ยงัเป็นอกีหนึ่งปัจจยัสาํคญัทีช่ว่ยลดตน้ทุน
บรษิทัไดอ้ยา่งยัง่ยนื และเป็นแรงขบัเคลื่อนการเตบิโตของกาํไรของบรษิทัต่างๆ 

เปล่ียนหุ้น Top picks 
เรายงัคงเป้าดชันี SET ปี 2026F ที ่1,720 จุด แต่ปรบัหุน้ Top Picks จาํนวน 2 ตวั โดยเรา 
เพิม่น้ําหนกัการลงทุนในกลุ่มสาธารณูปโภคมากขึน้ดว้ยการเพิม่ BGRIM และไดเ้พิม่ 
GLOBAL เขา้เป็น Top Pick ของเรา แทนที ่CK และ ADVANC สว่นหุน้ Top Picks อื่นๆ 
ยงัคงเดมิ ซึง่ไดแ้ก่ GULF, KTB, AOT, AMATA, TRUE, STECON, CPN และ DELTA    

Top Picks 
 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 26F 27F 26F 27F 27F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

AMATA 21.0  3.1  8.4  8.2  4.9  

AOT (1.4) 63.1  49.6  30.4  2.0  

BGRIM* (16.6) 120.3  50.9  23.1  3.0  

CPN 15.8  13.4  15.6  13.7  4.4  

DELTA 77.1  62.3  87.5  53.9  0.6  

GLOBAL* 29.0  14.2  16.0  14.0  3.6  

GULF 21.7  13.4  28.9  25.5  2.4  

KTB (2.5) 7.3  12.6  11.8  5.5  

STECON 57.6  (9.6) 20.7  22.9  2.0  

TRUE 30.0  18.1  20.2  17.1  4.1  

Stocks taken out 

ADVANC 9.7  8.0  22.6  21.0  4.5  

CK 4.7  6.6  12.5  11.7  3.0  

Source: ttb wealth estimates 
Based on 21 July 2026 closing prices 
 

Emerging Loan Growth 
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Earnings Revision On The Up 
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Kiatnakin Phatra Bank Pcl (KKP TB)  - BUY Analyst Meeting 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
 

 ข้อมูลท่ีได้จากการประชุมผลการดาํเนินงาน 2Q26 เป็นบวก  
 

 คณุภาพสินทรพัยดี์ขึน้; ตัง้สาํรองลดลงใน 2H26 

 Dime กาํลงัพฒันาไปสู่แพลตฟอรม์บริการทางการเงินแบบครบวงจร 

 มีแนวโน้มการจ่ายเงินปันผลท่ีสงูขึน้ 

 มุมมองเชิงบวก; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
 

 ขอ้ความจากผูบ้รหิาร: 

1) คุณภาพสนิทรพัยย์งัคงดขีึน้ต่อเน่ือง: 2Q26 มกีารตัง้สาํรองพเิศษประมาณ 500 

ลบ. จากการตดัหน้ีสญูของสนิเชื่อ SME ขนาดเลก็จาํนวน 1.8 พนัลบ. ผูบ้รหิาร

คาดวา่การตัง้สาํรองใน 2H26 จะลดลงอยา่งมนียัสาํคญัจาก 2.5 พนัลบ. ใน 1H26 

โครงการ “คุณสู ้ เราชว่ย” ยงัคงดาํเนินไปไดด้ว้ยด ี ขณะทีร่าคารถยนตม์อืสองคาด

วา่จะทรงตวั และไมม่ขีอ้กงัวลสาํคญัเกีย่วกบัมลูค่าหลกัประกนัการเชา่ซือ้ 

2) Dime ยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนการเตบิโต: รายได ้1H26 อยูท่ี ่876 ลบ. ซึง่สงูกวา่

รายไดท้ัง้ปี 2025 แลว้ ผูบ้รหิารกาํลงัเปลีย่น Dime จากแอปพลเิคชนัการลงทุนไปสู่

แพลตฟอรม์บรกิารทางการเงนิแบบครบวงจร โดยจะเปิดตวัประกนัสขุภาพในเรว็ๆ 

น้ี และมแีผนจะเปิดตวัสนิทรพัยด์จิทิลัในปีหน้า ปัจจุบนัยงัไมม่แีผนสาํหรบัการ

เสนอขายหุน้ IPO 

3) ธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ยงัคงเตบิโตอยา่งตอ่เน่ือง: ปัจจบุนั KKP นําเสนอ

ผลติภณัฑแ์ละบรกิารดา้นความมัง่คัง่ครบวงจร ผูบ้รหิารเชือ่ว่าธุรกจิยงัมศีกัยภาพ

ในการเตบิโตอกีมาก 

4) การบรหิารจดัการเงนิทุนเป็นมติรกบัผูถ้อืหุน้มากขึน้: คาดวา่การแปลงใบสาํคญั

แสดงสทิธจิะเพิม่เงนิทุนประมาณ 6 พนัลบ. เน่ืองจากอตัราการเตบิโตของสนิเชือ่

ชะลอตวั ผูบ้รหิารจงึเปิดกวา้งมากขึน้ในการเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผลใหส้งูกวา่

ระดบัปัจจุบนั 

5) ปรบัเพิม่เป้าหมายการดาํเนินงาน: ผูบ้รหิารปรบัเพิม่ ROE เป็น 12–13% (จาก 

10–11%), สเปรดเป็น 4.5–4.6% (จาก 4.3–4.4%) และลดเป้า credit cost ลงเหลอื 

1.3–1.5% (จาก 1.6–1.8%) ใน Ex. 1 

 มมุมองของเรา: 

- เรายงัคงมองบวก โดยเหน็ upside 20-25% ต่อคาดการณ์กาํไรของเรา ซึง่สว่นใหญ่

เกดิจาก credit cost ทีล่ดลง และรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่กวา่ทีค่าดการณ์ไว้

ในปัจจุบนั 

- การคาดการณ์เงนิปันผลกม็โีอกาสเพิม่ขึน้เช่นกนั (ปัจจุบนัอยูท่ี ่ 80%) เน่ืองจาก

ผูบ้รหิารสง่สญัญาณวา่ยนิดทีีจ่ะเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผลใหส้งูขึน้อกี 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Prov. Profit  11,143  12,201  12,498  13,028  

Net profit 5,913  6,750  6,963  7,258  

Norm net profit  5,913  6,750  6,963  7,258  

Norm EPS (Bt) 7.2  8.1  8.3  8.7  

Norm EPS gr (%) 20.0  12.8  3.2  4.2  

Norm PE (x) 15.8  14.0  13.6  13.1  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  1.3  

Div. yield (%) 5.0  5.3  5.5  5.7  

ROE (%) 9.3  10.1  10.0  10.1  

ROA (%) 1.2  1.4  1.4  1.4  
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 113.5 

Target price (Bt) 92.0 

Market cap (US$ m) 3,021 

Avg daily turnover (US$ m) 15.3 

12M H/L price (Bt) 109.5/50.5 

 

Price Performance 
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Ex 1: 2026 Financial Target 

  2025 2026F 
    Target ttbwealth 
  Targets Actual Previous Current  
ROE (Comprehensive income) (%) 9-10 10.2 10-11 12-13 n.a. 
ROE (Net profit) (%)  9.3%   10.0% 
Loan growth (%) -5 to -8 -6.7 3% 3% 1.5% 
Loan spread (%) 4.50% 4.50% 4.3-4.4% 4.5-4.6% 4.5% 
NPL ratio (%) 4.3-4.5 4.3 4.4% 3.5% 4.8% 
Credit cost (including loss on repossessed cars) (%) 1.8-2.0 1.72 1.6-1.8% 1.3-1.5% 1.48% 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Praram 9 Hospital Pcl (PR9 TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 
 

 คาดกาํไร 2Q26F เติบโตตามคาด 
 

 คาดกาํไรสทุธิของ PR9 ใน 3Q26F จะเติบโตทัง้ y-y และ q-q   

 ปัจจยัหนุนหลกัมาจากรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ และ EBITDA margin ท่ีปรบัตวัดีขึน้  

 แนวโน้มทางธรุกิจแขง็แกร่งต่อเน่ืองในเดือนกรกฎาคม 2026  

 เรายงัคงคาํแนะนํา "ซ้ือ" PR9 
 

หลงัเขา้รว่มประชุมนําเสนอแนวโน้มผลการดาํเนินงาน 2Q26 เมือ่วานน้ี เรายงัคงมมีมุมอง

เชงิบวกต่อ PR9 โดยคาดวา่บรษิทัจะรายงานกําไร 2Q26F ที ่ 194 ลบ. เพิม่ขึน้ 6% y-y 

และ 5% q-q ซึง่คาดวา่จะเป็นไปตามประมาณการเดมิของเรา นอกจากน้ี เรายงัคาดวา่

แนวโน้มการดาํเนินธุรกจิจะดขีึน้ต่อเน่ืองไปใน 2H26 จงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” PR9 

 เราคาดวา่ PR9 จะรายงานกําไรสทุธใิน 2Q26 ที ่ 194 ลบ. เพิม่ขึน้ 6% y-y และ 5%   

q-q โดยมปัีจจยัหนุนหลกัจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และ EBITDA margin ทีข่ยายตวั 

 รายไดใ้น 2Q26F คาดวา่จะอยูท่ี ่1.3 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 3% y-y และ 2% q-q โดยปัจจยั

หลกัทีห่นุนการเตบิโต y-y มาจากความตอ้งการทีแ่ขง็แกรง่ของผูป่้วยต่างชาต ิ

โดยเฉพาะจากผูป่้วยชาวพมา่ ขณะทีร่ายไดจ้ากผูป่้วยชาวจนีและกมัพชูายงัคงอ่อนแอ 

y-y ทัง้น้ี คาดว่ารายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตจิะเตบิโตราว 6% y-y สว่นรายไดจ้ากผูป่้วย

ชาวไทยคาดวา่จะเตบิโตในระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ (low single-digit) เมือ่เทยีบ y-y  

 เราคาดวา่ EBITDA margin จะปรบัเพิม่ขึน้ทัง้ y-y และ q-q มาอยูท่ี ่22.6% ใน 2Q26 

จาก 21.4% ใน 2Q25 และ 22.5% ใน 1Q26 โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และ

การควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ขณะทีอ่ตัรากาํไรจากการดาํเนินงานคาดวา่จะ

ปรบัตวัดขีึน้ทัง้ y-y และ q-q มาอยูท่ี ่ 16.0% ใน 2Q26 จาก 15.4% ใน 2Q25 และ 

15.9% ใน 1Q26 

 ผูบ้รหิารระบุวา่การดาํเนินธุรกจิในเดอืนกรกฎาคม 2026 ยงัคงดขีึน้ y-y และแขง็แกรง่

กวา่ 2Q26 โดยไดร้บัแรงหนุนจากจาํนวนผูป่้วยทีช่าํระเงนิเอง (cash-paying patients) 

ทัง้ชาวไทยและชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ 

 กลยุทธก์ารดาํเนินธุรกจิของ PR9 ยงัคงมุง่เน้นการรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซอ้น เชน่ การ

ผา่ตดัหวัใจ การรกัษาโรคหลอดเลอืดสมอง (Stroke) และการปลกูถ่ายไต (Kidney 

Transplant) นอกจากน้ี โรงพยาบาลยงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาเพือ่ขยายฐานผูป่้วย

ต่างประเทศไปยงัตลาดใหม ่เชน่ ประเทศอนิโดนีเซยีและออสเตรเลยี 

 เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" PR9 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 5,277  5,469  5,904  6,261  

Net profit 823  826  917  986  

Norm net profit  823  826  917  986  

Norm EPS (Bt) 1.0  1.1  1.2  1.3  

Norm EPS gr (%) 15.4  0.4  11.0  7.5  

Norm PE (x) 17.1  17.0  15.3  14.3  

EV/EBITDA (x) 9.4  9.0  8.0  7.2  

P/BV (x) 2.4  2.2  2.1  2.0  

Div. yield (%) 2.8  2.9  3.6  4.2  

ROE (%) 14.5  13.6  14.1  14.1  

Net D/E (%) (45.7) (44.5) (45.8) (48.9) 
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 17.9 

Target price (Bt) 21.0 

Market cap (US$ m) 418.3 

Avg daily turnover (US$ m) 1.8 

12M H/L price (Bt) 24.8/15.8 

 

Price Performance 
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Bank Sector – Overweight  Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
 

 ผลการดาํเนินงาน 2Q26 ดีกว่าคาดจากรายได้ค่าธรรมเนียม  
 

 การเติบโตของสินเช่ือดี ค่าธรรมเนียมแขง็แกร่ง แรงกดดนัด้าน NIM ลดลง 

 KTB และ KKP แขง็แกร่งท่ีสุด SCB อ่อนแอท่ีสดุในไตรมาสน้ี 

 ประเดน็สาํคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์อยู่ในระดบักลางถึงบวกเลก็น้อย 

 คงมุมมองเชิงบวก โดย KTB และ KKP เป็นหุ้น Top Buys 
 

 ภาพรวมผลประกอบการของกลุ่มธนาคารใน 2Q26: 

ธนาคารทัง้ 6 แหง่ทีเ่ราทาํการวเิคราะหร์ายงานกาํไรสุทธริวมใน 2Q26 ที ่49.9 พนัลบ. 

(-3% y-y, -4% q-q) ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้ 3% โดยไดแ้รงหนุนจากรายได้

คา่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ โดยรวมแลว้ เรามองวา่ไตรมาสน้ีเป็นไปในทศิทางทีด่ ี โดย

ไดร้บัการสนบัสนุนจากรายไดค้่าธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่อยา่งต่อเน่ือง ซึง่นําโดยธุรกจิ

บรหิารความมัง่คัง่ในทุกธนาคารทีเ่ราวเิคราะห ์ คุณภาพสนิทรพัยท์ีม่สีเถยีรภาพ และ

การฟ้ืนตวัของการเตบิโตของสนิเชือ่อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปต่อเน่ือง 

KKP และ KTB ทาํผลงานไดด้กีวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ โดยเกนิกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ 14% 

และ 8% ตามลาํดบั KBANK, TISCO และ SCB รายงานผลประกอบการโดยรวม

เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ ในขณะที ่ BBL เป็นธนาคารเดยีวทีท่าํผลงานไดต้ํ่ากวา่ที่

คาดการณ์ไวถ้งึ 12% เน่ืองจากผลกาํไรจากการลงทุนทีอ่่อนแอลง 

เรายงัคงชอบ KTB และ KKP เน่ืองจากผลการดาํเนินงานหลกัทีแ่ขง็แกรง่ ทัง้การ

เตบิโตของสนิเชื่อและรายไดค้า่ธรรมเนียม รวมถงึคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ SCB 

เป็นธนาคารทีอ่่อนแอทีส่ดุในกลุ่ม เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ขึน้อยา่งเหน็

ไดช้ดัของ NPL ในกลุ่มธุรกจิองคก์ร 

 แนวโน้มสาํคญัของกลุ่มฯ: 

1) การเติบโตของสินเช่ือยงัคงฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง: สนิเชือ่รวมเตบิโต 1.3% q-q 

โดยไดแ้รงหนุนจากสนิเชือ่ภาคธุรกจิและภาครฐั อยา่งไรกต็าม ธนาคารยงัคง

ระมดัระวงัในการขยายสนิเชือ่ใหก้บักลุ่ม SME และกลุ่มลูกคา้รายยอ่ย โดย 

KBANK มกีารเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ทีสุ่ดที ่4.5% q-q 

2) แรงกดดนัต่อ NIM เร่ิมลดลง: NIM ของกลุ่มฯ ลดลงเพยีง 1bp q-q เหลอื 

2.74% ใน 2Q26 ซึง่ดขี ึน้อยา่งมากจากทีล่ดลง 17bp q-q ใน 1Q26 ผลตอบแทน

จากสนิเชือ่ยงัคงลดลง แต่ในอตัราทีช่า้ลงมาก ขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิยงัคงอยู่

ในแนวโน้มขาลง โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากการปรบัลดดอกเบีย้เงนิฝากประจาํที่

มตีน้ทุนสงูอยา่งตอ่เน่ือง  NIM ของ TISCO เพิม่ขึน้สงูสดุที ่12bps q-q  

รายได้ค่าธรรมเนียมยงัคงแขง็แกร่ง (+17% y-y, ทรงตวั q-q): รายได้

คา่ธรรมเนียมเตบิโตแขง็แกรง่ในทุกธนาคาร — KKP (+28% y-y), KBANK 

(+26% y-y), TISCO, BBL, SCB และ KTB อยูใ่นระดบัสบิกลางๆ — โดยธุรกจิ

บรหิารความมัง่คัง่ บรหิารสนิทรพัย ์ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์ และ

แบงคแ์อสชวัรนัสเ์ป็นตวัขบัเคลื่อนหลกั 

Ex 2: Net Profit Growth (y-y %) 
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Ex 3: Change In NIM q-q 
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Ex 4: Credit Costs 
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3) การควบคมุต้นทุนยงัคงแขง็แกร่ง: คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานโดยรวมลดลง 

4% y-y 

4) คณุภาพสินทรพัยย์งัคงอยู่ในระดบัท่ีจดัการได้: NPLs ทรงตวั q-q Credit 

costs ลดลงเลก็น้อยเหลอื 132bps (จาก 139bps ใน 1Q26) เน่ืองจากธนาคารได้

กนัเงนิสาํรองไวส้าํหรบัความไม่แน่นอนใน 1Q26 แลว้ อตัราสว่น coverage ratio 

ของกลุ่มฯ ยงัคงแขง็แกรง่ที ่206% 

 ประเดน็สาํคญัจากการประชุมนักวเิคราะห:์ 

ภาพรวมจากการประชุมนกัวเิคราะหห์ลงั 2Q26 อยูใ่นระดบักลางถงึคอ่นขา้งเป็นบวก 

สะทอ้นใหเ้หน็ถงึสภาพแวดลอ้มการดาํเนินงานทีส่รา้งสรรคม์ากขึน้เมือ่เทยีบกบัท่าที

ระมดัระวงัทีเ่หน็หลงั 1Q26 ธนาคารต่างๆ ทําผลงานไดด้กีวา่ทีค่าดไวใ้นหลายดา้น 

โดยรายไดจ้ากคา่ธรรมเนียมการบรหิารความมัง่คัง่กลายเป็นจุดแขง็ทีช่ดัเจนของกลุ่มฯ  

คุณภาพสนิทรพัยย์งัคงทรงตวั และความตอ้งการสนิเชือ่ภาคธุรกจิเริม่มสีญัญาณของ

การฟ้ืนตวั 

1) รายได้ค่าธรรมเนียมการบริหารความมัง่คัง่ — กลไกขบัเคลื่อนการเตบิโตที่

ย ัง่ยนื: ธนาคารทุกแหง่รายงานการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่

ไดร้บัแรงขบัเคลื่อนจากการบรหิารความมัง่คัง่ การบรหิารสนิทรพัย ์ การเป็น

นายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์และแบงคแ์อสชวัรนัส ์ทีส่าํคญั ทมีผูบ้รหิารทัว่ทัง้กลุ่ม

ฯ แสดงความมัน่ใจวา่โมเมนตมัน้ีสามารถคงอยูไ่ด ้ แมใ้นชว่งทีต่ลาดผนัผวน โดย

อา้งถงึการปรบัปรุงภายใน — การเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่การแบ่งกลุ่มลกูคา้ทีเ่น้น

มากขึน้ และการดแูลลกูคา้อยา่งครอบคลุมมากขึน้ — มากกวา่ทีจ่ะพึง่พาสภาวะ

ตลาดทีเ่อือ้อาํนวยเพยีงอยา่งเดยีว 

2) แรงกดดนัต่อ NIM ใกล้จะส้ินสดุลง: ธนาคารขนาดกลางเชือ่ว่า NIM ไดแ้ตะจุด

ตํ่าสดุแลว้ เน่ืองจากตน้ทุนทางการเงนิยงัคงลดลงอยา่งต่อเน่ือง สาํหรบัธนาคาร

ขนาดใหญ่ NIM อาจลดลงอกีเลก็น้อยเน่ืองจากการปรบัพอรต์การลงทุนไปสู่การ

ใหส้นิเชือ่แก่ภาคธุรกจิทีม่คีวามเสีย่งตํ่ากวา่ แมว้า่อตัราการลดลงน่าจะชะลอตวัลง

กต็าม ตน้ทุนการการเงนิน่าจะดขีึน้อยา่งต่อเน่ือง แมว้า่จะชา้กวา่ในไตรมาสก่อนๆ 

กต็าม 

3) คณุภาพสินทรพัย ์ — ไม่มีสญัญาณเตือนภยั แต่ธรุกิจ SME และรายย่อย

ยงัคงเปราะบาง: ไมม่ขีอ้กงัวลดา้นคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่ป็นระบบในกลุ่มน้ี 

พอรต์โฟลโิอของบรษิทัขนาดใหญ่ยงัคงมผีลการดาํเนินงานทีด่ ี กลุ่ม SME และ

รายยอ่ยยงัคงมคีวามเสีย่ง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนต ์สนิเชือ่บา้น

สาํหรบัผูม้รีายไดน้้อย และสนิเชือ่ทีไ่มม่หีลกัประกนั Credit costs คาดวา่จะอยู่

ในชว่งทีธ่นาคารคาดการณ์ไวต้ลอดทัง้ปี แมว้า่ธนาคารสว่นใหญ่จะยอมรบัวา่

อาจจะสงูกวา่เป้าหมายทีต่ ัง้ไวเ้ลก็น้อย ขอ้ยกเวน้ทีน่่าสงัเกตคอื KKP ซึง่ฝ่าย

บรหิารไดล้ดการคาดการณ์ credit cost ลงหลงัจากพอรต์โฟลโิอสนิเชือ่เชา่ซื้อ

รถยนตม์กีารปรบัปรุงอยา่งมนียัสาํคญั 
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4) การเติบโตของสินเช่ือ — นําโดยกลุ่มสินเช่ือธรุกิจ รายย่อย และ SME 
ตามหลงั: การเตบิโตของสนิเชื่อกาํลงัฟ้ืนตวั การปล่อยสนิเชื่อเพือ่ธุรกจิเป็นตวั
ขบัเคลื่อนหลกั ความตอ้งการจาก SME และรายยอ่ยยงัคงซบเซา ทีส่าํคญั ทมี
ผูบ้รหิารทัว่ทัง้กลุ่มฯ ระบุวา่ การชาํระคนืสนิเชื่อธุรกจิใน 2H26 ยงัคงเป็นความ
เสีย่ง ดงันัน้เป้าหมายการเตบิโตของสนิเชือ่ทัง้ปีจงึยงัคงอยูใ่นระดบัทีร่ะมดัระวงั 
แมว้า่โมเมนตมัใน 2Q26 จะเป็นไปในทศิทางทีด่กีต็าม 

 มุมมองต่อกลุ่มฯ: 

เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มฯ แมว้า่ความไมแ่น่นอนใน
ระดบัมหภาคจะยงัคงมอียู ่ แต่ธนาคารยงัคงสามารถดาํเนินงานไดอ้ยา่งแขง็แกรง่ เรา
เชือ่วา่ NIM ของกลุ่มฯ ไดแ้ตะจุดตํ่าสดุใน 2Q26 และน่าจะยงัคงทรงตวัใน 3Q-4Q26F 
ซึง่จะชว่ยลดอุปสรรคสาํคญัต่อผลกาํไร เมือ่รวมกบัความแขง็แกรง่อยา่งต่อเน่ืองของ
รายไดค้า่ธรรมเนียมการบรหิารความมัง่คัง่ สิง่น้ีควรสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของผลกาํไร
โดยรวมใน 3Q26 เมือ่เทยีบ q-q แมว้า่กาํไรมแีนวโน้มลดลง y-y เน่ืองจากฐานทีส่งู 

แนวโน้มในปี 2027 เรายงัคงคาดวา่กาํไรของกลุ่มฯ จะกลบัมาเตบิโต โดยไดร้บัการ
สนบัสนุนจากการฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปของ NIM การขยายตวัของรายได้
คา่ธรรมเนียมอย่างต่อเน่ือง การเตบิโตของสนิเชื่อทีด่ขี ึน้ และ credit costs ทีล่ดลง 
เมือ่รวมกบัผลตอบแทนจากเงนิปันผลทีน่่าสนใจ 6-7% เราเชือ่วา่กลุ่มฯ น้ีมอีตัราสว่น
ความเสีย่งต่อผลตอบแทนทีด่งึดดูใจ เรายงัคงเลอืก KTB และ KKP เป็น Top Picks 
ของเรา 

 

Ex 5: Summary 2Q26 Net Profit 
  Net profit  Change Comment 
  2Q25 1Q26 2Q26 y-y % q-q %   
BBL 11,840 10,994 9,498 (19.8) (13.6) BBL รายงานกําไรสทุธ ิ2Q26 อยูท่ี ่9.5 พนัลบ. (-20% y-y, -14% q-q) ตํ่ากวา่ทัง้

ประมาณการของเรา และของตลาด 12% เน่ืองจาก กําไรจากเงนิลงทุนตํ่ากวา่คาด 
โดยกําไรทีล่ดลง y-y มสีาเหตุหลกัจาก NIM ทีห่ดตวัตามการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบาย ขณะทีก่ารลดลง q-q เป็นผลจากคา่ใชจ่้ายดาํเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ตาม
ฤดกูาล และกําไรจากการลงทุนในพอรต์พนัธบตัรลดลง เน่ืองจากอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัร (bond yields) ปรบัตวัสงูขึน้ 

KBANK 12,488 14,667 13,247 6.1 (9.7) KBANK รายงานกําไรสทุธ ิ 2Q26 ที ่ 13.3 พนัลบ. (+6% y-y, -1% q-q) เป็นไป
ตามทีเ่ราคาดและสอดคลอ้งกบัประมาณการของตลาด โดยไดแ้รงหนุนจากรายได้
คา่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ กําไร FVTPL ทีเ่พิม่ขึน้ และการเตบิโตของสนิเชื่อทีด่ ี

KKP 1,409 1,955 2,122 50.6 8.5 เราคงมุมมองเชงิบวกต่อ KKP หลงับรษิทัรายงานกําไรสทุธ ิ2Q26 ที ่ 2.1 พนัลบ. 
เพิม่ขึน้ 51% y-y และ 9% q-q สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาดถงึ 14% โดยกําไรที่
ดกีวา่คาดไดแ้รงหนุนจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีป่รบัตวัดขีึน้ต่อเน่ือง และการเตบิโตที่
แขง็แกรง่ของรายไดค้า่ธรรมเนียม 

KTB 11,122 12,437 12,125 9.0 (2.5) KTB รายงานผลกําไรสทุธ ิ2Q26 แขง็แกรง่ที ่ 12.1 พนัลบ. (+9% y-y, -3% q-q) 
สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด 8% ซึง่เป็นผลมาจากการควบคุมตน้ทุนทีด่ ีเรามองบวก
ต่อผลการดาํเนินงาน ดว้ยมคีวามแขง็แกรง่ในหลายดา้น ทัง้การเตบิโตของสนิเชื่อ 
รายไดค้า่ธรรมเนียม การบรหิารตน้ทุน และคุณภาพสนิทรพัย ์

SCB 12,786 10,195 11,117 (13.1) 9.0 SCB รายงานกําไรสทุธ ิ2Q26 ที ่11.1 พนัลบ. (-13% y-y, +9% q-q) สงูกวา่ทีเ่รา
และตลาดคาดถงึ 5% สว่นใหญ่เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่กวา่
ทีค่าดไว ้เรามมุีมมองเชงิบวกต่อรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ แและการควบคุม
ตน้ทุนอยา่งมวีนิยั แต่ยงัคงระมดัระวงัเกีย่วกบัคุณภาพสนิทรพัย ์ โดยเฉพาะอยา่ง
ยิง่ในพอรต์สนิเชื่อรถยนต ์AutoX และสนิเชื่อ SME โดยรวมแลว้ เรามองวา่ผลการ
ดาํเนินงานอยูใ่นระดบักลาง 

TISCO 1,644 1,734 1,764 7.3 1.7 TISCO รายงานกําไรสทุธ ิ2Q26 ที ่ 1.76 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 7% y-y และ 2% q-q 
สอดคลอ้งกบัทัง้ประมาณการของเรา และ Bloomberg Consensus โดยกําไรที่
แขง็แกรง่ไดแ้รงหนุนจากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง รายไดค้า่ธรรมเนียมทีเ่พิม่ขึน้ 
และ Credit Cost ทีล่ดลง เรามองวา่บวกเลก็น้อยต่อผลการดาํเนินงานในไตรมาสน้ี  
จากการทีส่นิเชื่อกลบัมาเตบิโต และคุณภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นระดบัแขง็แกรง่ 

Coverage 51,289 51,983 49,873 (2.8) (4.1) 
  

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Ex 6: 2Q26 Key Financial Highlight 
(Bt m)  BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO Coverage 
Net interest income 27,769 31,432 4,329 23,261 27,306 3,524 117,621 
   Change q-q% -0.7% -1.6% 2.7% -0.7% 2.0% 2.3% -0.2% 
   Change y-y% -12.4% -9.3% 0.4% -13.5% -10.2% 5.9% -10.4% 
Net fee income 6,969 10,391 1,870 6,144 8,293 1,384 35,051 
   Change q-q% -0.2% 4.1% 15.6% -0.9% -6.1% -3.3% 0.0% 
   Change y-y% 14.7% 26.5% 28.2% 10.3% 11.9% 16.2% 17.1% 
Non-interest income 12,582 17,856 2,558 12,939 13,797 1,550 61,282 
   Change q-q% -1.4% 13.1% 3.0% -12.9% 11.1% -9.3% 2.1% 
   Change y-y% -0.7% 30.1% 36.3% 7.2% 4.9% 6.4% 11.5% 
OPEX 19,954 20,750 3,200 14,582 17,042 2,342 77,869 
   Change q-q% 9.3% 7.6% -1.9% -5.0% 2.3% 5.1% 3.8% 
   Change y-y% -0.7% -0.3% -7.4% -14.1% -2.8% 6.9% -3.9% 
Pre-provision profit 20,397 28,537 3,687 21,619 24,061 2,732 101,033 
   Change q-q% -9.3% 0.2% 7.2% -5.8% 6.8% -6.6% -1.7% 
   Change y-y% -16.0% 3.5% 34.8% -1.7% -7.6% 5.3% -4.0% 
ECL 8,433 10,019 970 6,621 9,571 551 36,164 
   Change q-q% -6.3% 2.0% 0.9% -15.2% 4.6% -28.9% -3.6% 
   Change y-y% -21.5% -0.3% -0.3% -19.6% -5.3% -1.4% -11.1% 
Net profit 9,498 13,247 2,122 12,125 11,117 1,764 49,873 
   Change q-q% -13.6% -9.7% 8.5% -2.5% 9.0% 1.7% -4.1% 
   Change y-y% -19.8% 6.1% 50.6% 9.0% -13.1% 7.3% -2.8% 

        
Gross loans 2,678,467 2,558,943 354,075 2,808,978 2,404,582 235,803 11,040,848 
   Change q-q% 0.6% 4.5% 1.6% 1.2% -1.1% 0.3% 1.3% 
   Change y-y% -1.3% 5.1% -1.2% 5.1% 0.4% 0.1% 2.2% 
Deposits 3,212,308 2,918,027 356,617 2,856,976 2,628,411 214,783 12,187,122 
   Change q-q% -0.3% 0.6% 3.3% -0.5% -0.7% 4.5% 0.0% 
   Change y-y% 0.5% 7.3% -0.2% 3.6% 6.6% 2.4% 4.1% 
NPLs 105,261 91,681 13,806 93,706 91,934 4,994 401,382 
   Change q-q% 5.0% 1.0% -15.1% 0.0% -3.8% 0.9% 0.0% 
   Change y-y% -0.2% 0.8% -21.1% -1.0% -4.4% -11.9% -2.2% 

        
Key ratios (%)        
LDR 83.4% 87.7% 91.3% 98.3% 91.5% 109.8% 90.6% 
NIM 2.36% 2.91% 3.72% 2.44% 3.03% 4.98% 2.74% 
Cost to income 49.5% 42.1% 46.5% 40.3% 41.5% 46.1% 43.5% 
Credit cost (bp) 126 160 110 95 158 94 132 
NPL ratio 3.9% 3.6% 3.9% 3.3% 3.8% 2.1% 3.6% 
ROE 6.6% 9.1% 12.4% 10.5% 9.0% 16.1% 9.0% 

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 

Ex 7: Bank Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 200.00  162.00  (8.6) 5.0  9.1  8.6  0.6  0.6  5.0  5.0  
KBANK BUY 235.00  216.00  (7.4) 7.8  12.1  11.3  0.9  0.9  5.5  6.0  
KKP BUY 113.50  92.00  12.8  3.2  14.0  13.6  1.4  1.3  5.3  5.5  
KTB BUY 42.50  41.00  (2.5) 7.3  12.6  11.8  1.3  1.2  5.1  5.5  
SCB BUY 155.00  152.00  (4.4) 6.5  11.5  10.8  1.0  1.0  7.0  7.4  
TISCO HOLD 130.50  108.00  1.1  1.5  15.5  15.3  2.4  2.3  5.9  5.9  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Bangkok Bank Pcl  (BBL TB)  - HOLD, Price Bt200, TP Bt162 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

2Q26 ตํา่กว่าท่ีคาด เน่ืองจากกาํไรจากเงินลงทุนตํา่กว่าคาด 

 BBL รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q26 อยูท่ี ่ 9.5 พนัลบ. (-20% y-y, -14% 
q-q) ต่ํากวา่ทัง้ประมาณการของเรา และของตลาด 12% เนื่องจาก 
กาํไรจากเงนิลงทนุต่ํากวา่คาด โดยกาํไรทีล่ดลง y-y มสีาเหตุหลกั
จาก NIM ทีห่ดตวัตามการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ขณะทีก่าร
ลดลง q-q เป็นผลจากคา่ใชจ้า่ยดาํเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาล และ
กาํไรจากการลงทุนในพอรต์พนัธบตัรลดลง เนื่องจากอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัร (bond yields) ปรบัตวัสงูขึน้ 

 เราคาดวา่กาํไรสทุธใิน 3Q26F จะลดลง y-y จาก NIM ทีล่ดลง และ
กาํไรจากเงนิลงทนุทีก่ลบัสูร่ะดบัปกต ิ แต่จะฟ้ืนตวั q-q โดยไดแ้รง
หนุนจากคา่ใชจ้่ายตามฤดกูาลทีล่ดลง และ credit cost ทีล่ดลง 

 ประเดน็สาํคญัของผลการดาํเนินงาน 2Q26 

(+) สนิเชือ่เตบิโต 0.6% q-q โดยไดแ้รงหนุนจากสนิเชือ่ระยะยาวแก่
ลกูคา้กลุ่มธุรกจิ และการปล่อยสนิเชือ่ในต่างประเทศ  

 

(+) รายไดค้า่ธรรมเนยีมเพิม่ขึน้ 15% y-y และทรงตวั q-q โดย
ไดร้บัแรงหนุนจากคา่ธรรมเนียมแบงคแ์อสชวัรนัส ์กองทนุรวม และ 
ธุรกจินายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์ 

(0) คา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน (Opex) ลดลง 1% y-y สะทอ้นการควบคมุ
ตน้ทุนอยา่งมปีระสทิธภิาพท่ามกลางสภาพแวดลอ้มรายไดท้ีท่า้ทาย 
ขณะที ่ Opex เพิม่ขึน้ 9% q-q เป็นผลจากปัจจยัฤดกูาล จงึไมใ่ช่
ประเดน็ทีน่่ากงัวลในเชงิโครงสรา้ง 

(-) NIM ลดลง 4bps q-q เหลอื 2.36% เนื่องจากการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย 

(-) NPL เพิม่ขึน้ 5% q-q สาเหตุหลกัมาจากลกูหนี้ทีเ่คยปรบั
โครงสรา้งหรอืกลบัมาชาํระไดแ้ลว้กลบัมาเป็น NPL อกีครัง้ 
(relapses) ซึง่เป็นไปตามทีธ่นาคารเคยใหแ้นวทางไว ้ขณะที ่credit 
cost ลดลงเหลอื 126bps (จาก 137bps ใน 1Q26) เนื่องจาก
ธนาคารไดต้ัง้สาํรองไวใ้นระดบัทีเ่พยีงพอแลว้ สง่ผลใหอ้ตัราสว่น 
Coverage ratio ยงัคงอยูใ่นระดบัสงูที ่293% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 49,142      47,318      45,151      42,698      42,540      Interest & dividend income (0)          (13)        48          178,409 181,961 
Interest expense 17,436      16,568      15,886      14,723      14,771      Interest expense 0            (15)        47          62,865   61,361   
  Net interest income 31,706      30,750      29,266      27,976      27,769        Net interest income (1)          (12)        48          115,544 120,600 
Non-interest income 12,676      16,869      11,455      12,765      12,582      Non-interest income (1)          (1)          57          44,475   43,383   
  Total income 44,382      47,619      40,721      40,741      40,351        Total income (1)          (9)          51          160,019 163,983 
Operating expense 20,094      20,697      24,822      18,259      19,954      Operating expense 9            (1)          48          80,320   81,265   
  Pre-provisioning profit 24,288      26,922      15,899      22,482      20,397        Pre-provisioning profit (9)          (16)        54          79,698   82,718   
Provision for bad&doubtful debt 10,740      9,742        6,598        9,003        8,433        Provision for bad&doubtful debt (6)          (21)        63          27,592   28,006   
  Profit before tax 13,548      17,180      9,301        13,479      11,965        Profit before tax (11)        (12)        49          52,106   54,712   
Tax 1,672        3,331        1,487        2,452        2,355        Tax (4)          41          49          9,900     10,395   
  Profit after tax 11,876      13,849      7,814        11,027      9,609          Profit after tax (13)        (19)        49          42,206   44,316   
Equity income 39             44             41             67             (11)           Equity income neg neg 31          183        192        
Minority interests (75)           (103)         (96)           (101)         (101)         Minority interests neg neg 60          (338)      (355)      
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 11,840      13,789      7,759        10,994      9,498          Net profit (14)        (20)        49          42,051   44,154   
  Normalized profit 11,840      13,789      7,759        10,994      9,498          Normalized profit (14)        (20)        49          42,051   44,154   

PPP/share (Bt) 12.7          14.1          8.3            11.8          10.7          PPP/share (Bt) (9)          (16)        54          41.7       43.3       
EPS (Bt) 6.2            7.2            4.1            5.8            5.0            EPS (Bt) (14)        (20)        49          22.0       23.1       
Norm EPS (Bt) 6.2            7.2            4.1            5.8            5.0            Norm EPS (Bt) (14)        (20)        49          22.0       23.1       
BV/share (Bt) 300.2        306.2        300.7        302.8        303.6        BV/share (Bt) 0            1            304        313.4     327.3     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash and Interbank 875,620    761,663    818,754    823,118    799,359    Gross loan grow th (YTD) 0.7         (3.2)       (3.2)       2.0         2.7         
Other liquid items 195,748    195,634    203,008    190,336    193,592    Gross loan grow th (q-q) (0.3)       (3.9)       0.1         2.0         0.6         
  Total liquid items 1,071,368 957,298    1,021,763 1,013,454 992,951    Deposit grow th (YTD) 0.8         0.1         0.8         0.9         0.5         
Gross loans and accrued interest 2,718,853 2,612,697 2,613,319 2,666,632 2,682,020 Deposit grow th (q-q) (0.9)       (0.7)       0.7         0.9         (0.3)       
Provisions 284,727    288,996    293,013    305,467    308,879    Non-interest income (y-y) 22.3       36.1       6.5         (6.8)       (0.7)       
  Net loans 2,434,126 2,323,701 2,320,306 2,361,165 2,373,141 Non-interest income (q-q) (7.4)       33.1       (32.1)     11.4       (1.4)       
Fixed assets 79,358      78,276      77,066      76,654      75,748      Fee income / Operating income 13.7       13.8       17.1       17.1       17.3       
Other assets 70,759      70,568      78,058      89,697      94,345      Cost-to-income 45.3       43.5       61.0       44.8       49.5       
  Total assets 4,609,753 4,538,455 4,606,342 4,708,950 4,681,447 Net interest margin 2.74       2.68       2.56       2.40       2.36       
Deposits 3,195,939 3,174,287 3,196,284 3,223,560 3,212,308 Credit cost 1.58       1.47       1.01       1.37       1.26       
Interbank 337,742    307,524    314,644    380,015    354,194    ROE 8.3         9.5         5.4         7.6         6.6         
Other liquid items 6,756        5,771        6,805        8,585        6,673        Loan-to-deposit 84.9       82.1       81.6       82.6       83.4       
  Total liquid items 3,540,437 3,487,583 3,517,734 3,612,160 3,573,175 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 84.9       82.1       81.6       82.6       83.4       
Borrow ings 239,774    214,196    244,009    252,867    255,758    NPLs (Bt m) 105,521 103,404 94,664   100,223 105,261 
Other liabilities 254,741    250,398    268,916    264,126    271,206    NPL increase 7,728     (2,117)   (8,740)   5,559     5,038     
  Minority interest 1,763        1,708        1,761        1,879        1,766        NPL ratio 3.89       3.97       3.63       3.77       3.93       
  Shareholders' equity 573,038    584,570    573,923    577,919    579,542    Loan-loss-coverage ratio 269.8     279.5     309.5     304.8     293.4     
Total Liabilities & Equity 4,609,753 4,538,455 4,606,342 4,708,950 4,681,447 CAR - total 22.0       22.6       21.8       20.9       21.4       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates
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KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) - BUY, Price Bt235, TP Bt216 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

2Q26 เป็นไปตามคาด ค่าธรรมเนียมและสินเช่ือแขง็แกร่ง 

 KBANK รายงานกาํไรสทุธ ิ 2Q26 ที ่ 13.3 พนัลบ. (+6% y-y, -1% 
q-q) เป็นไปตามทีเ่ราคาดและสอดคลอ้งกบัประมาณการของตลาด 
โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีแ่ขง็แกรง่ กาํไร FVTPL ที่
เพิม่ขึน้ และการเตบิโตของสนิเชือ่ทีด่ ี

 เราคาดวา่ กาํไรสทุธ ิ3Q26 จะเพิม่ขึน้เลก็น้อยทัง้ y-y และ q-q จาก
แรงหนุนของรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีย่งัเตบิโตต่อเนื่อง การควบคมุ
ตน้ทุนอยา่งมวีนิยั และ NIM ทีท่รงตวั 

 เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" โดยมองวา่จุดแขง็ของ KBANK ไดแ้ก่ 
ผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ทีน่่าสนใจ คณุภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ และ
แนวโน้มรายไดค้า่ธรรมเนียมทีป่รบัตวัดขีึน้ 

 ประเดน็สาํคญัของผลประกอบการ 2Q26: 

 
 

(+) สนิเชือ่เตบิโต 4.5% q-q โดยมแีรงหนุนหลกัจากสนิเชือ่ธรุกจิ  

(+) รายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ (Non-NII) เพิม่ขึน้ 30% y-y และ 13% 
q-q จาก 1) รายไดค้า่ธรรมเนยีม เพิม่ขึน้ 26% y-y และ 4% q-q 
จากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) และคา่
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์และ 2) รายไดจ้ากการลงทุน 

(+) คุณภาพสนิทรพัยย์งัทรงตวั โดย NPL เพิม่ขึน้เพยีง 1% q-q 
ขณะทีธ่นาคารยงัคงรกัษา Credit Cost ไวท้ี ่ 160 bps สอดคลอ้ง
กบัเป้าหมายทีว่างไวส้าํหรบัปี 2026 

(+) คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานทรงตวั y-y จากการดาํเนินกลยุทธ์
ดา้นการบรหิารทรพัยากรบุคคล 

(-) NIM ลดลง 4 bps q-q มาอยูท่ี ่ 2.91% จากผลของการปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย และการปรบัพอรต์สนิเชือ่ไปสูก่ลุ่มลกูคา้ทีม่ี
ความเสีย่งต่ํากวา่ (lower-risk segments)  

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 43,938      43,059      41,665      40,458      40,003      Interest & dividend income (1)          (9)          50          162,352 165,762 
Interest expense 9,283        8,901        8,752        8,500        8,571        Interest expense 1            (8)          48          35,658   35,004   
  Net interest income 34,655      34,158      32,913      31,958      31,432        Net interest income (2)          (9)          50          126,693 130,758 
Non-interest income 13,726      14,821      14,777      15,792      17,856      Non-interest income 13          30          60          55,729   58,304   
  Total income 48,381      48,979      47,690      47,750      49,288        Total income 3            2            53          182,422 189,062 
Operating expense 20,804      20,965      23,028      19,279      20,750      Operating expense 8            (0)          49          81,115   84,683   
  Pre-provisioning profit 27,578      28,014      24,662      28,471      28,537        Pre-provisioning profit 0            3            56          101,307 104,380 
Provision for bad&doubtful debt 10,050      10,179      10,265      9,823        10,019      Provision for bad&doubtful debt 2            (0)          50          39,824   38,402   
  Profit before tax 17,528      17,835      14,398      18,648      18,518        Profit before tax (1)          6            60          61,483   65,978   
Tax 3,482        3,603        2,809        3,752        3,788        Tax 1            9            61          12,297   13,196   
  Profit after tax 14,046      14,232      11,588      14,895      14,730        Profit after tax (1)          5            60          49,186   52,782   
Equity income 218           266           162           316           436           Equity income 38          100        87          863        906        
Minority interests (1,776)      (1,491)      (1,473)      (1,834)      (1,918)      Minority interests neg neg 90          (4,156)   (4,223)   
Extra items -           -           -           1,289        -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 12,488      13,007      10,278      14,667      13,247        Net profit (10)        6            61          45,894   49,466   
  Normalized profit 12,488      13,007      10,278      13,378      13,247        Normalized profit (1)          6            58          45,894   49,466   

PPP/share (Bt) 11.6          11.8          10.4          12.0          12.0          PPP/share (Bt) 0            3            56          42.8       44.1       
EPS (Bt) 5.3            5.5            4.3            6.2            5.6            EPS (Bt) (10)        6            61          19.4       20.9       
Norm EPS (Bt) 5.3            5.5            4.3            5.6            5.6            Norm EPS (Bt) (1)          6            58          19.4       20.9       
BV/share (Bt) 242.0        247.3        245.3        247.7        243.2        BV/share (Bt) (2)          1            243        251.4     260.1     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash and Interbank 561,557    604,840    613,910    547,043    430,857    Gross loan grow th (YTD) (2.0)       (2.7)       (0.3)       (1.1)       3.3         
Other liquid items 105,560    99,204      112,596    110,378    116,887    Gross loan grow th (q-q) 0.0         (0.8)       2.5         (1.1)       4.5         
  Total liquid items 667,117    704,044    726,506    657,421    547,744    Deposit grow th (YTD) 0.0         0.9         4.8         1.7         2.4         
Gross loans and accrued interest 2,452,458 2,434,604 2,495,767 2,468,588 2,578,943 Deposit grow th (q-q) (0.1)       0.9         3.9         1.7         0.6         
Provisions 138,691    141,404    142,997    146,503    149,813    Non-interest income (y-y) 4.5         23.2       18.8       17.0       30.1       
  Net loans 2,313,767 2,293,200 2,352,770 2,322,085 2,429,130 Non-interest income (q-q) 1.7         8.0         (0.3)       6.9         13.1       
Fixed assets 117,776    118,129    117,412    116,175    116,734    Fee income / Operating income 17.0       19.0       19.7       20.9       21.1       
Other assets 103,905    104,554    98,668      123,294    130,077    Cost-to-income 43.0       42.8       48.3       40.4       42.1       
  Total assets 4,374,808 4,436,648 4,558,618 4,539,958 4,570,971 Net interest margin 3.32       3.24       3.06       2.95       2.91       
Deposits 2,719,855 2,744,278 2,850,387 2,899,401 2,918,027 Credit cost 1.65       1.68       1.68       1.60       1.60       
Interbank 180,102    186,253    207,482    201,345    211,309    ROE 8.6         9.0         7.0         9.2         9.1         
Other liquid items 31,899      29,322      33,878      27,524      22,724      Loan-to-deposit 89.5       88.0       86.9       84.5       87.7       
  Total liquid items 2,931,856 2,959,853 3,091,746 3,128,270 3,152,060 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 89.5       88.0       86.9       84.5       87.7       
Borrow ings 66,227      66,763      64,478      67,337      72,148      NPLs (Bt m) 90,929   90,755   93,533   90,767   91,681   
Other liabilities 722,563    736,710    728,626    669,020    680,399    NPL increase (312)      (174)      2,778     (2,766)   914        
  Minority interest 80,833      87,339      92,622      88,406      90,079      NPL ratio 3.74       3.76       3.78       3.71       3.58       
  Shareholders' equity 573,331    585,983    581,146    586,925    576,284    Loan-loss-coverage ratio 152.5     155.8     152.9     161.4     163.4     
Total Liabilities & Equity 4,374,808 4,436,648 4,558,618 4,539,958 4,570,971 CAR - total 20.7       21.6       20.4       20.0       19.2       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates
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Krung Thai Bank Pcl  (KTB TB)  - BUY, Price Bt42.50, TP Bt41.00 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ดีกว่าคาด 

 KTB รายงานผลกาํไรสทุธ ิ2Q26 แขง็แกรง่ที ่12.1 พนัลบ. (+9% y-
y, -3% q-q) สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด 8% ซึง่เป็นผลมาจากการ
ควบคุมตน้ทนุทีด่ ี เรามองบวกต่อผลการดาํเนินงาน ดว้ยมคีวาม
แขง็แกรง่ในหลายดา้น ทัง้การเตบิโตของสนิเชือ่ รายได้
คา่ธรรมเนียม การบรหิารตน้ทนุ และคุณภาพสนิทรพัย ์

 เราคาดวา่กาํไร 3Q26F จะดขีึน้ q-q โดยไดแ้รงหนุนจาก credit cost 
ทีล่ดลง รายไดค้า่ธรรมเนียมทีโ่ตต่อเนื่อง และ NIM ทีท่รงตวั 
อยา่งไรกต็าม กาํไรอาจลดลงเลก็น้อย y-y เนื่องจากฐานรายไดท้ี่
เกีย่วกบัการลงทนุใน 3Q25 อยูใ่นระดบัสงู 

 KTB ยงัคงเป็นหุน้ Top Pick ของเราในกลุ่มธนาคาร โดยไดแ้รง
หนุนจาก ROE ทีส่งู (สงูกวา่ 10% อยา่งยัง่ยนื) พอรต์สนิเชือ่
คุณภาพสงู และการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานของประเทศไทยที่
กาํลงัจะเกดิขึน้ 

 ประเดน็สาํคญัใน 2Q26:  

(+) สนิเชือ่เพิม่ขึน้ 1.2% q-q โดยสว่นใหญ่มาจากสนิเชือ่ภาครฐั 
สนิเชือ่ภาคธุรกจิ และสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(+) รายไดค้า่ธรรมเนยีมเพิม่ขึน้ 10% y-y และทรงตวั q-q: มาจาก
คา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการบรหิารความมัง่คัง่ 

(+) การควบคุมตน้ทุนทีด่:ี คา่ใชจ้า่ยดาํเนินงานลดลง 14% y-y และ 
5% q-q จากการดอ้ยคา่ของสนิทรพัยร์อการขายทีล่ดลง 

(+) คุณภาพสนิทรพัยท์ีด่:ี NPLs ทรงตวัที ่ 1% q-q และสนิเชือ่ 
stage 2 ลดลง 4% q-q Credit cost ลดลงอยา่งมากเหลอื 95bps 
จาก 114bps ใน 1Q26 ทาํให ้Credit cost ใน 1H26 อยูท่ี ่104bps 
ซึง่อยูใ่นชว่งเป้าหมายปี 2026 ของธนาคารที ่ 75–115bps 
อตัราสว่น Coverage ratio ยงัคงแขง็แกรง่ที ่202% 

(+) NIM ลดลงเพยีง 1bps q-q เหลอื 2.44% เนื่องจากการไถ่ถอน
เงนิทุน AT1 US$600m ชว่ยลดตน้ทุนทางการเงนิลงอยา่งมาก ซึง่
ชดเชย loan yields ทีล่ดลงจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 37,502      36,337      35,296      32,583      31,891      Interest & dividend income (2)          (15)        47          136,482 140,010 
Interest expense 10,605      10,465      10,127      9,146        8,630        Interest expense (6)          (19)        44          39,971   38,711   
  Net interest income 26,897      25,871      25,169      23,437      23,261        Net interest income (1)          (14)        48          96,511   101,299 
Non-interest income 12,070      15,191      11,674      14,862      12,939      Non-interest income (13)        7            63          44,078   45,426   
  Total income 38,967      41,063      36,843      38,299      36,200        Total income (5)          (7)          53          140,590 146,725 
Operating expense 16,974      16,031      15,469      15,352      14,582      Operating expense (5)          (14)        49          61,169   62,445   
  Pre-provisioning profit 21,993      25,031      21,374      22,947      21,619        Pre-provisioning profit (6)          (2)          56          79,421   84,280   
Provision for bad&doubtful debt 8,239        7,202        7,096        7,805        6,621        Provision for bad&doubtful debt (15)        (20)        66          21,906   23,182   
  Profit before tax 13,753      17,829      14,278      15,142      14,998        Profit before tax (1)          9            52          57,515   61,098   
Tax 2,828        3,647        3,229        2,764        3,020        Tax 9            7            50          11,503   11,609   
  Profit after tax 10,926      14,183      11,050      12,378      11,978        Profit after tax (3)          10          53          46,012   49,489   
Equity income 1,204        1,464        800           1,173        1,280        Equity income 9            6            53          4,666     4,900     
Minority interests (1,008)      (1,027)      (1,077)      (1,114)      (1,133)      Minority interests neg neg 61          (3,681)   (3,959)   
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 11,122      14,620      10,773      12,437      12,125        Net profit (3)          9            52          46,997   50,430   
  Normalized profit 11,122      14,620      10,773      12,437      12,125        Normalized profit (3)          9            52          46,997   50,430   

PPP/share (Bt) 1.6            1.8            1.5            1.6            1.5            PPP/share (Bt) (6)          (2)          56          5.7         6.0         
EPS (Bt) 0.8            1.0            0.8            0.9            0.9            EPS (Bt) (3)          9            52          3.4         3.6         
Norm EPS (Bt) 0.8            1.0            0.8            0.9            0.9            Norm EPS (Bt) (3)          9            52          3.4         3.6         
BV/share (Bt) 31.8          33.0          33.2          33.6          32.4          BV/share (Bt) (4)          2            32          33.6       35.5       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash and Interbank 693,990    703,845    600,707    544,929    608,176    Gross loan grow th (YTD) (1.0)       (3.9)       0.5         2.4         3.6         
Other liquid items 131,939    149,864    137,604    136,465    123,513    Gross loan grow th (q-q) 0.4         (3.0)       4.6         2.4         1.2         
  Total liquid items 825,929    853,709    738,311    681,395    731,689    Deposit grow th (YTD) 0.9         1.3         4.9         0.3         (0.3)       
Gross loans and accrued interest 2,696,261 2,614,944 2,736,278 2,798,885 2,832,709 Deposit grow th (q-q) 0.2         0.4         3.5         0.3         (0.5)       
Provisions 178,676    184,247    185,845    188,247    188,847    Non-interest income (y-y) 35.2       47.3       37.2       29.6       7.2         
  Net loans 2,517,586 2,430,697 2,550,433 2,610,638 2,643,862 Non-interest income (q-q) 5.2         25.9       (23.2)     27.3       (12.9)     
Fixed assets 53,675      52,595      52,323      51,442      50,763      Fee income / Operating income 14.3       14.2       16.6       16.2       17.0       
Other assets 59,063      69,987      68,948      78,315      78,545      Cost-to-income 43.6       39.0       42.0       40.1       40.3       
  Total assets 3,804,538 3,833,413 3,933,319 3,918,836 3,875,705 Net interest margin 2.90       2.76       2.65       2.45       2.44       
Deposits 2,757,282 2,767,196 2,864,171 2,872,333 2,856,976 Credit cost 1.24       1.09       1.07       1.14       0.95       
Interbank 281,790    270,288    274,137    266,547    261,645    ROE 9.9         12.9       9.3         10.6       10.5       
Other liquid items 5,891        5,430        5,722        5,074        5,361        Loan-to-deposit 96.9       93.7       94.7       96.6       98.3       
  Total liquid items 3,044,963 3,042,914 3,144,031 3,143,954 3,123,982 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 96.9       93.7       94.7       96.6       98.3       
Borrow ings 133,716    134,264    124,740    112,140    113,356    NPLs (Bt m) 94,656   91,154   92,911   93,669   93,706   
Other liabilities 160,193    173,100    177,526    168,752    162,734    NPL increase (361)      (3,502)   1,757     758        37          
  Minority interest 20,712      21,739      22,793      23,907      22,725      NPL ratio 3.54       3.52       3.43       3.37       3.34       
  Shareholders' equity 444,955    461,396    464,230    470,083    452,907    Loan-loss-coverage ratio 188.8     202.1     200.0     201.0     201.5     
Total Liabilities & Equity 3,804,538 3,833,413 3,933,319 3,918,836 3,875,705 CAR - total 21.3       21.8       21.3       20.0       20.0       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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Fundamental Story 
 

SCB X Pcl (SCB TB) - BUY, Price Bt155.00, TP Bt152.00 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

2Q26 ดีกว่าคาดเลก็น้อย แต่ต้องระมดัระวงัเร่ืองคณุภาพสินทรพัย ์

 SCB รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q26 ที ่11.1 พนัลบ. (-13% y-y, +9% q-
q) สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาดถงึ 5% สว่นใหญ่เป็นผลมาจากรายได้
จากการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่กวา่ทีค่าดไว ้

 เรามมีมุมองเชงิบวกต่อรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีแ่ขง็แกรง่ แและการ
ควบคุมตน้ทนุอยา่งมวีนิยั แต่ยงัคงระมดัระวงัเกีย่วกบัคณุภาพ
สนิทรพัย ์ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในพอรต์สนิเชือ่รถยนต ์ AutoX และ
สนิเชือ่ SME โดยรวมแลว้ เรามองวา่ผลการดาํเนินงานอยูใ่น
ระดบักลาง 

 เราคาดวา่กาํไรสทุธ ิ3Q26 จะลดลง y-y (ทรงตวั q-q) โดยสว่นใหญ่
เป็นผลมาจากแรงกดดนัดา้น NIM  

 ประเดน็สาํคญัใน 2Q26: 

(+) คา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน -3% y-y ไดแ้รงหนุนจากคา่ใชจ้่ายพนกังาน
ทีล่ดลงและการควบคุมตน้ทุนอื่นๆ ทีม่ปีระสทิธภิาพ อตัราสว่น
ตน้ทุนต่อรายไดย้งัคงอยูใ่นระดบัต่ําที ่41.5% 

 

(+) รายไดค้า่ธรรมเนยีมทีแ่ขง็แกรง่เพิม่ขึน้ 15% y-y โดยไดแ้รง
หนุนจากการบรหิารความมัง่คัง่ คา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วกบัการให้
สนิเชือ่ กจิกรรมธุรกรรม และแบงคแ์อสชวัรนัส ์

(+) การก่อตวัของ NPL เพิม่ขึน้: การก่อตวัของ NPL เพิม่ขึน้เป็น 
2.5% (เทยีบกบั 1.8% ในปี 2025) โดยหลกัมาจากสนิเชือ่ธุรกจิ 
(Corporate) และ AutoX ซึง่เกดิจากการเปลีย่นนโยบายการตดัหนี้
สญูจากเดมิที ่ 180 วนั เป็น 365 วนั อยา่งไรกต็าม การตดัหนี้เสยี
ในเชงิรุกชว่ยลด NPLs 4% q-q Credit cost ยงัคงสงูอยูท่ี ่158bps 
ทาํให ้ Credit cost ใน 1H26 อยูท่ี ่ 157bps สงูกวา่คาํแนะนําของ
ผูบ้รหิารสาํหรบัปี 2026 เลก็น้อยที ่ 135–155bps ขณะทีอ่ตัราสว่น 
NPL coverage ลดลงเหลอื 152% จาก 155% ใน 1Q26 

(0) สนิเชือ่ลดลง 1.1% q-q สว่นใหญ่มาจาก SME รถยนต ์ และที่
อยูอ่าศยั 

(0) NIM เพิม่ขึน้ 5bps q-q เป็น 3.04% โดยไดแ้รงหนุนจากตน้ทุน
ทางการเงนิทีล่ดลง และการฟ้ืนตวัของผลตอบแทนสนิเชือ่จากฐาน
ทีต่ํ่าใน 1Q26 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 39,710      38,608      37,033      35,249      35,751      Interest & dividend income 1            (10)        49          146,003 149,411 
Interest expense 9,306        9,195        8,779        8,468        8,445        Interest expense (0)          (9)          49          34,182   34,197   
  Net interest income 30,404      29,413      28,253      26,781      27,306        Net interest income 2            (10)        48          111,821 115,214 
Non-interest income 13,156      14,044      13,187      12,417      13,797      Non-interest income 11          5            53          48,998   49,763   
  Total income 43,559      43,457      41,440      39,198      41,103        Total income 5            (6)          50          160,819 164,977 
Operating expense 17,530      17,458      17,644      16,662      17,042      Operating expense 2            (3)          50          67,849   68,910   
  Pre-provisioning profit 26,029      25,999      23,796      22,537      24,061        Pre-provisioning profit 7            (8)          50          92,971   96,067   
Provision for bad&doubtful debt 10,112      10,823      10,964      9,148        9,571        Provision for bad&doubtful debt 5            (5)          52          35,942   35,282   
  Profit before tax 15,917      15,176      12,832      13,388      14,489        Profit before tax 8            (9)          49          57,028   60,785   
Tax 3,026        3,036        2,717        3,002        3,272        Tax 9            8            55          11,389   12,157   
  Profit after tax 12,891      12,140      10,115      10,387      11,218        Profit after tax 8            (13)        47          45,640   48,628   
Equity income 91             107           135           113           120           Equity income 6            32          53          436        458        
Minority interests (196)         (191)         (106)         (304)         (221)         Minority interests neg neg 77          (685)      (729)      
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 12,786      12,056      10,144      10,195      11,117        Net profit 9            (13)        47          45,391   48,357   
  Normalized profit 12,786      12,056      10,144      10,195      11,117        Normalized profit 9            (13)        47          45,391   48,357   

PPP/share (Bt) 7.7            7.7            7.1            6.7            7.1            PPP/share (Bt) 7            (8)          50          27.6       28.5       
EPS (Bt) 3.8            3.6            3.0            3.0            3.3            EPS (Bt) 9            (13)        47          13.5       14.4       
Norm EPS (Bt) 3.8            3.6            3.0            3.0            3.3            Norm EPS (Bt) 9            (13)        47          13.5       14.4       
BV/share (Bt) 142.7        144.4        147.1        148.9        143.1        BV/share (Bt) (4)          0            143        149.0     152.8     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash and Interbank 595,474    636,168    665,490    636,728    572,721    Gross loan grow th (YTD) (0.4)       (2.1)       (2.1)       3.4         2.2         
Other liquid items 169,252    176,538    180,818    201,690    204,958    Gross loan grow th (q-q) (1.3)       (1.7)       (0.0)       3.4         (1.1)       
  Total liquid items 764,726    812,706    846,308    838,418    777,679    Deposit grow th (YTD) (0.3)       0.9         3.6         3.2         2.5         
Gross loans and accrued interest 2,420,732 2,380,417 2,380,565 2,458,830 2,431,607 Deposit grow th (q-q) (0.3)       1.3         2.7         3.2         (0.7)       
Provisions 144,798    146,880    147,500    148,433    139,445    Non-interest income (y-y) 24.6       47.5       17.9       4.6         4.9         
  Net loans 2,275,934 2,233,537 2,233,065 2,310,397 2,292,162 Non-interest income (q-q) 10.9       6.8         (6.1)       (5.8)       11.1       
Fixed assets 72,073      73,707      74,718      75,254      76,714      Fee income / Operating income 17.0       18.8       18.9       22.5       20.2       
Other assets 62,776      65,786      68,690      78,880      80,292      Cost-to-income 40.2       40.2       42.6       42.5       41.5       
  Total assets 3,507,596 3,533,712 3,650,742 3,756,841 3,695,600 Net interest margin 3.59       3.44       3.24       2.99       3.04       
Deposits 2,465,105 2,496,604 2,563,315 2,646,474 2,628,411 Credit cost 1.68       1.82       1.86       1.53       1.58       
Interbank 268,517    265,305    281,009    305,598    286,224    ROE 10.4       10.0       8.3         8.2         9.0         
Other liquid items 11,281      10,486      10,097      10,643      12,568      Loan-to-deposit 97.1       94.3       91.8       91.9       91.5       
  Total liquid items 2,744,903 2,772,394 2,854,422 2,962,715 2,927,203 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 97.1       94.3       91.8       91.9       91.5       
Borrow ings 117,182    118,650    120,494    128,440    121,827    NPLs (Bt m) 96,122   95,252   96,165   95,614   91,934   
Other liabilities 159,025    150,252    174,118    157,898    157,453    NPL increase (2,399)   (870)      913        (551)      (3,680)   
  Minority interest 6,091        6,253        6,396        6,352        7,143        NPL ratio 4.02       4.05       4.09       3.93       3.82       
  Shareholders' equity 480,395    486,163    495,313    501,436    481,974    Loan-loss-coverage ratio 150.6     154.2     153.4     155.2     151.7     
Total Liabilities & Equity 3,507,596 3,533,712 3,650,742 3,756,841 3,695,600 CAR - total 19.0       18.9       18.9       18.0       18.6       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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Fundamental Story 
 

SCG Packaging Pcl (SCGP TB) - BUY, Price Bt30.25, TP Bt29.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th  

2Q26 แขง็แกร่งกว่าคาดจากอตัรากาํไร  

 กาํไรสทุธอิยูท่ี ่2.3 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 128% y-y และ 47% q-q สงูกวา่
ทีต่ลาดคาดไว ้20% โดยกาํไร 1H26 คดิเป็น 69% ของประมาณการ
กาํไรทัง้ปี 2026F ของเรา และ 63% ของประมาณการของตลาด 

 กาํไร และ EBITDA ปรบัตวัดขีึน้ทัง้ y-y และ q-q สอดคลอ้งกบัการ
เตบิโตของรายได ้ โดยมปัีจจยัหนุนจากการฟ้ืนตวัของธุรกจิกระดาษ
บรรจุภณัฑใ์นอนิโดนีเซยี การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของธุรกจิเยือ่
กระดาษ และการดาํเนินมาตรการเพิม่ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนอยา่ง
ต่อเนื่อง 

 EBITDA รวมเพิม่ขึน้แขง็แกรง่ 19% q-q และ 36% y-y โดยเราเหน็
การฟ้ืนตวัของผลประกอบการทัง้ธุรกจิทีไ่มใ่ช ่ Fajar (Non-Fajar) 
และ Fajar ปัจจยัหลกัมาจากการพลกิฟ้ืนของธุรกจิกระดาษบรรจุ
ภณัฑใ์นอนิโดนเีซยี และการเตบิโตอยา่งต่อเนื่องของทุกกลุ่มธุรกจิ
ในเวยีดนาม  

 Fajar มผีลการดาํเนนิงานดขีึน้แขง็แกรง่ โดยมกีาํไรสทุธปิระมาณ 
200 ลบ. ใน 2Q26 เทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ37 ลบ. ใน 1Q26 การฟ้ืน
ตวัครัง้นี้ไดแ้รงหนุนจากราคาขายทีป่รบัเพิม่ขึน้ (+9% q-q, +16% 
y-y) และปรมิาณขายทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาล (+12% q-q, +3% y-y) 

 EBITDA ของธุรกจิเสน้ใย (Fiber) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ทัง้ y-y และ q-q 
จากราคาขายทีส่งูขึน้และอานิสงสจ์ากอตัราแลกเปลีย่น นอกจากนี้ 
ยงัไดร้บัผลจากการปิดซ่อมบาํรุงโรงงานผลติเยือ่กระดาษ (pulp 
plant) ใน 1Q26 อกีดว้ย 

 แนวโน้ม: SCGP คาดวา่ผลการดาํเนินงานใน 3Q26 จะยงัคง
แขง็แกรง่ ขณะที ่ Fajar จะมกีารฟ้ืนตวัของกาํไรอยา่งต่อเนื่อง คง
คาํแนะนํา "ซือ้"  

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 31,557 30,438 30,170 29,295 32,454 Revenue 11           3             55           113,072 117,637
  Gross profit 5,737 5,470 5,249 6,164 7,704   Gross profit 25           34           61           22,714 23,875
SG&A 3,950 3,766 4,369 3,987 4,262 SG&A 7             8             58           14,134 14,705

  Operating profit 1,787 1,704 880 2,178 3,442   Operating profit 58           93           65           8,580 9,171
  EBITDA 4,221 4,210 3,688 4,616 5,427   EBITDA 18           29           53           19,041 19,838
Other income 251 296 1,154 158 186 Other income 18           (26)          43           800 800
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 654 544 504 482 507 Interest expense 5             (22)          37           2,685 2,362
  Profit before tax 1,384 1,456 1,530 1,854 3,121   Profit before tax 68           126         74           6,695 7,608
Income tax 283 358 430 333 590 Income tax 77           108         74           1,245 1,415
Equity & invest. income 33 33 19 23 43 Equity & invest. income 90           29           66           101 101
Minority interests (94) (66) (234) (75) (233) Minority interests na na 728         (42) (48)
Extraordinary items (31) (112) 321 97 (37) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 1,010 953 1,207 1,566 2,304   Net profit 47           128         70           5,508 6,246
  Normalized profit 1,040 1,066 885 1,469 2,341   Normalized profit 59           125         69           5,508 6,246

EPS (Bt) 0.24 0.22 0.28 0.36 0.54 EPS (Bt) 47           128         70           1.28 1.46
Normalized EPS (Bt) 0.24 0.25 0.21 0.34 0.55 Normalized EPS (Bt) 59           125         69           1.28 1.46

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 10,674 10,660 10,905 11,594 11,938 Sales grow th (7.8)         (8.8)         (3.4)         (9.0)         2.8          
A/C receivable 24,130 23,063 22,152 22,721 24,589 Operating profit grow th (10.7)       63.2        65.2        24.3        92.6        
Inventory 18,504 17,848 17,356 17,530 19,071 EBITDA grow th (9.9)         18.4        24.4        8.4          28.6        
Other current assets 417 370 354 493 432 Norm profit grow th (31.8)       36.7        480.9      57.3        125.0      
Investment 1,290 1,311 1,330 1,350 1,379 Norm EPS grow th (31.8)       36.7        480.9      57.2        125.0      
Fixed assets 87,735 85,799 85,325 85,675 84,283
Other assets 40,064 38,858 39,109 39,767 39,314 Gross margin 18.2        18.0        17.4        21.0        23.7        

  Total assets 182,815 177,908 176,531 179,129 181,007 Operating margin 5.7          5.6          2.9          7.4          10.6        

S-T debt 32,624 25,976 30,669 29,869 30,226 EBITDA margin 13.4        13.8        12.2        15.8        16.7        

A/C payable 15,445 14,908 14,707 14,273 16,069 Norm net margin 3.3          3.5          2.9          5.0          7.2          

Other current liabilities 2,065 1,947 2,056 3,967 2,342
L-T debt 18,669 34,203 28,702 28,575 28,420 D/E (x) 0.6          0.7          0.7          0.6          0.6          

Other liabilities 21,725 10,536 10,281 10,401 10,281 Net D/E (x) 0.4          0.5          0.5          0.5          0.5          

 Minority interest 15,749 15,635 15,713 15,838 15,797 Interest coverage (x) 6.5          7.7          7.3          9.6          10.7        

 Shareholders' equity 76,537 74,703 74,402 76,207 77,872 Interest rate 4.7          3.9          3.4          3.3          3.5          

Working capital 27,190 26,003 24,801 25,977 27,591 Effective tax rate 20.5        24.6        28.1        17.9        18.9        

Total debt 51,293 60,179 59,371 58,443 58,646 ROA 2.2          2.4          2.0          3.3          5.2          

Net debt 40,619 49,519 48,466 46,850 46,708 ROE 5.5          5.6          4.7          7.8          12.2        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 109,688  1,789  
Last Week 106,624  3,064  
Last Month 109,561  127  
Last Year 72,188  37,499  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 21-Jul-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 20-21 Jul 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,140 (25,047) (4,388) (107,271) (170) (47,930) (182,667) 31.2  (8.5) (26.7) 60.1  4.6  54.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-26 109 (4,909) (216) (29,828) (150) 7,514 (27,480) 5.0  (2.8) (11.9) 28.4  (1.1) 14.9  
Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,302 1,619 (109) (7,342) 76 (19,267) (23,720) 3.9  1.3  12.3  (20.4) 4.9  (4.1) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

22-26 Jun 26 (307) 369 (192) (10,779) (35) (10,405) (21,349) (1.9) 0.4  (4.5) (7.1) (1.0) (4.1) 
29 Jun-3 Jul 785 725 (153) (12,830) (3) (4,360) (15,836) 4.5  0.9  (0.3) (3.8) 1.9  5.0  
6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 

13-17 Jul 26 407 (690) 25 148 14 (9,586) (9,681) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-21 Jul 26 40 200 7 551 5 (322) 481 0.8  (0.9) 2.7  (1.1) (1.1) 3.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

15-Jul-26 29 (50) (8) 1,545 5 (44) 1,476 0.3  0.2  0.0  6.2  0.7  2.0  
16-Jul-26 102 (330) 68 (923) 3 (1,498) (2,578) 0.3  0.0  1.1  (6.4) 0.4  (0.0) 
17-Jul-26 153 (22) 36 — 14 (5,825) (5,644) 0.2  1.2  1.1  0.0  1.2  (6.5) 
20-Jul-26 54 200 5 352 10 (189) 433 0.4  (0.6) 0.9  (4.5) 0.2  (0.5) 
21-Jul-26 (14) — 2 199 (5) (134) 48 0.4  (0.3) 1.7  3.6  (1.3) 4.2  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.35 (1.56) (0.72) (2.93) (0.12) (1.10) (1.65)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 21-Jul-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  57,100  57,572  (472) 140,437  144,050  (3,613) 2,402  3,057  (655) 

Institution Investors  5,847  6,175  (327) 178,171  169,068  9,103  76,867  13,257  63,610 

Retail Investors  28,756  28,222  535 239,097  244,587  (5,490) 1,958  872  1,086 

Proprietary Trading  6,258  5,993  265 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt97,961m 
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Volume: 557,705 contracts 

Bond Market 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26  Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 
1 NOBLE 35.9  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,691  3,816  4,372  6,312  7,189  

2 SAAM 34.7  34.7  32.8  32.8  32.8   2 KTC 4,845  5,578  5,318  5,129  5,267  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 SCC 5,995  4,813  5,932  2,845  4,996  

4 EP 19.7  19.7  19.6  21.5  21.5   4 BEM 4,554  5,119  4,399  4,505  4,413  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 GULF 2,788  4,049  3,319  3,435  3,997  

6 SFLEX 18.5  19.2  19.7  19.6  20.0   6 TFG 3,050  4,107  5,915  4,097  3,968  

7 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   7 BANPU 3,234  3,306  3,354  3,295  3,568  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 CPALL 2,859  2,563  2,854  3,461  3,493  

9 LPN 18.6  18.6  18.5  18.5  18.5   9 TRUE 3,872  2,605  3,510  3,014  3,063  

10 DITTO 16.7  16.7  16.7  16.9  18.0   10 SCB 2,381  2,790  2,738  2,626  2,676  

11 IMH 16.7  16.7  16.7  17.6  17.6   11 GUNKUL 844  1,075  1,050  1,471  2,628  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 ACE 2,599  2,603  2,576  2,576  2,617  

13 KCE 16.6  16.6  16.3  17.1  16.2   13 CCET 1,425  1,592  1,433  1,832  2,585  

14 STPI 15.2  15.6  14.8  14.8  16.1   14 CK 1,839  2,541  2,220  2,431  2,566  

15 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  15.9  15.9   15 BBL 3,650  4,140  2,564  2,633  2,463  

16 88TH 13.8  14.9  15.1  15.0  14.8   16 BDMS 2,718  3,242  2,397  2,290  2,410  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 BCP 2,247  2,682  2,677  2,448  2,298  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.6   18 AMATA 1,405  1,751  1,725  1,835  2,098  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,121  2,069  1,900  1,910  2,010  

20 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   20 PLANB 1,537  2,249  1,866  2,044  1,997  

21 SKY 12.6  13.7  13.8  13.7  13.7   21 COM7 1,292  1,478  1,497  1,693  1,969  

22 III 14.0  13.8  13.7  13.7  13.6   22 EA 1,349  1,489  1,335  1,305  1,843  

23 BR 13.3  13.4  13.4  13.5  13.6   23 DITTO 1,300  1,457  1,237  1,267  1,713  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 SGP 1,236  1,295  1,372  1,439  1,549  

25 SAMART 17.7  18.1  12.7  12.7  13.1   25 STPI 1,258  1,694  1,117  1,078  1,513  

26 TEAMG 12.3  12.3  12.1  12.6  13.0   26 PTTGC 767  868  1,221  1,519  1,477  

27 SINGER 10.0  10.6  10.8  11.4  12.7   27 HANA 353  447  1,164  1,244  1,475  

28 XO 12.1  12.0  12.2  12.4  12.5   28 PRM 1,672  1,819  1,450  1,477  1,464  

29 LPH 12.3  12.2  12.2  12.2  12.2   29 HMPRO 1,579  1,850  1,499  1,424  1,457  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SKY 959  1,463  1,235  1,171  1,409  

31 SNNP 9.5  10.1  10.7  10.7  10.7   31 PTT 1,530  1,579  1,788  1,473  1,393  

32 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   32 OSP 1,516  1,411  1,420  1,435  1,335  

33 MAJOR 12.1  12.2  10.1  10.3  10.4   33 ADVANC 658  1,102  927  1,587  1,250  

34 PLANB 9.2  10.3  10.3  10.3  10.4   34 SA 1,251  1,251  1,244  1,244  1,248  

35 PCE 10.4  10.4  10.4  10.3  10.3   35 KBANK 995  1,820  1,681  1,441  1,245  

36 NETBAY 11.9  11.6  10.8  10.9  10.2   36 KTB 860  887  1,032  1,054  1,241  

37 ONEE 10.1  10.2  10.1  10.1  10.1   37 TU 1,260  1,394  1,317  1,209  1,218  

38 SUSCO 14.3  14.1  14.1  10.1  10.1   38 BH 851  926  1,036  1,100  1,190  

39 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 RATCH 1,050  1,028  1,010  1,054  1,169  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 STA 817  1,043  1,166  1,061  1,147  

41 ADVICE 9.8  9.5  9.4  9.7  9.8   41 LH 1,165  1,330  1,140  1,079  1,099  

42 XPG 9.2  9.8  9.8  9.7  9.6   42 CPAXT 793  1,943  1,344  1,076  1,087  

43 DOD 9.7  9.7  9.4  9.4  9.4   43 CPF 604  784  1,168  802  1,047  

44 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   44 SAWAD 889  864  865  1,060  1,036  

45 IP 9.4  9.3  9.3  9.3  9.2   45 TCAP 1,059  1,050  974  964  1,027  

46 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   46 KKP 784  686  755  772  1,008  

47 JSP 8.9  8.9  8.9  9.0  8.9   47 TLI 1,475  1,039  1,053  1,015  939  

48 CGH 9.8  9.5  9.5  9.5  8.8   48 NOBLE 1,073  1,320  986  937  917  

49 AMANAH 9.1  8.8  9.1  9.0  8.6   49 JMT 754  1,039  780  840  914  

50 BVG 7.6  7.5  7.5  7.6  8.5   50 MTC 451  660  817  843  878  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CH นาย ประวทิย ์ศรแีสงนาม 23/06/69 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.45  43,500  
CREDIT นางสาว กฤษณา อรา่มกุลชยั 20/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 25.67  1,540,200  
GUNKUL นาย สมบูรณ์ เอือ้อชัฌาสยั 15/07/69 ขาย หุน้สามญั 5,000,000 5.05  25,250,000  
PRAKIT นาย อภริกัษ์ อภสิารธนรกัษ์ 20/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 10.00  50,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BCP กองทุนรวมวายุภกัษ์ หน่ึง จาํหน่าย หุน้ 0.17  14.86  20/07/69  
XBIO นางสาว ปรยีสดุา อคัรศรสีวสัดิ ์ จาํหน่าย หุน้ 4.11  81.43  10/07/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 21 Jul 20 Jul 17 Jul 16 Jul 15 Jul    Symbol 21 Jul 20 Jul 17 Jul 16 Jul 15 Jul 

1 PTT 1,778.0  354.0  344.6  333.6  2,111.5   1 KTB (1,097.5) (29.2) (253.9) (178.0) (902.9) 

2 TOP 481.5  (203.2) (13.5) (22.9) 1,137.8   2 KBANK (1,036.4) 72.6  (152.9) (248.2) (286.6) 

3 TRUE 398.2  271.2  166.3  103.8  (137.4)  3 SCB (538.0) 1,286.9  (117.9) 474.4  (524.3) 

4 ADVANC 323.4  810.7  564.1  (224.7) (1,103.9)  4 CPALL (227.8) 84.9  32.4  (4.0) (59.4) 

5 HANA 277.4  64.8  (273.3) (326.5) 340.7   5 CPF (198.5) 75.7  (56.7) (146.1) (32.8) 

6 BCP 246.4  189.1  70.1  261.6  335.9   6 TTB (198.2) 541.1  (7.1) 101.3  (9.8) 

7 AOT 155.7  152.4  14.9  110.9  (215.7)  7 MTC (169.5) 14.2  (14.9) 29.6  (13.5) 

8 RATCH 152.1  36.3  (6.1) (0.8) 1.2   8 BDMS (147.7) (62.1) (33.5) (22.5) (20.8) 

9 STECON 127.7  117.6  16.3  (18.7) (5.3)  9 BBL (128.7) (64.3) (163.6) 204.8  (117.9) 

10 EGCO 127.0  (31.6) 11.5  11.4  (66.7)  10 SCC (127.1) 139.3  (35.3) 402.3  262.6  

11 CK 105.8  31.2  6.3  25.8  (3.9)  11 KCE (126.5) 52.4  (201.7) (102.5) 61.7  

12 RCL 94.0  65.7  (45.6) (23.1) 12.0   12 BAY (88.6) (6.5) (18.9) 12.1  1.6  

13 IRPC 92.4  (116.9) 126.8  9.7  67.9   13 MINT (83.7) (43.6) (56.8) (9.3) (101.9) 

14 SCGP 74.1  78.9  (21.9) 104.1  (8.1)  14 TISCO (82.7) 22.6  (76.1) 122.5  54.9  

15 DELTA 68.3  (267.8) (542.0) (557.4) (297.2)  15 SAWAD (77.5) 44.8  141.5  41.5  (2.5) 

16 GPSC 62.8  (7.3) (19.8) 19.9  (43.4)  16 TIDLOR (76.5) (29.3) 58.0  4.7  (30.2) 

17 WHA 45.7  40.3  8.9  (28.6) 26.2   17 TCAP (70.1) 38.9  (4.3) (14.4) 22.0  

18 KKP 42.3  49.4  (161.0) (62.4) (84.9)  18 OR (66.7) 0.8  (6.9) 167.4  72.4  

19 GUNKUL 37.5  (249.2) 339.5  (53.8) 24.6   19 JMART (52.6) (29.9) (32.3) (20.8) (22.9) 

20 STPI 32.5  16.6  47.3  39.8  (6.2)  20 CRC (52.3) 77.3  18.4  24.7  (32.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 3,657.8  1,879.8  5,537.6  1,778.0  41.4   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 KBANK 1,901.9  2,938.3  4,840.2  (1,036.4) 36.5   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 SCB 2,131.2  2,669.3  4,800.5  (538.0) 32.4   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 BBL 1,822.9  1,951.6  3,774.6  (128.7) 36.1   4 BBL   439.1  1,908.8  23.0  

5 KTB 1,303.2  2,400.7  3,703.9  (1,097.5) 33.3   5 AMATA   214.0  1,150.0  18.6  

6 DELTA 1,559.1  1,490.8  3,049.9  68.3  31.6   6 KBANK   432.7  2,369.3  18.3  

7 GULF 1,414.7  1,390.2  2,805.0  24.5  25.0   7 KKP   141.0  895.4  15.8  

8 ADVANC 1,330.4  1,007.0  2,337.5  323.4  36.5   8 NDR   66.3  456.9  14.5  

9 KKP 1,070.9  1,028.7  2,099.6  42.3  33.3   9 GBX   147.9  1,089.1  13.6  

10 TOP 1,141.7  660.2  1,801.9  481.5  38.9   10 TOP   302.3  2,233.8  13.5  

11 TTB 754.4  952.6  1,707.0  (198.2) 32.0   11 THIP   12.1  90.0  13.5  

12 PTTEP 734.5  745.4  1,479.8  (10.9) 32.5   12 TISCO   103.6  800.6  12.9  

13 TRUE 935.1  536.9  1,472.0  398.2  47.9   13 RCL   106.9  828.8  12.9  

14 AOT 533.5  377.8  911.3  155.7  32.0   14 SPRC   534.0  4,335.9  12.3  

15 BCP 574.1  327.7  901.8  246.4  39.6   15 KCE   144.6  1,182.1  12.2  

16 PTTGC 400.7  386.3  786.9  14.4  33.1   16 BCP   177.5  1,472.6  12.1  

17 CPALL 259.3  487.0  746.3  (227.8) 20.7   17 SIRI   2,021.2  17,578.7  11.5  

18 CPF 240.0  438.6  678.6  (198.5) 40.4   18 TRUE   3,925.3  34,552.1  11.4  

19 IVL 290.5  304.8  595.2  (14.3) 35.0   19 PSL   164.1  1,559.3  10.5  

20 KTC 276.3  302.1  578.4  (25.8) 29.3   20 KTB   1,366.6  13,976.1  9.8  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 22 JULY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  30 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 386,600 59,536,900 154.00  155.00  (0.65) 

KBANK-F 222,700 51,949,400 233.00  235.00  (0.85) 

CPALL-F 192,100 9,074,075 47.25  47.25  0.00  

BBL-F 26,000 5,193,500 199.00  200.00  (0.50) 

GULF-F 32,400 2,198,275 67.75  67.75  0.00  

PTT-F 3,400 132,600 39.00  39.75  (1.89) 

TOP-F 500 32,675 65.25  65.75  (0.76) 

TISCO-F 200 26,000 130.00  130.50  (0.38) 

FTREIT-F 600 7,490 12.50  12.50  0.00  

AIMIRT-F 100 1,240 12.40  12.40  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

STECON 1,500,000  29,100,000  19.40  19.80  (2.02) 4.00 

PTT 568,900  22,593,181  39.71  39.75  (0.10) 1.00 

QQQM19 400,000  7,789,140  19.47  19.70  (1.17) 1.00 

TRUE 342,000  5,027,400  14.70  14.10  4.26  1.00 

XPG 7,258,000  4,790,280  0.66  0.49  34.69  1.00 

SCB13C2612A 10,000,000  3,950,000  0.40  0.42  (4.76) 2.00 

GOLDM01 1,000,000  3,876,000  3.88  3.90  (0.51) 1.00 

KKP13C2611A 5,000,000  3,129,000  0.63  0.59  6.78  2.00 

TOA 200,000  3,100,000  15.50  15.30  1.31  1.00 

TOP 44,000  3,026,100  68.78  65.75  4.61  1.00 

GULF13C2611A 4,400,000  2,200,000  0.50  0.50  0.00  1.00 

TOP13C2612B 2,700,000  1,809,000  0.67  0.67  0.00  1.00 

AOT13C2611A 2,600,000  1,066,000  0.41  0.41  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 21/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 9.6% 0.00 n.m. 182.00 165.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.82 0.09 9.6% 0.01 n.m. 20.22 28.6% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 150.0% 16/05/2027 0.35 0.07 77.2% 0.02 269.9% 6.11 125.6% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 32.5% 22/05/2028 7.50 0.94 20.7% 0.16 501.3% 7.98 47.4% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 332.2% 29/02/2028 0.59 0.05 35.4% 0.00 n.m. 11.80 88.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 78.0% 26/02/2027 0.59 0.05 35.4% 0.00 n.m. 11.80 81.3% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 187.9% 15/06/2028 1.32 0.80 36.4% 0.02 n.m. 1.65 185.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 154.3% 01/09/2026 1.97 0.01 10.1% 0.00 n.m. 197.00 141.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 560.4% 21/11/2026 2.18 0.01 34.1% 0.00 n.m. 225.85 134.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 373.6% 0.01 -10.5% 4.00 369.9% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 80.8% 28/05/2027 0.26 0.02 76.6% 0.02 -16.8% 13.00 71.1% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 84.6% 18/05/2028 0.26 0.03 76.6% 0.05 -38.8% 8.67 59.9% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -5.7% 15/12/2030 2.46 1.52 68.5% 1.38 10.2% 1.62 99.8% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 32.7% 06/06/2027 0.55 0.23 44.3% 0.11 118.4% 2.39 120.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 90.3% 14/05/2027 1.44 0.24 61.8% 0.08 195.9% 6.00 98.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2266.7% 06/07/2028 0.03 0.21 0.0% na n.m. 0.14 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1600.0% 09/05/2028 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 249.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 498.0% 24/06/2027 0.51 0.05 94.4% 0.01 628.5% 10.20 146.1% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 91.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 24.2% 27/05/2028 0.95 0.18 49.6% 0.17 7.1% 5.28 53.1% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 72.2% 17/03/2027 0.18 0.01 75.3% 0.01 -23.8% 18.00 68.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -1.3% 20/05/2027 3.72 1.67 48.4% 1.43 16.4% 2.23 99.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 49.0% 13/02/2028 3.12 0.65 40.2% 0.31 108.5% 4.80 65.6% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -10.0% 01/08/2026 0.10 0.01 240.2% 0.02 -55.9% 10.00 na Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 1300.0% 16/06/2027 0.01 0.01 348.7% 0.01 62.9% 1.00 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1467.4% 28/01/2027 0.18 0.01 110.4% 0.00 n.m. 19.21 207.9% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 3049.9% 28/01/2028 0.18 0.05 110.4% 0.00 n.m. 3.84 195.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 23.4% 16/11/2027 1.07 0.32 24.3% 0.11 197.9% 3.34 97.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 164.4% 05/02/2027 0.08 0.05 120.6% 0.02 177.3% 3.40 193.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -11.7% 28/10/2026 5.05 1.58 27.6% 1.65 -4.3% 3.28 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 32.4% 28/10/2027 5.05 0.86 27.6% 0.18 369.1% 6.02 64.8% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 81.2% 27/06/2028 1.81 0.28 85.7% 0.49 -43.4% 6.46 60.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -8.9% 29/04/2028 1.35 0.73 31.1% 0.56 31.4% 1.85 132.2% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 13.9% 18/05/2029 0.79 0.20 38.5% 0.19 6.6% 3.95 42.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 184.7% 10/10/2031 1.11 0.16 14.7% 0.00 n.m. 6.94 52.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 214.1% 01/08/2026 0.99 0.01 110.7% 0.00 n.m. 99.00 347.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 87.1% 14/01/2027 0.70 0.11 35.7% 0.00 n.m. 6.36 133.1% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 -2.7% 01/08/2026 1.81 0.01 31.9% 0.07 -85.6% 206.58 na 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 106.3% 23/03/2027 0.62 0.03 43.9% 0.00 868.6% 21.49 72.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 40.3% 11/11/2028 0.62 0.07 43.9% 0.09 -22.7% 8.86 37.1% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 187.9% 25/05/2029 0.66 0.13 79.2% 0.03 304.1% 1.02 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 71.1% 22/08/2026 5.85 0.01 31.9% 0.00 n.m. 585.00 87.2% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 25.7% 02/06/2028 2.78 1.79 25.0% 0.58 210.5% 3.11 81.2% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 27.4% 18/05/2027 1.90 0.10 35.7% 0.08 29.6% 19.00 41.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 320.0% 30/09/2028 0.25 0.05 43.3% 0.00 n.m. 5.00 102.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 109.3% 18/05/2028 2.04 0.27 53.1% 0.13 113.8% 7.56 72.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 21.8% 07/05/2027 1.19 0.15 15.4% 0.02 746.5% 7.93 56.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 223.5% 07/05/2029 1.19 0.17 15.4% 0.00 n.m. 7.00 72.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1210.0% 17/12/2026 0.10 0.01 111.7% 0.00 n.m. 10.00 266.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 103.5% 11/03/2027 0.57 0.16 67.7% 0.03 429.0% 3.56 146.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 114.0% 03/09/2027 0.57 0.22 67.7% 0.06 239.5% 2.59 134.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 Out 0.220 1:1.0000 9.5% 20/08/2026 0.21 0.01 54.6% 0.01 27.7% 21.00 60.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -8.1% 17/05/2027 9.95 4.50 20.4% 4.75 -5.3% 2.30 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -5.0% 15/11/2027 9.95 4.60 20.4% 4.21 9.3% 2.20 56.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 10.1% 14/10/2026 0.99 0.09 68.1% 0.10 -10.6% 11.00 61.0% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 92.9% 13/05/2028 1.13 0.18 37.5% 0.02 759.2% 6.28 81.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 54.3% 29/04/2027 0.35 0.04 52.1% 0.02 76.5% 8.75 68.3% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 In 0.350 1:1.0000 25.7% 20/04/2028 0.35 0.09 52.1% 0.09 -0.4% 3.89 52.1% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 356.8% 30/09/2028 0.95 0.34 99.6% 0.16 109.1% 2.79 142.6% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 50.0% 18/02/2027 0.06 0.06 115.6% 0.03 109.8% 1.00 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 112.7% 05/02/2027 0.71 0.01 50.8% 0.00 309.2% 71.00 66.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 0.0% na n.m. 36.00 55.3% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.6% 22/09/2027 4.68 0.15 0.0% na n.m. 31.20 62.8% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 162.4% 15/01/2027 3.14 0.24 24.7% 0.00 n.m. 13.08 124.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 30.6% 12/09/2027 1.83 0.79 70.9% 0.54 47.5% 2.32 118.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 27/07/2027 0.26 0.02 48.2% 0.01 190.2% 13.00 67.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 59.0% 29/07/2028 0.39 0.32 51.8% 0.11 200.4% 1.22 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 116.7% 24/05/2028 0.30 0.15 41.9% 0.02 602.8% 2.00 131.8% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -7.2% 15/05/2027 10.40 5.85 24.3% 5.65 3.5% 1.78 83.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 134.6% 15/01/2027 1.30 0.05 124.9% 0.14 -64.5% 26.00 90.7% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 167.5% 24/03/2028 0.40 0.07 50.4% 0.01 438.0% 5.71 89.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 240.0% 14/06/2028 0.15 0.01 87.5% 0.02 -47.1% 15.00 71.4% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 93.2% 08/06/2027 2.66 0.14 27.9% 0.00 n.m. 19.00 65.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 63.5% 19/03/2027 0.52 0.15 27.2% 0.01 n.m. 3.47 133.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 79.2% 06/07/2028 1.08 0.49 33.1% 0.09 424.8% 2.27 101.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 136.7% 0.01 81.6% 2.50 173.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 136.7% 0.01 -26.1% 5.00 109.1% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 625.8% 0.00 n.m. 2.00 2542.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 625.8% 0.02 -44.3% 2.00 156.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 420.9% 08/10/2027 0.43 0.24 23.6% 0.00 n.m. 1.79 222.1% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 21/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 801.4% 23/05/2027 1.07 0.01 66.7% 0.00 n.m. 132.13 101.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 246.7% 24/05/2027 0.30 0.04 61.8% 0.00 n.m. 7.50 131.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 53.0% 14/12/2028 1.34 0.05 7.9% 0.00 n.m. 26.80 30.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 259.8% 0.02 -52.2% 4.00 179.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 784.9% 05/01/2027 0.08 0.02 193.0% 0.01 73.3% 8.59 219.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 488.0% 23/12/2027 0.08 0.01 193.0% 0.08 -86.8% 17.18 96.5% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 -11.8% 14/01/2028 0.08 0.14 193.0% 0.18 -20.7% 1.46 na Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 386.4% 31/03/2027 0.88 0.03 23.8% 0.00 n.m. 29.33 117.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

JULY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 

New listing: DW 
BCP41C2612A 
CPF13P2612A 
IVL41C2612A 
KTB13P2612A 
MTC41C2703T 
SET5041C2609F 
TOP13C2612B 
TOP19C2612B 
TTB13C2612B 
WHAUP13P2612A 
 
New share trading 
BTC 318 shares 
(BTC-W7 1:1.477 @0.881) 
 
XD: 
CAT19@0.009100 
 

New listing: DW 
DELTA13C2612A 
NIKKEI18C2612A 
NIKKEI18C2612B 
NIKKEI18C2612C 
NIKKEI18P2612A 
NIKKEI18P2612B 
NIKKEI18P2612C 
PTTEP13P2612A 
SAWAD19C2612A 
SET5013P2609I 
SPRC13C2612B 
 
New share trading 
THMUI 85 m shares 
(Right offering 4:1 @0.27) 
 
XD: 
DELL19@0.017200 
TAIWAN19@0.197700 
 
Par Change: 
AE Par @0.50  
(From Par @1.00) 
BRRGIF Par @5.22  
(From Par @5.50) 
 

New listing: Warrant 
BC-W5 58.2 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 7Y11M 
First exercise: 31-Aug-2026 
Last exercise: 26-Feb-2027 
 
New listing: DW 
AMATA19C2612A 
AWC13P2612A 
BEM13C2612A 
CPALL41C2612A 
GUNKUL41C2612B 
IRPC41C2612A 
JMT13C2612A 
KKP19C2612A 
VGI41C2612A 
 
Last trading: 
PPPM-W6 

XD: 
1DIV@0.550000 
CN01@0.264000 
VCB11@0.022730 
VCB19@0.056800 
ZIJIN13@0.034028 
ZIJIN23@0.027125 
ZIJIN80@0.204170 
 

XD: 
COSTCO19@0.041400 
COSTCO80@0.004880 
PFIZER19@0.241800 
PNG80@0.036290 
 
Symbol change: 
PSTC > POWER 

Events: 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ม.ิย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนม.ิย.จาก 
      เฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนก.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนก.ค.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนม.ิย. 

27 28 29 30 31 
XD: 
ASML01@0.040400 
BLAND@0.012500 
INETREIT@0.067500 
 
Delisted: 
TWZ-W8 
 

Holiday Holiday 

XD: 
MWG11@0.050920 
MWG19@0.126900 
 

XD: 
MS06@0.021780 
SINGTEL80@0.260060 
 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ค. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

XD: 
SCGD@0.155000 
SCGP@0.400000 
TMW@4.070000 
 

XD: 
LENOVO13@0.069557 
 

XD: 
VHM19@9.520000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 
XD: 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
SIA19@0.727900 
 

Holiday 

 XD: 
LLY80@0.002830 
SBUX80@0.010280 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
   XD: 

AMAT19@0.003700 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
 

XD: 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
Delisted: 
MGI-W1 

XD: 
JNJ03@0.017925 
 

  XD: 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
    XD: 

SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
 XD: 

KO80@0.017670 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 1 Oct  2 Oct 
 XD: 

ADVANT19@0.004900 
HONDA19@0.059700 
ITOCHU19@0.114400 
MITSU19@0.023900 
MUFG19@0.082000 
NINTENDO19@0.084100 
SHINCHEM19@0.018000 
SMFG19@0.153900 
 

 XD: 
SPBOND80@0.028020 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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