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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BGRIM CPN DELTA GLOBAL 
GULF KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
SPRC “ซื้อ” พืน้ฐาน 12.5 บาท (เดมิ 8.5) มโีอกาสไดร้บัการ re-
rating หลงัปรบัเพิ่มกําไรหนุนอตัราปันผลสูงขึ้น จาก GRM ที่
แขง็แกร่งกว่าคาด มแีนวโน้มทีค่่าการกลัน่จะสูงนานจากอุปทาน
ใหมเ่ขา้สูต่ลาดจาํกดั และอตัราการใชก้ําลงัการผลติสงูขึน้ ขณะที่
มคีวามยดืหยุ่นในการจดัหาน้ํามนัช่วงสงคราม ใหเ้ป็น Top pick 
พรอ้มปันผลสงู 13.3/7% ในปี 2026-27F 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไม่เปลีย่น) ปรมิาณเรอืทีผ่่านช่องแคบ
ฮอร์มุซลดลง 70% ในช่วงการปะทะรอบใหม่และกลุ่มฮูตีโจมตี
โรงงานน้ํามนัของซาอุฯ หนุนราคาน้ํามนัปรบัเพิม่ขึน้ เป็น “บวก” 
ต่อ PTTEP และกลุ่มโรงกลัน่ ชอบ SPRC TOP BCP 
Preview 2Q26: 
MINT คาดกาํไร 2Q26F อยูท่ี ่3.5 พนัลบ. +3% y-y  
BCH คาดกาํไร 2Q26F อยูท่ี ่346 ลบ. -9% y-y, +29% q-q  
ผลการดาํเนินงาน 2Q26: ตํ่ากว่าคาด: DELTA กําไรสุทธ ิ6.1 
พนัลบ. +36% y-y, -31% q-q  

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดผสม DJ +0.46% ไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอสงัหาฯ-วสัด ุ
ขณะทีแ่รงขายหุน้กลุ่มชปิและเทคฯ ยงัคงกดดนั Nasdaq -0.64% ท่ามกลาง
ความกงัวลการลงทุนดา้น AI ทีเ่พิม่ขึน้ 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
JP 
Morgan 

JPMUS06 
(4.00/4.16) 

กาํไร 2Q26 ทีด่กีวา่คาด หนุนราคาหุน้ทํา 
Higher-low 

Eli Lilly LLY80 
(2.10/2.24) 

ผลการทดลองยาลดความอว้น เฟส 3 มี
ประสทิธภิาพสงูกวา่ยารุน่ปัจจุบนั 

Meituan MEITUAN80 
(3.82/3.96) 

ยกฐานขึน้หลงัทะลุ Downtrend Line 
ทดสอบ EMA200วนั  

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET เสีย่งลุน้ขยบัขึน้ตอ่ โดยมแีนวตา้นที ่
1,648 จดุ หรอืถดัไปที ่ 1,657 จุด ขณะทีม่แีนวรบัที ่1,633-38 / 
1,624 จุด แนะนําถอืหุน้ทนแกวง่ต่อไป ชอบ IT BBL KTC CBG 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
GULF “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 68.50 / 70.00 
ERW “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 3.30 / 3.50 
TRUE “Let Profit Run” ฟ้ืนหลงัพกัตวั ตา้น 14.60 / 15.00 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50U26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U26 เป้าหมาย 
1,100 / 1,112 จดุ และเลื่อน Trailing Stop มาที ่1,072 จุด 
Block Trade: GULF (Lev. 10.5x วางเงนิ 653,275 บาท) กาํไร 
2Q26 จะเตบิโตแกรง่ และแผน PDP ใหมห่นุนราคาหุน้ระยะยาว 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET แขง็แกรง่กวา่หุน้โลกปิด +0.20% ที ่ 1,644.39 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้
ขาย 8.9 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 3.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
ความไม่แน่นอนของ Global Factor ทําให้ระยะสัน้เราต้องจบัตามากขึน้ 1) 
แม้ล่าสุดอหิร่าน-สหรฐัฯจะหยุดโจมตชีัว่คราว แต่การเดนิเรอืผ่านช่องแคบ
ฮอร์มุซยงัติดขดั และการโจมตีของกลุ่มฮูตียงัต้องเฝ้าระวงั 2) การประชุม 
Fed วนัที่ 30 ก.ค. น้ีคาดคงดอกเบี้ย 3.5-3.75% แต่โทนน่าจะ Hawkish 
ต่อไป 3) ความกังวลการเพิ่มงบลงทุน AI กดดันหุ้นกลุ่มเทคต่อเน่ือง 
สปัดาหน้ี์ตดิตามงบ MSFT, MATE, AAPL, AMZN…สาํหรบั SET วนัน้ีคาด
ถูกกดดนัจาก DELTA หลงังบตํ่าคาด และกลุ่มพลงังานหลงัราคาน้ํามนัร่วง 
4.6% รวมถึงแรงขายลดความเสี่ยงก่อนหยุดยาว ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคาร-
Defensive play ทีม่ปัีนผลสงูยงัมองเป็นแหล่งพกัเงนิทีด่ใีนชว่งน้ี 
ทาํอะไรดี: 1. กาํหนด “Trailing Stop” ที ่1,634 จุด ในการลดสดัสว่นหุน้
ในพอรต์ลงเหลอื 60-70% จากปัจจุบนัที ่80-90%  
2.แนะนํา “Selective” ในกลุ่มหุน้ที ่ a) Energy Price Hedge ชอบ PTT 
และ SPRC (Update วนันี้) b) กลุ่ม Quality Yield Play ทีใ่หปั้นผล 4.0-
6.0% ต่อปี และกาํไรมเีสถยีรภาพทีด่ ี  ADVANC TRUE KTB KKP AP 
KTC PIN  
 

Trading Range: 1,620 – 1,658 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 51,947 1 +235.6 +0.5
Nasdaq 24,976 1 -161.9 -0.6
DAX 25,099 1 +335.9 +1.4
Brent (US$/bbl) 96.78 1 -3.9 -3.9
GRM (US$/bbl) 25.89 1 +5.6 +27.5
Newcastle Coal (US$/ton) 130.60 1 -0.2 -0.1
Gold (US$/oz) 4,130 1 +20.9 +0.5
US 10-Year 4.68 1 -0.0 -0.3
US 2-Year 4.33 1 -0.0 -0.4
TH 10-Year 2.12 1 +0.0 +1.1
Bt/US$ 33.80 1 -0.0 -0.0
Source: Bloomberg
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Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,644.4 0.2% Foreign +3.3 +64.0 +75.8 PE (x) 18.1 16.7 15.1
MAI Index 227.1 0.0% Retail -3.5 -39.5 -0.9 Norm EPS growth (%) 14.9 7.9 10.6
Turnover (Bt m) 89,285 2.9% Institutes -0.9 -26.2 -88.0 P/BV (x) 1.7 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,781 0.2% Proprietary +1.0 +1.6 +13.2 Yield (%) 3.3 3.6 3.9
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 28.3  31.0  9.7  21.0  3.1  8.1  7.9  4.9  5.1  

AOT BUY 63.5  65.0  2.4  (1.4) 63.1  49.2  30.1  1.2  2.0  

BGRIM BUY 19.5  25.0  28.2  (16.6) 120.3  49.9  22.7  2.2  3.1  

CPN BUY 64.5  75.0  16.3  15.8  13.4  14.9  13.2  4.0  4.6  

DELTA BUY 307.0  420.0  36.8  77.1  62.3  88.9  54.8  0.3  0.6  

GLOBAL BUY 7.1  9.0  27.7  29.0  14.2  15.4  13.4  3.2  3.7  

GULF BUY 66.0  75.0  13.6  21.7  13.4  28.1  24.8  2.1  2.4  

KTB BUY 43.5  41.0  (5.7)     (2.5) 7.3  12.9  12.1  5.0  5.4  

STECON BUY 18.8  19.0  1.1  57.6  (9.6) 19.7  21.8  2.3  2.1  

TRUE BUY 14.0  16.5  17.9  30.0  18.1  20.1  17.0  2.5  4.1  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 24-Jul-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 51,947.25  +235.60 +0.5 

NASDAQ 24,975.82  -161.87 -0.6 

FTSE 10,736.23  +97.06 +0.9 

SHCOMP 3,814.20  -62.58 -1.6 

Hang Seng  24,963.23  -247.58 -1.0 

FTSSI (Sing) 5,588.34  +6.58 +0.1 

KOSPI  6,690.62  -406.27 -5.7 

JCI (Indonesia) 6,196.43  -118.88 -1.9 

MSCI Asia 246.71  -6.04 -2.4 

MSCI Asia x JP 1,077.48  -32.37 -2.9 

MSCI World 4,788.90  +6.26 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,644.4  +3.4 +0.2 89,285  

SET50 Index 1,089.8  +4.8 +0.4 70,364  

SET100 Index 2,335.9  +9.7 +0.4 78,563  

SETHD Index 1,538.6  +18.1 +1.2 39,564  

MAI Index 227.1  +0.1 +0.0 390  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 101.47  +0.02 +0.0 

Bt/US$ - on shore 33.80  -0.01 -0.0 

EUR/US$ 0.88  +0.00 +0.3 

100JPY/US$ 163.83  +0.45 +0.3 

10Y bond yield – TH 2.12  +0.02 +1.1 

10Y bond yield – US 4.68  -0.02 -0.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 84.92  -4.39 -4.9 

BRENT (US$/bbl) 96.78  -3.91 -3.9 

DUBAI (US$/bbl) 83.13  -2.89 -3.4 

JET Fuel (US$/bbl) 158.09  -2.82 -2.8 

Baltic Dry Index 2,743.00  +18.00 +0.7 

Baltic Supramax Index 1,694.00  -8.00 -0.5 

SG GRM (US$/bbl) ** 25.89  +5.58 +27.5 

Gold (US$/oz) 4,129.70  +20.90 +0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.60  -0.15 -0.1 

Cotton (US$/bbl) 79.98  -1.23 -1.5 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  349.50  -75.50 -17.8 

Ethylene-Naphtha 99.50  +24.50 +32.7 

PX-Naphtha  239.50  -35.50 -12.9 

BZ-Naphtha  179.50  +4.50 +2.6 

Steel-HRC 1,156.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 2,170.00  -23.00 -1.0 

Rubber TOCOM 2,552.20  -22.14 -0.9 

Soybean (US$/bu) 1,253.50  +9.75 +0.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,542.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.77  +0.08 +0.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.90  +0.05 +0.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +3.34 +64.03 +75.82 

Retail -3.48 -39.47 -0.94 

Institutes -0.90 -26.16 -88.04 

Proprietary +1.04 +1.60 +13.16 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +99 +1,454 +2,293 

India — +1,759 -24,908 

Indonesia -76 -305 -4,584 

Korea -2,240 -6,366 -106,295 

Philippines -1 +64 -182 

Taiwan -1,883 -20,399 -49,063 

Asia-6 -4,100 -23,792 -182,739 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 18.1  16.7  15.1  

Norm EPS gw (%) 14.9  7.9  10.6  

EV/EBITDA (x) 10.2  9.5  8.7  

P/BV (x) 1.7  1.7  1.6  

Yield (%) 3.3  3.6  3.9  

ROE (%) 9.9  10.2  10.8  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CPN แนวโน้มผลงานครึง่ปีหลงั 2026 ยงัเป็นไปตามแผนธุรกจิ หนุนปีน้ีมัน่ใจรายไดโ้ตตามเป้า High Single Digit 

รกัษาอตัราการเชา่ไวใ้นระดบัสงูประมาณ 90% ล่าสดุไดเ้ปิดตวั เซน็ทรลั นอรท์วลิล ์เตรยีมพจิารณาขายเขา้กอง 

REIT ในอนาคต สว่นแผนเปิดโครงการใหมไ่ดต้ามแผน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CRC สง่สญัญาณพน้จุดตํ่าสดุ เรง่เครือ่งฟ้ืนครึง่ปีหลงั 2026 รบัแรงหนุนดอกเบีย้ขาลง ตดัขาดทุนธุรกจิเวยีดนาม หนุน

รบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรจาก JD Sports พรอ้มเดนิหน้าลดตน้ทุน ดนัสนิคา้ House Brand เสรมิมารจ์ิน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

DELTA กาํไรไตรมาส 2Q26 แตะ 6.08 พนัลา้นบาท ตํ่ากวา่ตลาดคาด หลงัตน้ทุนวตัถุดบิพุง่-บนัทกึดอ้ยคา่สนิทรพัยแ์ละ

ภาษ ี Pillar Two กดดนักาํไร ขณะทีร่ายไดย้งัทาํนิวไฮโต 46.5% รบัดมีานด ์ AI และดาตา้เซน็เตอรแ์ขง็แกร่ง 

หนุนกาํไรครึง่ปีแรกพุง่เกอืบ 50% พรอ้มไฟเขยีวลงทุน 3.2 พนัลา้นบาท สรา้งโรงงานใหมท่ีบ่างป ู รองรบัการ

ขยายกาํลงัผลติและคาํสัง่ซือ้ระยะยาว 

(ข่าวหุ้น) 

– / + 

   

EPG รบัผลดเีงนิบาทอ่อนคา่ หนุนรายไดต้่างประเทศพุง่ แนวโน้มผลงานชว่งทีเ่หลอืทัง้ปีน้ีโตต่อเน่ือง แรงหนุนดมีานด์

ทุกกลุ่มธุรกจิขยายตวั สว่นปี 2026 ยํ้าเป้ารายไดโ้ต 2-3% จากปีก่อน แถมมองรฐับาลสง่เสรมิการลงทุนดาตา้

เซน็เตอร-์AI ในประเทศ ชีด้นัความตอ้งการฉนวนสดใสในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KGEN มัน่ใจดมีานดร์ถไฟฟ้ารอ้นแรง ปักธงยอดผลติรถรวมทุกแบรนด ์40,000 คนั เปิดแบรนดใ์หมเ่จาะเซก็เมนตล์กัซ์ชวัร ี

ล่าสดุเปิดตวั LEPAS L6 EV ช ูHero Product ราคาเขา้ถงึงา่ย ตัง้เป้ายอดขายครึง่ปีหลงั 2026 ไมต่ํ่ากวา่ 4,000 

คนั ฟากบอสใหญ่มัน่ใจผลงานเทริน์อะราวด ์แยม้มเีซอรไ์พรสผ์ูถ้อืหุน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

M ลัน่ลุยโมเดลใหม่ เหมาจ่ายบุฟเฟต ์MK รายเดอืน 2,990 บาท คุม้ ดนัทราฟฟิก-ยอดขายเมนูเสรมิ เดนิหน้าขยาย 

"โบนสั สกุี"้ แตะ 60-70 สาขา ภายในสิน้ปี 2026 ชีบ้รหิารตน้ทุนลอ็กราคาวตัถุดบิและเพิม่ประสทิธภิาพขนสง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

NOBLE จ่อขายหุน้กูอ้ายุ 2 ปี 11 เดอืน อตัราดอกเบีย้คงที ่6.15% ต่อปี โชวเ์รตติง้ "BBB-" แนวโน้ม "คงที"่ เตรยีมเปิด

จองซือ้ 4-6 สงิหาคม 2026 หวงันําเงนิไปชาํระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบกําหนด 

(ทนัหุ้น) 

0 
   

PMC เดนิหน้าปรบัพอรต์สนิคา้กลุ่มไฮมารจ์ิน้ เพิม่เป็น 40% รบัอานิสงสก์ระแสบรรจุภณัฑร์กัษ์โลก และความตอ้งการ

สนิคา้ดา้นความยัง่ยนืในต่างประเทศ เตรยีมเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมต่่อเน่ือง มัน่ใจรายไดปี้น้ีเตบิโตระดบั Double 

Digit ตามเป้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PRAPAT สง่ซกิครึง่ปีหลงั 2026 รอ้นแรง รบัไฮซซีนัท่องเทีย่ว หนุนดมีานดโ์รงแรมฐานรายไดห้ลกั 60% เดนิเกมกระจาย

ความเสีย่ง เปิดแนวรบรุก Wellness & Healthcare พรอ้มต่อยอดกลุ่มรา้นอาหารสดัสว่น 20% ปทูางสรา้งรายได้

ใหม ่

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PTTGC เตรยีมออกและเสนอขายหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้จาํนวน 2 ชุด ไดแ้ก่ หุน้กูรุ้่นอายุ 7 

ปี และรุน่อายุ 10 ปี ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถ่ถอนก่อนครบกาํหนด คาดเปิดจองซือ้ระหวา่งวนัที ่ 14-21 ก.ย.26 ชู

อตัราดอกเบีย้ 2.65-2.80% ต่อปี และ 3.00-3.15% ต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

SJWD ดมีานดข์นสง่กลุ่มอาหารโตต่อเน่ือง หนุนผลงานครึง่ปีหลงัสดใส แจงซพัพลายน้ํามนัไมข่าด เรง่ปรบัแผนจดัหาไว้

แลว้ พรอ้มปรบัโมเดลเสนอบรกิารแบบครบวงจร ดงึดดูฐานลกูคา้ระยะยาว เลง็คลอดหุน้กูชุ้ดใหมร่าว 1.5 

พนัลา้นบาท รไีฟแนนซข์องเดมิ คาดชดัเจนครึง่หลงัปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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มีโอกาสได้รบัการ re-rate ขึน้อีก 
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” SPRC จากการปรบัเพ่ิมกาํไร และราคาหุ้นอาจได้รบั
การ re-rate จากอตัราผลตอบแทนปันผลท่ีสงูมากท่ี 13.3/7./8.1% ในปี 2026–
27F ทัง้น้ีราคาเป้าหมายใหม่ท่ีใช้ปีฐาน 2027F สะท้อนอตัราผลตอบแทนปัน
ผลท่ีกลบัเข้าสู่ระดบัปกติท่ี 11.2/6.0% ในปี 2026–27F และ SPRC ยงัคงเป็น
หุ้น Top Pick ของเราในกลุ่มพลงังาน 

 

การปรบัเพ่ิมกาํไรหนุนให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงูขึน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”   
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SPRC และยงัคงเป็น Top Pick ในกลุ่มฯ โดยมมุมองการ
ลงทุนทีว่า่หุน้จะไดร้บัการ re-rating จากปันผลทีด่ไีดเ้ริม่เกดิขึน้แลว้ และเรามองวา่
ยงัมโีอกาสปรบัขึน้ไดอ้กี 1) หลงักาํไรปกต ิ1Q26 เตบิโต 228% y-y เราคาดวา่กาํไร 
2Q26F จะออกมาดกีวา่คาดไวเ้ดมิอยา่งมาก เตบิโต 983% y-y และ 313% q-q ทาํ
ใหเ้ราปรบักาํไรปี 2026-28F ขึน้ 106/47/37% พรอ้มปรบัมาใชร้าคาเป้าหมายปีฐาน 
2027F เป็น 12.5 บาท จากเดมิ 8.5 บาท 2) ประมาณการใหมข่องเราสะทอ้นอตัรา
ผลตอบแทนปันผลทีส่งูที ่ 13.3/7.1/8.1% ในปี 2026-28F และคาดวา่ราคาหุน้จะ
ปรบัตวัขึน้ไปทีร่าคาเป้าหมาย 12.5 บาท ซึง่จะทาํใหผ้ลตอบแทนลดลงมาทีร่ะดบั
ปกตทิี ่ 11.2/6.0/6.8% ในปี 2026-28F 3) กลุ่มโรงกลัน่ยงัคงอยูใ่นวฏัจกัรทีต่งึตวั 
เนื่องจากมอีุปทานใหมเ่ขา้สูต่ลาดจาํกดัในหลายปีขา้งหน้า 4) การอพัเกรดโรงกลัน่
ของ SPRC ใน 1Q26 ชว่ยเพิม่อตัราการใชก้าํลงัการผลติ ลดตน้ทุนดาํเนินงาน และ
เพิม่อตัราผลตอบแทนของผลติภณัฑ ์ และ 5) ในฐานะที ่ SPRC เป็นบรษิทัในเครอื
เชฟรอน  SPRC จงึไดม้คีวามมัน่คงและยดืหยุน่ในการจดัหาน้ํามนัดบิมากกวา่
ผูป้ระกอบการโรงกลัน่อืน่ในไทยในชว่งสงครามอหิรา่น 

ค่าการกลัน่ (GRM) แขง็แกร่งกว่าคาด  
คา่การกลัน่สงิคโปรแ์ขง็แกรง่กวา่ทีค่าด เราจงึไดป้รบัสมมตฐิานคา่การกลัน่ปี 2026–
28F ขึน้เป็น US$15.6/7.3/7.7/bbl จาก US$12.5/7.0/7.2 องิขอ้มลูจาก Bloomberg 
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทีย่ดืเยือ้ทาํใหก้าํลงัการกลัน่ราว 4.5mbd (ราว 5% 
ของกาํลงัการกลัน่โลก) หยุดดาํเนินการ ซึง่เป็นปัจจยัหนุนใหต้ลาดผลติภณัฑน้ํ์ามนั
สาํเรจ็รปูทัว่โลกยงัคงตงึตวัต่อเนื่องไปจนถงึสิน้ปี ท่ามกลางระดบัสนิคา้คงคลงัทีต่ํ่า 
การหยุดชะงกัของโรงกลัน่ในรสัเซยี และการปิดซอ่มบาํรุงตามฤดกูาล ในระยะยาว 
การทีก่าํลงัการกลัน่ใหมท่ัว่โลกเพิม่ขึน้จาํกดั น่าจะทาํใหต้ลาดยงัคงอยูใ่นภาวะตงึตวั
เชงิโครงสรา้ง ซึง่จะชว่ยหนุนใหค้า่การกลัน่อยูใ่นระดบัสงูขึน้ไดย้าวนานขึน้ 

การปรบัปรงุประสิทธิภาพการดาํเนินงานเป็นไปตามแผน  
การหยุดซ่อมบาํรุงและอพัเกรดโรงกลัน่ครัง้ใหญ่ใน 1Q26 ของ SPRC ทาํใหก้าร
ดาํเนินงานดขีึน้ เราคาดวา่ตน้ทุนดาํเนินงานจะลดลงเหลอื US$2.1/1.8/1.8/bbl ในปี 
2026–28F จาก US$2.2/bbl ในปี 2025 นอกจากนี้ การปรบัปรุงโรงกลัน่ยงัชว่ยเพิม่
สดัสว่นผลผลติของน้ํามนัอากาศยานและน้ํามนัเบนซนิ 3–4% ผา่นการเพิม่สดัสว่น
การใชน้ํ้ามนัดบิชนิดเบา เราคาดวา่อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่จะสงูกวา่ 95% เทยีบ
กบัคา่เฉลีย่ 3 ปีทีผ่า่นมาที ่89%  

มูลค่ายงัคงน่าสนใจ  
ดว้ย GRM ปี 2026F ทีส่งูมาก และสงูจากอุตสาหกรรมทีต่งึตวั และการปรบัปรุงการ
ดาํเนินงานของ SPRC เราคาดวา่ FCF yield จะอยูท่ี ่33.8/11.6/17.5% ในปี 2026–
28F ซึง่หนุนอตัราผลตอบแทนปันผลทีส่งูถงึ 13.3/7.1/8.1% ในชว่งเดยีวกนั SPRC 
มอีตัราการจ่ายปันผลจากกาํไรปกตอิยูท่ี ่ 54/42% ในปี 2024–25 และเราคาดวา่จะ
อยูท่ี ่ 42/50/50% ในปี 2026–28F เราคาดวา่ราคาหุน้จะไดร้บัการปรบัขึน้สูร่าคา
เป้าหมายของเราที ่ 12.5 บาท ซึง่จะทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลลดลงสูร่ะดบัปกติ
มากขึน้ที ่ 11.2/6.0/6.8% ในปี 2026–28F SPRC ยงัมมีลูคา่ทีส่นใจที ่ P/BV เพยีง 
0.91/0.84 เท่า เทยีบ ROE ที ่13.2/14.9% ในปี 2027-28F ทีร่าคาเป้าหมาย 12.5 
บาท  P/BV น่าจะเพิม่ขึน้เป็น 1.1/1.0 เท่า ในปี 2027–28F 

  
 

COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Sales 241,882  232,106  265,916  265,916  

Net profit 2,570  14,342  6,472  7,793  

Consensus NP  4,695  4,038  4,960  

Diff frm cons (%)  205.5  60.3  57.1  

Norm profit 4,594  12,998  6,472  7,793  

Prev. Norm profit  6,320  4,411  5,367  

Chg frm prev (%)  105.7  46.7  45.2  

Norm EPS (Bt) 1.06  3.00  1.49  1.80  

Norm EPS grw (%) 94.8  182.9  (50.2) 20.4  

Norm PE (x) 9.9  3.5  7.0  5.8  

EV/EBITDA (x) 5.6  2.2  3.5  2.6  

P/BV (x) 1.2  0.9  0.9  0.8  

Div yield (%) 4.3  13.3  7.1  8.1  

ROE (%) 11.9  30.2  13.2  14.9  

Net D/E (%) 5.6  (19.1) (19.7) (27.2) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  24-Jul-26  (Bt) 10.50  

Market Cap (US$ m) 1,351.8  

Listed Shares (m shares) 4,335.9  

Free Float (%) 39.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 6.1  

12M Price H/L (Bt)  9.90/4.30  

Sector Energy 

Major Shareholder Chevron Asia Holdings 60.56% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 ความเส่ียงหลายด้านต่ออปุทานน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปู 
 

 สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัเพ่ิมขึน้เกินคาด  

 ปริมาณเรือท่ีผ่านช่องแคบฮอรม์ุซลดลง 70%  

 กลุ่มฮตีูยิงโจมตีพืน้ท่ีแหล่งน้ํามนับริเวณทะเลแดงของซาอดีุอาระเบีย  

 รสัเซียกาํลงัพิจารณาขยายเวลาการห้ามส่งออกน้ํามนัดีเซล  
 

ราคาน้ํามนัดบิเบรนทพ์ุง่ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 6 สปัดาห ์ โดยระหวา่งวนัปรบัขึน้เหนือ

ระดบั US$95/bbl เป็นการชัว่คราว หลงัความขดัแยง้ระหวา่ง สหรฐัฯ และอหิรา่น ทวคีวาม

รุนแรงขึน้ ประกอบกบัการขูโ่จมตเีสน้ทางเดนิเรอืในทะเลแดงของกลุ่มฮตู ี (Houthis) ทาํให้

ตลาดกงัวลวา่อุปทานน้ํามนัอาจหยุดชะงกั  

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัเพ่ิมขึน้เกินคาด  

 น้ํามนัดบิ: เพิม่ขึน้ 2 ลา้นบารเ์รล เป็น 411.7 ลา้นบารเ์รล เทยีบกบัทีต่ลาดคาดการณ์

วา่จะลดลง 2 ลา้นบารเ์รล แมจ้ะมกีารเพิม่ขึน้ แต่ปรมิาณสาํรองน้ํามนัดบิเชงิพาณิชย์

ยงัคงตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ตามฤดกูาลในรอบ 5 ปี ประมาณ 6% 

 ผลติภณัฑ:์ สต๊อกน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 0.8 ลา้นบารเ์รล และสต๊อกน้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ 

1.4 ลา้นบารเ์รล อยา่งไรกต็าม ทัง้สองชนิดยงัคงตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ในรอบหา้ปี ขณะที่

ความตอ้งการน้ํามนัเบนซนิ ดเีซล และน้ํามนัอากาศยานยงัคงอยูใ่นระดบัทีแ่ขง็แกรง่ 

ปริมาณเรือท่ีผ่านช่องแคบฮอรม์ุซลดลง 70%   

 การจราจรทางน้ําในชอ่งแคบฮอรม์ซุยงัคงหยุดชะงกัอยา่งรุนแรง: ในชว่งหยุดยงิ (7 

มถิุนายน – 7 กรกฎาคม) เรอืทีแ่ล่นผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุเฉลีย่อยูท่ีป่ระมาณ 45 ลาํต่อ

วนั หลงัจากการปะทะกนักลบัมาปะทุขึน้อกีครัง้ จาํนวนเรอืทีแ่ล่นผา่นลดลงเหลอื

ประมาณ 13 ลาํต่อวนั ลดลง 70% โดยมเีพยีง 9 ลาํ ในวนัที ่21 กรกฎาคม และ 15 ลาํ

ในวนัที ่22 กรกฎาคม 

 กาํหนดการฟ้ืนตวัถูกเลื่อนออกไป: Kpler ไดเ้ลื่อนการคาดการณ์การกลบัสูภ่าวะปกติ

ของอุปทานในตะวนัออกกลางจากปลายปี 2026 ไปเป็นตน้ปี 2027 โดยคาดวา่ผลผลติ

ก่อนสงครามทีป่ระมาณ 27 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจะไมก่ลบัมาในปีน้ี ท่ามกลางความเสีย่ง

จากความขดัแยง้ทีย่ดืเยือ้ 

 ผลกระทบ: การหยุดชะงกัทีย่ดืเยือ้สนบัสนุนความเสีย่งขาขึน้ต่อสมมตฐิานดา้นน้ํามนั

และ GRM ของเรา เราคาดวา่ราคาน้ํามนัเบรนทใ์นปี 2026F อยูท่ี ่ US$80/bbl เทยีบ

กบั US$87/bbl ใน YTD ซึง่อาจชว่ยหนุนผลกาํไรของ PTTEP ในระยะสัน้ อยา่งไรก็

ตาม เรายงัคงแนะนํา “ขาย” เน่ืองจากมมุมองดา้นราคาน้ํามนัในระยะยาวของเรา

คอ่นขา้งเป็นลบ โรงกลัน่ยงัคงเป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกั โดย SPRC (ซือ้) และ TOP 

(ซือ้) อยูใ่นตําแหน่งทีไ่ดเ้ปรยีบจากตลาดผลติภณัฑท์ีต่งึตวัต่อเน่ืองและ GRM ทีส่งูขึน้ 

US Weekly data (as of 17 July 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 2.010 -2.000 -1.692 

Gasoline 0.765 -1.540 -1.533 

Distillates 1.395 0.830 4.556 
 

Source: EIA 
 

 
 

Ex 1: Saudi Red Sea Crude Loading  
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Ex 2: Russian Weekly Gasoil/diesel Export  
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กลุ่มฮตีูยิงโจมตีพืน้ท่ีแหล่งน้ํามนับริเวณทะเลแดงของซาอดีุอาระเบีย   

 ความขดัแยง้ขยายไปสูโ่ครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานของซาอุดอิาระเบยี: กลุ่มตดิ

อาวุธฮตูทีีไ่ดร้บัการสนบัสนุนจากอหิรา่นในเยเมนโจมตโีรงงานน้ํามนัของ

ซาอุดอิาระเบยีที ่ Yanbu และ Jizan ในทะเลแดง กระตุน้ใหเ้กดิการโจมตทีางอากาศ

ตอบโตโ้ดยกองกาํลงัทีไ่ดร้บัการสนบัสนุนจากซาอุดอีาระเบยี และทาํใหค้วามตงึเครยีด

ในภูมภิาครุนแรงขึน้อกี Yanbu ซึง่เป็นศนูยก์ลางการสง่ออกน้ํามนัดบิในทะเลแดงที่

สาํคญัของซาอุดอิาระเบยี เป็นเสน้ทางทางเลอืกเชงิกลยทุธใ์นการเลีย่งชอ่งแคบฮอรม์ซุ 

ในขณะที ่ Jizan เป็นโรงกลัน่น้ํามนัขนาด 400kbd ของซาอุฯ ซึง่เป็นหน่ึงในศูนยก์าร

กลัน่ทีใ่หญ่ทีส่ดุของซาอุดอีาระเบยี ซึง่คดิเป็นราว 4% ของกาํลงัการผลติน้ํามนัดบิและ

ของเหลวของ Aramco ภายใตก้ารดาํเนินงานปกต ิ

 การไหลเวยีนของน้ํามนัในทะเลแดงเผชญิแรงกดดนัเพิม่เตมิ: ความเสีย่งดา้นความ

ปลอดภยัทีเ่กดิขึน้ใหมไ่ดล้ดการขนสง่น้ํามนัดบิผ่านเสน้ทาง Bab el-Mandeb โดยมี

รายงานวา่ปรมิาณการขนสง่ลดลงเหลอืประมาณ 6.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จากจุดสงูสดุ

ก่อนหน้าน้ีที ่9.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 ผลกระทบ: การโจมตดีงักล่าวตอกยํ้าความกงัวลเกีย่วกบัการหยุดชะงกัของอปุทาน

น้ํามนัดบิและผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูจากตะวนัออกกลาง ซึง่สง่ผลใหก้าํไรจากการ

กลัน่ในภูมภิาคสงูขึน้ เรายงัคงมองในแงด่ตี่อโรงกลัน่ โดย SPRC เป็นหุน้ Top Pick 

ของเรา ในขณะที ่ BCP และ TOP กไ็ดร้บัประโยชน์จากภาวะทีอุ่ปทานผลติภณัฑ์

น้ํามนัในตลาดตงึตวัมากขึน้  

รสัเซียกาํลงัพิจารณาขยายเวลาการห้ามส่งออกน้ํามนัดีเซล  

 รสัเซยีอาจขยายมาตรการหา้มสง่ออกเชือ้เพลงิ: ทางการรสัเซยีกําลงัพจิารณา ขยาย

เวลาการหา้มสง่ออกน้ํามนัดเีซลออกไปอกี 1 เดอืน และขยายเวลาการหา้มส่งออก

น้ํามนัเบนซนิออกไปอกี 6 เดอืน หลงัจากการโจมตขีองยเูครนยงัคงสง่ผลกระทบต่อ

การดาํเนินงานของโรงกลัน่น้ํามนัในรสัเซยีอยา่งต่อเน่ือง ทัง้น้ีเดมิมาตรการหา้มสง่ออก

น้ํามนัดเีซล มกีาํหนดสิน้สดุในวนัที ่31 กรกฎาคม 2026 

  การสง่ออกน้ํามนัดเีซลของรสัเซยีลดลงอยา่งมาก: รสัเซยีเป็นหน่ึงในผูส้ง่ออกน้ํามนั

กลัน่ (Middle Distillates) รายใหญ่ของโลก โดยปกตสิง่ออกประมาณ 1.0–1.5 ลา้น

บารเ์รลต่อวนั (mbd) คดิเป็นราว 10–15% ของการคา้ดเีซลทัว่โลก หรอืประมาณ 1–

2% ของอุปสงคน้ํ์ามนัโลก อยา่งไรกต็าม ขอ้มลูจาก Kpler ระบุวา่ การสง่ออกน้ํามนั

ดเีซลของรสัเซยีในเดอืนกรกฎาคมลดลงเหลอืเพยีงประมาณ 100,000 บารเ์รลต่อวนั 

ขณะเดยีวกนั ปรมิาณการกลัน่น้ํามนัดบิของรสัเซยีในเดอืนกรกฎาคมอยู่ทีป่ระมาณ 

3.51 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่เป็นระดบัตํ่าทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2002 และตํ่า

กวา่ระดบัปกตติามฤดกูาลมากกวา่หน่ึงในสาม สะทอ้นถงึความเสยีหายอยา่งต่อเน่ือง

ของโรงกลัน่น้ํามนัจากการโจมตขีองยเูครน 

 ตลาดน้ํามนัดเีซลโลกยงัคงอยูใ่นภาวะตงึตวั: การขยายเวลาใดๆ จะเพิม่แรงกดดนั

ใหก้บัตลาดทีต่งึตวัอยูแ่ลว้เน่ืองจากความวุน่วายในตะวนัออกกลางและการสง่ออกของ

รสัเซยีทีล่ดลง 
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Ex 3: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 68  75  -9% 76  66  68  63  78  89  80  71  83  
Brent (US$/mmbtu) 73  81  -11% 75  67  68  63  79  97  80  71  88  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.3  3.3  1% 3.9  3.5  3.1  4.1  3.5  2.9  2.4  3.7  3.2  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 15.7  15.9  -2% 14.0  12.4  11.8  10.8  13.2  17.4  11.9  13.2  15.3  
Dutch TTF (EUR/MWh) 42  43  -4% 47  36  33  30  40  46  35  41  43  
NEX coal price  (US$/tonne) 143  144  0% 108  100  109  108  119  137  136  104  128  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 33.9  32.0  6% 7.7  11.5  10.3  15.7  9.6  28.4  13.0  11.3  19.0  
Jet fuel (US$/bbl) 43.3  40.3  7% 13.2  14.2  16.1  24.6  36.3  63.3  15.7  17.0  49.8  
Diesel (US$/bbl) 44.4  41.3  7% 13.2  15.8  18.7  24.5  35.4  54.9  15.8  18.0  45.2  
HSFO (US$/bbl) 1.6  0.9  73% (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 2.8  (5.2) (3.2) 0.1  
Freight cost (US$/bbl) (9.4) (9.4) 0% (1.6) (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (8.9) (1.1) (1.9) (7.2) 
SG GRM (US$/bbl) 16.8  14.9  13% 7.2  7.0  5.9  8.8  8.3  21.6  6.1  6.1  14.9  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 396  433  -9% 188  207  236  243  262  274  274  188  268  
BZ-naphtha (US$/tonne) 251  273  -8% 245  173  158  123  93  162  335  245  127  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 471  498  -5% 324  374  348  331  322  528  338  324  425  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 656  733  -11% 497  587  568  496  484  747  503  497  616  
PP-naphtha (US$/tonne) 480  458  5% 338  414  373  307  313  725  326  338  519  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 253  241  5% 116  134  113  116  177  277  140  119  227  
Phenol-BZ (US$/tonne) 185  106  75% 41  55  56  118  103  94  6  76  99  
BPA -Phenol (US$/tonne) 415  455  -9% 325  337  337  291  323  444  300  333  384  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 4: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.80  7.20  24.1  1,726  na 22.1  11.5  9.4  5.5  5.0  0.5  0.5  5.6  6.4  4.5  5.4  

BCP BUY 45.00  41.00  (8.9) 1,969  (11.9) (24.0) 6.0  7.9  3.4  3.5  0.8  0.7  6.0  3.1  14.1  9.6  

IRPC SELL 2.24  1.45  (35.3) 1,360  na (66.4) 12.8  38.0  5.0  5.8  0.6  0.6  1.3  1.3  5.2  1.7  

IVL SELL 24.80  21.00  (15.3) 4,136  na (22.5) 18.9  24.4  7.1  6.8  1.1  1.0  2.8  3.4  6.7  4.9  

OR BUY 12.80  13.50  5.5  4,563  (14.6) 31.4  17.9  13.7  6.5  5.3  1.3  1.3  3.1  4.0  7.4  9.4  

PTG BUY 7.50  10.50  40.0  372  (27.4) 63.4  16.9  10.3  4.0  3.1  1.2  1.2  5.3  5.3  7.4  11.7  

PTT BUY 39.50  43.00  8.9  33,516  49.6  (9.7) 11.0  12.2  4.1  4.0  0.9  0.9  6.3  5.8  8.8  7.7  

PTTEP SELL 150.00  111.00  (26.0) 17,690  13.2  (9.9) 9.4  10.4  3.1  3.1  1.0  1.0  6.0  5.3  11.3  9.4  

PTTGC SELL 39.75  31.00  (22.0) 5,324  na (47.2) 19.7  37.3  7.2  7.9  0.6  0.6  1.3  1.3  3.3  2.4  

SCC SELL 254.00  192.00  (24.4) 9,054  157.9  33.3  23.8  17.9  15.6  10.6  0.9  0.9  2.4  2.8  3.7  4.9  

SPRC BUY 10.50  8.50  (19.0) 1,352  37.6  (30.2) 7.2  10.3  4.4  5.2  1.1  1.0  7.1  5.2  15.6  10.1  

TOP BUY 63.75  60.00  (5.9) 4,230  26.3  (18.2) 9.7  11.9  6.6  7.4  0.7  0.7  4.4  3.4  7.8  6.3  
                  
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Bangkok Chain Hospital Pcl (BCH TB) - SELL Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 
 

 คาด 2Q26F อ่อนแอ ตามคาด 
 

 เราคาดว่ากาํไรปกติของ BCH ใน 2Q26F จะลดลง 9% y-y  

 เน่ืองจากการเติบโตของรายได้ท่ีชะลอตวัและค่าใช้จ่ายท่ีสูงขึน้ 

 2H26F มีแนวโน้มดีขึน้ แต่... 

 ...ด้วย EPS ท่ีเติบโตเฉล่ีย 3 ปี ท่ี 1% ในปี 2026-28F จึงแนะนํา "ขาย" 
 

เราคาดวา่ BCH จะรายงานผลกําไรทีอ่่อนแอ y-y ใน 2Q26F ซึง่สอดคลอ้งกบัความคาดหวงั

ก่อนหน้าน้ีของเรา เราคาดวา่กําไรจะมแีนวโน้มดขีึน้ 2H26F โดยไดแ้รงหนุนจากรายได้

ผูป่้วยเงนิสดและประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้  อยา่งไรกต็าม การเตบิโตของผลกาํไรในชว่งสามปี

ขา้งหน้าจะไดร้บัแรงกดดนัจากค่าใชจ้่ายทีส่งูขึน้จากการเปิดโรงพยาบาลใหมแ่ละการ

ปรบัปรุงโรงพยาบาล เราคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ต่อปีเพยีง 1% ในชว่งปี 2026-28F 

ในขณะทีร่าคาหุน้ซือ้ขายอยูท่ี ่18.8 เท่า ในปี 2027F เราเชือ่วา่มลูคา่หุน้เตม็มลูคา่แลว้ และ

ยงัคงคาํแนะนํา "ขาย" 

 เราคาดวา่ BCH จะรายงานกาํไรสทุธ ิ346 ลบ. ใน 2Q26F ลดลง 9% y-y แต่เพิม่ขึน้ 

29% q-q  ผลประกอบการทีอ่่อนแอ y-y เน่ืองจากรายไดเ้ตบิโตไมม่าก และอตัรากาํไร

จากการดาํเนินงานทีล่ดลง 

 รายไดข้อง BCH คาดวา่จะทรงตวั y-y แต่เพิม่ขึน้ 4% q-q เป็น 3 พนัลบ. ใน 2Q26F 

โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากรายไดเ้งนิสดทีล่ดลง y-y รายไดจ้ากผูป่้วยเงนิสดคาดวา่จะ

ลดลงในอตัราเลขหลกัเดยีวตน้ๆ เน่ืองจากรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตลิดลง โดยเฉพาะ

ผูป่้วยชาวกมัพชูาทีล่ดลง แมว้า่รายไดจ้ากผูป่้วยในตะวนัออกกลางจะยงัคงเตบิโต y-y 

ใน 2Q26 ขณะเดยีวกนั เราคาดวา่รายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยจะเตบิโตในอตัราเลขหลกั

เดยีวตน้ๆ รายไดจ้ากโครงการประกนัสงัคม (SSS) คาดวา่จะเพิม่ขึน้ในอตัราเลขหลกั

เดยีวกลางๆ y-y โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการดแูลผูป่้วยในทีม่คีา่ใชจ้า่ย

สงู การฉีดวคัซนี และการตรวจการนอนหลบั 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานคาดการณ์อยูท่ี ่15.1% ใน 2Q26F ลดลงจาก 16.8% ใน 

2Q25 แต่เพิม่ขึน้จาก 12.2% ใน 1Q26 การลดลง y-y สว่นใหญ่เกดิจากการเตบิโตของ

รายไดท้ีอ่่อนแอ และคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่ายทีส่งูขึน้จากการปรบัปรุงสนิทรพัย ์

ในขณะทีก่ารดขีึน้ q-q เกดิจากรายไดท้ีส่งูขึน้ operating leverage ทีด่ขี ึน้ และโบนสั

พเิศษและคา่ใชจ้่ายในการปรบัปรุงทีล่ดลง 

 สาํหรบั 2H26F เราคาดวา่โมเมนตมัของกาํไรจะดขีึน้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนจาก

รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป่้วยเงนิสดและผูป่้วยในโครงการประกนัสงัคม อยา่งไรกต็าม การ

เตบิโตของกาํไรในชว่งสามปีขา้งหน้าจะไดร้บัแรงกดดนัจากคา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้จากการ

เปิดโรงพยาบาลใหมแ่ละการปรบัปรุงโรงพยาบาล เราคาดวา่อตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี

ของกาํไรต่อหุน้อยูท่ีเ่พยีง 1% ในชว่ง 2026-2028F ในขณะทีร่าคาหุน้ซือ้ขายอยูท่ี ่

18.8 เท่า PE ในปี 2027F เราเชือ่วา่หุน้เตม็มลูค่าแลว้ และยงัคงแนะนํา "ขาย" 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 11,913  12,190  12,917  14,356  

Net profit 1,316  1,257  1,337  1,292  

Norm net profit  1,264  1,257  1,337  1,292  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Norm EPS gr (%) 5.3  (0.5) 6.3  (3.3) 

Norm PE (x) 19.9  20.0  18.8  19.5  

EV/EBITDA (x) 8.8  8.9  8.4  8.3  

P/BV (x) 1.9  1.9  1.8  1.8  

Div. yield (%) 4.5  3.7  4.0  3.8  

ROE (%) 9.7  9.5  9.8  9.3  

Net D/E (%) (6.0) (3.3) (4.1) (3.9) 
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 10.1 

Target price (Bt) 8.3 

Market cap (US$ m) 747.9 

Avg daily turnover (US$ m) 3.9 

12M H/L price (Bt) 14.60/9.15 
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Fundamental Story 
 

Minor International Public Co Ltd (MINT TB) – BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 
 

 คาดกาํไร 2Q26F เติบโตปานกลาง 
 

 เราคาดว่ากาํไรปกติของ MINT จะอยู่ท่ี 3.5 พนัลบ. โต 3% y-y 

 การดาํเนินงานของธรุกิจโรงแรม และอาหารท่ีชะลอตวัจาํกดัการเติบโต 

 ธรุกิจของ MINT มีแนวโน้มดีขึน้ใน 2H26F 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MINT ราคาเป้าหมาย 35 บาท  
 

MINT คาดวา่จะรายงานกาํไรปกต ิ3.5 พนัลบ. ใน 2Q26F เพิม่ขึน้ 3% y-y และปรบัตวัดขีึน้

อยา่งมาก q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัความคาดหวงัก่อนหน้าน้ีของเรา การเตบิโต y-y ทีอ่ยูร่ะดบั

ปานกลาง เน่ืองจากการเตบิโตของธุรกจิโรงแรมและอาหารทีช่ะลอตวั ขณะทีก่ารปรบัตวัดี

ขึน้ q-q ไดแ้รงหนุนจากชว่งฤดกูาลท่องเทีย่วในยุโรป และ operating leverage เราคาดวา่

กาํไรมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ใน 2H26 โดยไดแ้รงหนุนจากการดําเนินงานของโรงแรมทีด่ขี ึน้ 

โดยเฉพาะในยุโรป ไทย และมลัดฟีส ์เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” MINT 

 เราคาดวา่ MINT จะรายงานกาํไรปกต ิ3.5 พนัลบ. ใน 2Q26 เพิม่ขึน้ 3% y-y และฟ้ืน

ตวัแขง็แกรง่จากกาํไรปกต ิ145 ลบ. ใน 1Q26 โดยคาดวา่การเตบิโตของกาํไรทีช่ะลอ

ตวั y-y เน่ืองจากทัง้ธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอาหารมกีารเตบิโตคอ่นขา้งชะลอตวั ขณะที่

การฟ้ืนตวัของกาํไร q-q มสีาเหตุหลกัจากการเขา้สูช่่วงไฮซซีนัของธุรกจิโรงแรมใน

ยุโรป ซึง่ชว่ยหนุนผลประกอบการอยา่งมนียัสาํคญั 

 เราคาดวา่ MINT จะมรีายได ้ 4.3 หมืน่ลบ. ใน 2Q26 เพิม่ขึน้ 4% y-y  และเพิม่ขึน้ 

16% q-q ขณะทีค่าดวา่ อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานจะอยูท่ี ่ 12.2% ลดลงจาก 

13.4% ใน 2Q25 เน่ืองจากตน้ทุนการดาํเนินงานทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะในยุโรป แต่เพิม่ขึน้

จาก 3.3% ใน 1Q26 จากแรงหนุนของ Operating Leverage  

 เราคาดวา่ คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ของ MINT จะลดลง 6% y-y  แต่เพิม่ขึน้ 3% q-q สูร่ะดบั 

2.3 พนัลบ. ใน 2Q26 โดยมสีาเหตุหลกัจากการรไีฟแนนซหุ์น้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะ

คลา้ยทุน (Perpetual Bond) ดว้ยสนิเชือ่ Syndicated Loan ในเดอืนเมษายน 2026 

แมว้า่ตน้ทุนทางการเงนิเฉลีย่ของทัง้สองแหล่งเงนิทุนจะใกลเ้คยีงกนั แต่การบนัทกึ

บญัชแีตกต่างกนั กล่าวคอื ดอกเบีย้ของหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีไ่มม่วีนัครบกาํหนดไถ่ถอน จะ

ไมถู่กบนัทกึเป็นคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ในงบกาํไรขาดทุน แต่จะถูกหกัออกจากกาํไรสุทธใิน

การคาํนวณกาํไรต่อหุน้ (EPS) ขณะทีด่อกเบีย้ของสนิเชือ่ร่วมจะรบัรูเ้ป็นคา่ใชจ้่าย

ดอกเบีย้ในงบกาํไรขาดทุน ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงวธิกีารบนัทกึบญัชน้ีีจงึทาํให้

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ทีร่ายงานใน 2Q26 เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสก่อน  

 เราคาดวา่ อตัราการเขา้พกัเฉลีย่ (Occupancy Rate) ของโรงแรมที ่MINT เป็นเจา้ของ

และเชา่จะอยูท่ีป่ระมาณ 73% ใน 2Q26 เพิม่ขึน้จาก 72% ใน 2Q25 และ 64% ใน 

1Q26 ขณะที ่ อตัราคา่หอ้งพกัเฉลีย่ (ARR) คาดวา่จะอยูท่ี ่6,629 บาทต่อคนื เพิม่ขึน้ 

4% y-y และ 19% q-q  สว่นรายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งพกั (RevPAR) คาดวา่จะอยูท่ี ่4,835 

บาทต่อคนื เพิม่ขึน้ 5% y-y  และ 35% q-q  การปรบัตวัดขีึน้ดงักล่าวไดร้บัแรงหนุน

จากการเตบิโตของ RevPAR ของโรงแรมใน ยุโรปและไทย โดย RevPAR ในยุโรป 

(สกุลเงนิทอ้งถิน่) คาดวา่จะเพิม่ขึน้ 4% y-y และ RevPAR ในไทยคาดวา่จะเพิม่ขึน้ 

3% y-y ขณะที ่RevPAR ใน มลัดฟีส ์(สกุลเงนิทอ้งถิน่) คาดวา่จะลดลง 6% y-y 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 159,177  168,823  178,903  188,023  

Net profit 9,009  10,214  11,409  12,723  

Norm net profit  9,700  10,214  11,409  12,723  

Norm EPS (Bt) 1.4  1.5  1.8  2.0  

Norm EPS gr (%) 19.8  8.4  15.1  13.2  

Norm PE (x) 15.8  14.6  12.7  11.2  

EV/EBITDA (x) 8.3  8.1  7.8  7.1  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.5  1.4  

Div. yield (%) 3.1  3.8  4.3  4.9  

ROE (%) 11.0  11.2  12.7  14.3  

Net D/E (%) 86.7  92.7  104.5  94.2  
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 22.3 

Target price (Bt) 35.0 

Market cap (US$ m) 3,754.4 

Avg daily turnover (US$ m) 22.5 

12M H/L price (Bt) 26.75/19.80 
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Fundamental Story 
 

 สาํหรบั โรงแรมในออสเตรเลยี (MLR) คาดวา่ RevPAR จะลดลง 3% y-y  (ในสกุลเงนิ

ทอ้งถิน่) ขณะที ่ RevPAR ของโรงแรมทีร่บับรหิาร คาดวา่จะลดลง 12% y-y เมือ่

คาํนวณเป็นเงนิบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัของ สงคราม

อหิรา่น ทีส่ง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของโรงแรมในภูมภิาคตะวนัออกกลาง 

 เราคาดวา่ ยอดขายสาขาเดมิ (SSS) ของธุรกจิอาหารของ MINT จะ ลดลง 0.3% y-y 

ใน 2Q26 เน่ืองจากผลการดาํเนินงานทีอ่่อนแอในออสเตรเลยี  (SSSG ลดลง 3.7% y-

y) และสงิคโปร ์(ลดลง 1.4% y-y) ในทางกลบักนั SSS ในประเทศไทยและจนี คาดวา่

จะเตบิโต 1.6% y-y และ 7.7% y-y โดยการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของจนีไดร้บัแรงหนุน

จาก ฐานทีต่ํ่าในปีก่อน  

 เราคาดวา่ ยอดขายรวมทัง้ระบบ (TSS) ของธุรกจิอาหารจะ เตบิโต 0.7% y-y ใน 

2Q26 โดยการเตบิโตถูกกดดนัจากผลการดาํเนินงานทีอ่่อนแอใน ออสเตรเลยี ซึง่คาด

วา่ TSSG จะหดตวั 5.3% y-y อยา่งไรกต็าม TSS ในประเทศไทย สงิคโปร ์ และจนี 

คาดวา่จะยงัเตบิโตแขง็แกรง่ที ่5.8%, 5.0% และ 7.3% y-y ตามลาํดบั  

 สาํหรบั REIT นัน้ MINT ระบุวา่ กาํหนดการออกกอง จะล่าชา้กวา่ทีเ่คยคาดไว ้ จาก

เดมิทีว่างแผนไวใ้นชว่ง ปลาย 3Q26 หรอืตน้ 4Q26 เน่ืองจาก ภาวะตลาดไม่

เอือ้อาํนวย  

 เราคาดวา่ แนวโน้มกาํไรของ MINT ในชว่ง 2H26 จะปรบัตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบั 1H26 

โดยไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตวัของผลการดาํเนินงานธุรกจิโรงแรมใน ยุโรป ไทย 

และมลัดฟีส ์ ขอ้มลูการจองล่วงหน้า (On-the-book RevPAR) สาํหรบั 3Q26 บ่งชีว้า่ 

RevPAR ใน ยุโรป เตบิโตในระดบั เลขหลกัเดยีวตน้ๆ (Low-single-digit) ขณะที ่

ประเทศไทย เตบิโตในระดบั เลขหลกัเดยีวปานกลาง (Mid-single-digit) และ มลัดฟีส ์

เตบิโตในระดบั เลขสองหลกั (Double-digit) เราจงึ คงคาํแนะนํา “ซือ้” MINT 
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Fundamental Story 
 

Delta Electronics  (DELTA TB)  - BUY, Price Bt307.00, TP Bt420.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q26 อ่อนแออย่างมาก 

 DELTA รายงานกาํไรสทุธ ิ 6.1 พนัลบ. หากตดัผลกาํไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น และรายการตัง้สาํรองสนิคา้คงคลงัพเิศษออก กาํไรปกติ
จะอยูท่ี ่ 6.4 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 36% y-y แต่ลดลง 31% q-q กาํไร
ออกมาต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไวม้าก ทัง้ในดา้นยอดขาย และ 
อตัรากาํไร 

 ยอดขายในสกุล US$ เตบิโต 50.7% y-y และ 3.4% q-q อยา่งไรก็
ตาม การเตบิโตดงักล่าวยงัต่ํากว่าที ่DELTA คาดไว ้10% ซึง่เราเชือ่
วา่มสีาเหตุหลกัจากการขาดแคลนวตัถุดบิ หลงัจากหนึ่งในซพัพลาย
เออรร์ายสาํคญัของ DELTA ถูกทางการยุโรปควํ่าบาตร ทาํให ้
DELTA ไมส่ามารถจาํหน่ายผลติภณัฑท์ีม่ชีิน้สว่นจากซพัพลายเออร์
รายดงักล่าวได ้

 อตัรากาํไรขัน้ตน้สทุธอิยูท่ี ่26.8% เพิม่ขึน้จาก 25.0% ในปีก่อน แต่
ลดลงจาก 31.7% q-q โดยถูกกดดนัจากการตัง้สาํรองพเิศษสาํหรบั
สนิคา้สาํเรจ็รปูทีย่งัจาํหน่ายไมไ่ด ้ เนื่องจากมชีิน้สว่นจากซพัพลาย
เออรท์ีถู่กควํ่าบาตร ตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้จากภาวะขาดแคลน 
สดัสว่นผลติภณัฑท์ีอ่่อนแอลง เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนสง่ผล
กระทบต่อผลติภณัฑก์ลุ่ม Power Management ซึง่เป็นสนิคา้ทีม่ี
อตัรากาํไรสงูเป็นหลกั  

 สดัสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อยอดขายเพิม่ขึน้เป็น 
17.4% จาก 13.5% ใน 2Q25 และ 15.9% ใน 1Q26 โดยมสีาเหตุ
หลกัจาก คา่ Royalty ทีจ่่ายให ้ Delta Taiwan เพิม่ขึน้เป็น 8.2% 
ของยอดขาย จาก 4.4% และ 6.2% ตามลาํดบั แมว้า่คา่ Royalty 
จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตามปกต ิเนื่องจาก Delta Taiwan ยงัคงทยอย
ยา้ยงานมายงั DELTA แต่การเตบิโตของยอดขายทีอ่่อนแอกวา่คาด
ในไตรมาสนี้ ทาํใหค้า่ Royalty เมือ่เทยีบกบัยอดขายเพิม่ขึน้สงู
ผดิปกต ิ

 แนวโน้มธรุกจิ: เราเชือ่วา่ ธมีการเตบิโตจาก AI ของ DELTA ยงัคง
แขง็แกรง่ โดยลกูคา้กลุ่ม Hyperscaler รายสาํคญัน่าจะยงัคงคาํ
สัง่ซือ้ไว ้สง่ผลใหเ้ราคาดวา่ยอดขายใน 2H26F จะเตบิโต 74% y-y 
และ 50% h-h นอกจากนี้ เรายงัเชือ่วา่ DELTA ไดจ้ดัหาซพัพลาย
เออรร์ายใหมเ่รยีบรอ้ยแลว้ และมแีผนผลกัภาระตน้ทนุวตัถุดบิที่
สงูขึน้ไปยงัลกูคา้ในชว่ง 2H26F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 44,501 53,214 57,688 61,387 65,191 Revenue 6             46           42           303,562 441,647
  Gross profit 11,110 15,085 16,479 19,466 18,273   Gross profit (6)           64           39           97,825 153,497
SG&A 6,015 7,580 8,455 9,775 11,354 SG&A 16           89           43           48,997 72,265

  Operating profit 5,095 7,504 8,025 9,691 6,918   Operating profit (29)         36           34           48,828 81,232
  EBITDA 7,211 9,379 10,354 12,015 9,456   EBITDA (21)         31           37           58,709 93,904
Other income 376 1,308 724 907 842 Other income (7)           124         72           2,431 1,670
Other expense 6 240 8 11 28 Other expense 143         395         8             471 471

Interest expense 12 7 26 9 10 Interest expense 14           (22)         50           37 54
  Profit before tax 5,454 8,566 8,715 10,577 7,723   Profit before tax (27)         42           36           50,751 82,377
Income tax 769 1,289 1,230 1,363 1,327 Income tax (3)           73           37           7,359 11,945
Equity & invest. income 0 0 0 1 (1) Equity & invest. income na na na 0 0
Minority interests 3 0 0 0 0 Minority interests na na na 0 0
Extraordinary items (58) 165 (228) (135) (320) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 4,629 7,441 7,257 9,081 6,075   Net profit (33)         31           35           43,392 70,432
  Normalized profit 4,687 7,277 7,485 9,216 6,395   Normalized profit (31)         36           36           43,392 70,432

EPS (Bt) 0.37 0.60 0.58 0.73 0.49 EPS (Bt) (33)         31           35           3.45 5.60
Normalized EPS (Bt) 0.38 0.58 0.60 0.74 0.51 Normalized EPS (Bt) (31)         36           36           3.45 5.60

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 12,967 13,337 20,328 19,052 18,197 Sales grow th 6.5          23.1        38.2        43.6        46.5        
A/C receivable 38,496 47,108 45,966 56,957 59,325 Operating profit grow th (12.4)      25.3        244.1      70.0        35.8        
Inventory 32,947 32,955 34,731 42,690 53,312 EBITDA grow th (3.1)        20.7        147.2      58.6        31.1        
Other current assets 3,160 3,057 3,125 2,730 3,305 Norm profit grow th (24.2)      16.2        201.2      82.5        36.4        
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (24.2)      16.2        201.2      82.5        36.4        
Fixed assets 42,172 44,280 45,688 47,714 52,076
Other assets 2,970 4,056 4,370 5,066 5,724 Gross margin 25.0        28.3        28.6        31.7        28.0        

  Total assets 132,713 144,793 154,209 174,210 191,938 Operating margin 11.4        14.1        13.9        15.8        10.6        

S-T debt 927 592 311 435 3,333 EBITDA margin 16.2        17.6        17.9        19.6        14.5        

A/C payable 39,315 42,681 45,230 53,485 68,502 Norm net margin 10.5        13.7        13.0        15.0        9.8          

Other current liabilities 3,176 4,913 6,729 8,640 9,529
L-T debt 2,219 2,413 2,402 2,457 2,380 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.1          

Other liabilities 3,060 3,420 2,736 2,677 2,777 Net D/E (x) (0.1)        (0.1)        (0.2)        (0.2)        (0.1)        

 Minority interest 0 0 73 0 0 Interest coverage (x) 577.0      1,409.9   397.4      1,399.9   966.1      

 Shareholders' equity 84,015 90,775 96,727 106,515 105,417 Interest rate 1.6          0.9          3.6          1.2          0.9          

Working capital 32,128 37,382 35,467 46,162 44,135 Effective tax rate 14.1        15.1        14.1        12.9        17.2        

Total debt 3,146 3,005 2,714 2,893 5,714 ROA 14.3        21.0        20.0        22.4        14.0        

Net debt (9,821) (10,332) (17,615) (16,159) (12,483) ROE 22.1        33.3        31.9        36.3        24.1        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 112,450  1,365  
Last Week 108,114  4,336  
Last Month 109,561  2,889  
Last Year 72,188  40,261  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 24-Jul-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 20-24 Jul 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,293 (24,908) (4,584) (106,295) (182) (49,063) (182,739) 30.5  (10.2) (28.3) 58.8  3.8  52.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-26 109 (4,909) (216) (29,828) (150) 7,514 (27,480) 5.0  (2.8) (11.9) 28.4  (1.1) 14.9  
Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,454 1,759 (305) (6,366) 64 (20,399) (23,792) 3.3  (0.5) 9.8  (21.1) 4.0  (5.4) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

22-26 Jun 26 (307) 369 (192) (10,779) (35) (10,405) (21,349) (1.9) 0.4  (4.5) (7.1) (1.0) (4.1) 
29 Jun-3 Jul 785 725 (153) (12,830) (3) (4,360) (15,836) 4.5  0.9  (0.3) (3.8) 1.9  5.0  
6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 

13-17 Jul 26 407 (690) 25 140 14 (9,586) (9,689) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-24 Jul 26 193 339 (188) 1,535 (7) (1,454) 417 0.3  (2.7) 0.3  (1.9) (1.9) 2.3  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

20-Jul-26 54 200 5 351 10 (189) 432 0.4  (0.6) 0.9  (4.5) 0.2  (0.5) 
21-Jul-26 (14) 376 2 200 (5) (134) 425 0.4  (0.3) 1.7  3.6  (1.3) 4.2  
22-Jul-26 (3) 34 (51) 1,771 (11) 535 2,275 (0.8) (0.9) (0.1) 0.7  (1.0) 1.3  
23-Jul-26 56 (270) (68) 1,454 (1) 216 1,386 0.1  (0.5) (0.3) 4.4  0.2  0.1  
24-Jul-26 99 — (76) (2,240) (1) (1,883) (4,100) 0.2  (0.4) (1.9) (5.7) (0.0) (2.7) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.38 (1.59) (0.76) (2.89) (0.12) (1.14) (1.66)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 24-Jul-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  52,211  48,873  3,338 171,428  128,247  43,181  2,367  6,024  (3,658) 

Institution Investors  6,089  6,984  (895) 145,590  154,916  (9,326) 72,116  26,819  45,296 

Retail Investors  24,394  27,873  (3,478) 205,347  239,202  (33,855) 4,689  75  4,613 

Proprietary Trading  6,591  5,556  1,036 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt89,285m 

Futures Market 
Volume: 522,365 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt112,090m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 
1 NOBLE 36.0  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,816  4,372  6,312  7,189  8,037  

2 SAAM 34.7  32.8  32.8  32.8  32.8   2 GULF 4,049  3,319  3,435  3,997  6,748  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 5,578  5,318  5,129  5,267  5,368  

4 EP 19.7  19.6  21.5  21.5  21.5   4 SCC 4,813  5,932  2,845  4,996  5,207  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 BEM 5,119  4,399  4,505  4,413  4,818  

6 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   6 CPALL 2,563  2,854  3,461  3,493  4,054  

7 SFLEX 19.2  19.7  19.6  20.0  19.9   7 TFG 4,107  5,915  4,097  3,968  3,620  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 TRUE 2,605  3,510  3,014  3,063  2,940  

9 LPN 18.6  18.5  18.5  18.5  18.5   9 BDMS 3,242  2,397  2,290  2,410  2,881  

10 DITTO 16.7  16.7  16.9  18.0  18.4   10 GUNKUL 1,075  1,050  1,471  2,628  2,781  

11 IMH 16.7  16.7  17.6  17.6  17.6   11 SCB 2,790  2,738  2,626  2,676  2,760  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 CK 2,541  2,220  2,431  2,566  2,732  

13 STPI 15.6  14.8  14.8  16.1  16.5   13 BBL 4,140  2,564  2,633  2,463  2,635  

14 KCE 16.6  16.3  17.1  16.2  16.3   14 ACE 2,603  2,576  2,576  2,617  2,597  

15 88TH 14.9  15.1  15.0  14.8  15.1   15 CCET 1,592  1,433  1,832  2,585  2,476  

16 TAKUNI 20.3  20.3  15.9  15.9  15.1   16 BCP 2,682  2,677  2,448  2,298  2,349  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 COM7 1,478  1,497  1,693  1,969  2,315  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.6  14.4   18 AMATA 1,751  1,725  1,835  2,098  2,273  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,069  1,900  1,910  2,010  2,240  

20 SINGER 10.6  10.8  11.4  12.7  14.0   20 PLANB 2,249  1,866  2,044  1,997  2,231  

21 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   21 PTTGC 868  1,221  1,519  1,477  2,029  

22 III 13.8  13.7  13.7  13.6  13.6   22 DITTO 1,457  1,237  1,267  1,713  1,786  

23 BR 13.4  13.4  13.5  13.6  13.6   23 STPI 1,694  1,117  1,078  1,513  1,603  

24 SKY 13.7  13.8  13.7  13.7  13.6   24 HMPRO 1,850  1,499  1,424  1,457  1,569  

25 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   25 PRM 1,819  1,450  1,477  1,464  1,453  

26 SAMART 18.1  12.7  12.7  13.1  13.5   26 EA 1,489  1,335  1,305  1,843  1,446  

27 TEAMG 12.3  12.1  12.6  13.0  13.0   27 SKY 1,463  1,235  1,171  1,409  1,415  

28 XO 12.0  12.2  12.4  12.5  12.4   28 PTT 1,579  1,788  1,473  1,393  1,400  

29 LPH 12.2  12.2  12.2  12.2  12.2   29 DELTA 712  697  454  778  1,375  

30 SNNP 10.1  10.7  10.7  10.7  10.7   30 SGP 1,295  1,372  1,439  1,549  1,355  

31 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   31 ADVANC 1,102  927  1,587  1,250  1,325  

32 MAJOR 12.2  10.1  10.3  10.4  10.5   32 KBANK 1,820  1,681  1,441  1,245  1,306  

33 PLANB 10.3  10.3  10.3  10.4  10.5   33 SAWAD 864  865  1,060  1,036  1,251  

34 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  10.4   34 KTB 887  1,032  1,054  1,241  1,250  

35 PCE 10.4  10.4  10.3  10.3  10.4   35 RATCH 1,028  1,010  1,054  1,169  1,240  

36 NETBAY 11.6  10.8  10.9  10.2  10.3   36 TU 1,394  1,317  1,209  1,218  1,230  

37 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.2   37 SA 1,251  1,244  1,244  1,248  1,227  

38 ONEE 10.2  10.1  10.1  10.1  10.1   38 OSP 1,411  1,420  1,435  1,335  1,220  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 LH 1,330  1,140  1,079  1,099  1,171  

40 SUSCO 14.1  14.1  10.1  10.1  10.0   40 TCAP 1,050  974  964  1,027  1,139  

41 ADVICE 9.5  9.4  9.7  9.8  9.9   41 SINGER 520  439  506  733  1,104  

42 XPG 9.8  9.8  9.7  9.6  9.7   42 BH 926  1,036  1,100  1,190  1,103  

43 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   43 HANA 447  1,164  1,244  1,475  1,086  

44 IP 9.3  9.3  9.3  9.2  9.2   44 CPAXT 1,943  1,344  1,076  1,087  1,062  

45 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.1   45 CPF 784  1,168  802  1,047  1,020  

46 JSP 8.9  8.9  9.0  8.9  8.9   46 XO 757  711  722  695  1,012  

47 AMANAH 8.8  9.1  9.0  8.6  8.6   47 JMT 1,039  780  840  914  1,003  

48 BVG 7.5  7.5  7.6  8.5  8.5   48 KKP 686  755  772  1,008  992  

49 CGH 9.5  9.5  9.5  8.8  8.3   49 STA 1,043  1,166  1,061  1,147  989  

50 PPS 8.3  8.3  8.3  8.3  8.3   50 BA 768  654  663  798  893  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BC นาย ครองธรรม ลมิปะพนัธุ ์ 22/07/69 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 107,340 0.22  23,615  
CREDIT นางสาว กฤษณา อรา่มกุลชยั 22/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 25.12  1,004,800  
CREDIT นางสาว กฤษณา อรา่มกุลชยั 23/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 23.30  932,000  
CSR นาย ชยา ชยานนท ์ 03/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,200 72.50  87,000  
SAAM นางสาว กฤตยิา หงสห์ริญั 22/07/69 รบัโอน หุน้สามญั 220,000 - - 
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 22/07/69 โอน หุน้สามญั 220,000 - - 

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนนิธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 24 Jul 23 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul    Symbol 24 Jul 23 Jul 22 Jul 21 Jul 20 Jul 

1 KTB 1,346.8  504.9  (461.4) (1,097.5) (29.2)  1 DELTA (637.6) (390.3) (865.8) 68.3  (267.8) 

2 KBANK 657.5  135.2  737.6  (1,036.4) 72.6   2 PTTEP (440.8) 475.7  1,663.8  (10.9) (1,066.5) 

3 BBL 519.7  846.7  (2,457.7) (128.7) (64.3)  3 PTT (173.4) 448.9  1,145.8  1,778.0  354.0  

4 PTTGC 330.8  448.3  1,476.1  14.4  39.8   4 KKP (154.7) 497.0  (380.1) 42.3  49.4  

5 AOT 298.4  (212.4) (711.1) 155.7  152.4   5 ADVANC (146.3) (1.7) (956.8) 323.4  810.7  

6 TTB 277.5  22.6  16.6  (198.2) 541.1   6 BH (145.8) (48.9) (157.2) (6.9) (155.5) 

7 BCP 257.7  273.3  243.9  246.4  189.1   7 KCE (131.2) (109.0) 25.5  (126.5) 52.4  

8 GPSC 220.0  221.1  87.7  62.8  (7.3)  8 BDMS (106.5) (102.1) (246.5) (147.7) (62.1) 

9 TRUE 202.2  (23.1) 292.4  398.2  271.2   9 KTC (83.8) 57.5  (40.5) (25.8) 173.1  

10 SCB 161.3  (222.2) 358.1  (538.0) 1,286.9   10 GULF (74.9) (318.1) 114.5  24.5  (405.8) 

11 TISCO 128.8  21.2  58.8  (82.7) 22.6   11 AMATA (69.6) (5.5) (7.3) (43.7) 15.7  

12 TOP 108.8  714.5  411.2  481.5  (203.2)  12 STA (61.2) 39.3  31.1  10.0  (0.4) 

13 RATCH 99.3  41.8  37.8  152.1  36.3   13 CPALL (54.0) (61.0) (464.4) (227.8) 84.9  

14 SPRC 93.4  47.0  (13.8) (2.7) 33.6   14 HANA (52.6) (111.6) 159.1  277.4  64.8  

15 SMT 71.1  (9.3) 32.7  1.5  (1.9)  15 OR (50.9) (15.8) (111.5) (66.7) 0.8  

16 BJC 67.6  (19.5) (20.2) (3.9) 16.1   16 SCGP (50.7) 80.3  244.4  74.1  78.9  

17 BGRIM 51.3  49.5  (6.6) (19.1) (214.6)  17 WHA (46.2) (5.7) (1.6) 45.7  40.3  

18 STPI 49.2  (30.2) 30.7  32.5  16.6   18 STECON (43.8) (68.2) (192.4) 127.7  117.6  

19 WHAUP 40.0  (28.8) (24.6) (33.0) (30.6)  19 BTS (38.5) (29.8) (39.3) (3.5) (9.8) 

20 SCC 35.8  97.3  247.8  (127.1) 139.3   20 CK (38.4) (35.4) (74.5) 105.8  31.2  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 KTB 3,085.2  1,738.3  4,823.5  1,346.8  36.3   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 SCB 2,098.3  1,937.0  4,035.3  161.3  32.1   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 KBANK 2,143.9  1,486.4  3,630.4  657.5  32.7   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 BBL 2,054.1  1,534.4  3,588.5  519.7  31.3   4 BBL   425.0  1,908.8  22.3  

5 PTT 1,453.9  1,627.3  3,081.1  (173.4) 49.4   5 AMATA   213.4  1,150.0  18.6  

6 DELTA 1,025.6  1,663.1  2,688.7  (637.6) 33.2   6 KBANK   431.6  2,369.3  18.2  

7 TRUE 1,295.4  1,093.2  2,388.6  202.2  51.4   7 KKP   138.3  895.4  15.4  

8 PTTEP 842.4  1,283.2  2,125.6  (440.8) 27.7   8 NDR   66.3  456.9  14.5  

9 AOT 1,013.4  715.0  1,728.4  298.4  26.2   9 TOP   312.8  2,233.8  14.0  

10 PTTGC 945.6  614.8  1,560.4  330.8  36.3   10 RCL   113.7  828.8  13.7  

11 GULF 718.6  793.5  1,512.0  (74.9) 25.3   11 GBX   147.9  1,089.1  13.6  

12 TTB 893.1  615.6  1,508.8  277.5  30.3   12 THIP   12.1  90.0  13.5  

13 ADVANC 538.8  685.0  1,223.8  (146.3) 32.8   13 BCP   192.8  1,472.6  13.1  

14 TOP 628.5  519.7  1,148.2  108.8  35.5   14 TISCO   102.9  800.6  12.9  

15 SCC 575.5  539.7  1,115.2  35.8  32.2   15 SPRC   535.6  4,335.9  12.4  

16 BDMS 380.7  487.3  868.0  (106.5) 20.6   16 KCE   143.4  1,182.1  12.1  

17 KKP 299.4  454.1  753.5  (154.7) 30.3   17 TRUE   3,995.7  34,552.1  11.6  

18 BCP 476.9  219.2  696.0  257.7  40.8   18 SIRI   2,002.4  17,578.7  11.4  

19 MINT 329.1  325.1  654.2  4.0  25.3   19 PSL   174.3  1,559.3  11.2  

20 KTC 248.6  332.4  581.0  (83.8) 29.3   20 BH   75.7  795.0  9.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

AOT-F 3,000,000 188,736,000 62.75  63.50  (1.18) 

SCB-F 20,000 3,080,000 154.00  155.00  (0.65) 

GULF-F 32,000 2,101,800 65.75  66.00  (0.38) 

CPALL-F 22,400 1,036,500 46.25  46.50  (0.54) 

3BBIF-F 47,000 314,600 6.55  6.55  0.00  

PTT-F 3,400 134,100 39.50  39.50  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

NFLX06 260,000,000  601,650,000  2.31  2.38  (2.94) 3.00 

QQQM19 21,495,500  411,598,505  19.15  19.10  0.26  4.00 

BSET100 3,711,800  45,239,418  12.19  12.15  0.33  1.00 

E1VFVN3001 500,000  21,181,000  42.36  42.50  (0.33) 1.00 

STPI 3,000,000  18,900,000  6.30  6.40  (1.56) 3.00 

AOT 272,000  17,662,720  64.94  63.50  2.27  2.00 

TISCO 150,000  17,100,000  114.00  130.00  (12.31) 1.00 

STA 750,000  14,100,000  18.80  18.70  0.53  1.00 

TOA 800,000  12,250,000  15.31  15.50  (1.23) 3.00 

NDX01 479,000  11,999,570  25.05  25.25  (0.79) 2.00 

CBG 230,000  11,500,000  50.00  50.00  0.00  1.00 

ADVANC 21,300  7,984,774  374.87  376.00  (0.30) 1.00 

BCP 130,000  6,058,325  46.60  45.00  3.56  2.00 

BGRIM 300,000  5,820,000  19.40  19.50  (0.51) 1.00 

VGI 5,600,000  3,976,000  0.71  1.00  (29.00) 1.00 

ERW 1,000,000  3,200,000  3.20  3.20  0.00  1.00 

DELTA13C2612A 3,600,000  2,988,000  0.83  0.83  0.00  1.00 

TOP13C2612B 3,500,000  2,047,500  0.59  0.59  0.00  1.00 

KKP13C2612A 4,200,000  1,974,000  0.47  0.47  0.00  2.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 24/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 93.9% 08/08/2026 1.81 0.01 8.3% 0.00 n.m. 181.00 188.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.9% 13/05/2027 1.81 0.08 8.3% 0.00 n.m. 22.63 27.3% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 165.2% 16/05/2027 0.33 0.07 78.5% 0.02 339.0% 5.76 134.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 32.8% 22/05/2028 7.40 0.83 19.3% 0.11 647.0% 8.92 45.3% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 330.5% 29/02/2028 0.59 0.04 44.8% 0.00 n.m. 14.75 83.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 110.2% 26/02/2027 0.59 0.24 44.8% 0.01 n.m. 2.46 202.3% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 190.1% 15/06/2028 1.31 0.80 35.7% 0.01 n.m. 1.64 187.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 154.3% 01/09/2026 1.97 0.01 9.9% 0.00 n.m. 197.00 147.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 592.1% 21/11/2026 2.08 0.01 36.6% 0.00 n.m. 215.49 141.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 337.6% 0.01 91.0% 3.00 435.1% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 80.8% 28/05/2027 0.26 0.02 73.4% 0.02 -6.4% 13.00 72.6% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 84.6% 18/05/2028 0.26 0.03 73.4% 0.05 -33.4% 8.67 60.0% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.6% 15/12/2030 2.32 1.46 47.1% 1.19 22.7% 1.59 109.2% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 32.1% 06/06/2027 0.53 0.20 46.7% 0.10 106.5% 2.65 111.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 97.1% 14/05/2027 1.38 0.22 27.5% 0.00 n.m. 6.27 100.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2133.3% 06/07/2028 0.03 0.17 0.0% na n.m. 0.18 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 0.0% na n.m. 1.50 249.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 510.0% 24/06/2027 0.50 0.05 94.7% 0.01 697.1% 10.00 149.6% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 91.6% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 28.3% 27/05/2028 0.92 0.18 45.8% 0.14 26.9% 5.11 57.0% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 72.2% 17/03/2027 0.18 0.01 75.3% 0.01 -22.2% 18.00 68.5% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -2.8% 20/05/2027 3.56 1.46 24.9% 1.27 14.7% 2.44 82.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 55.4% 13/02/2028 2.98 0.63 28.2% 0.13 402.6% 4.73 69.4% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -10.0% 01/08/2026 0.10 0.01 240.2% 0.02 -51.4% 10.00 na Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 519.7% 0.02 -39.7% 2.00 289.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1384.9% 28/01/2027 0.19 0.01 81.8% 0.00 n.m. 20.27 205.4% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 2889.1% 28/01/2028 0.19 0.06 81.8% 0.00 n.m. 3.38 201.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 21.1% 16/11/2027 1.09 0.32 27.2% 0.12 156.8% 3.41 94.0% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 244.7% 05/02/2027 0.06 0.04 161.4% 0.02 106.3% 3.19 223.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -12.8% 28/10/2026 4.98 1.46 39.8% 1.60 -8.7% 3.50 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 32.5% 28/10/2027 4.98 0.77 39.8% 0.37 110.5% 6.63 61.9% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 92.4% 27/06/2028 1.70 0.27 53.4% 0.18 48.1% 6.30 64.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -10.4% 29/04/2028 1.34 0.70 21.4% 0.55 27.9% 1.91 121.1% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 15.2% 18/05/2029 0.79 0.21 43.6% 0.20 2.5% 3.76 45.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 186.4% 10/10/2031 1.10 0.15 6.9% 0.00 n.m. 7.33 51.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 214.1% 01/08/2026 0.99 0.01 130.1% 0.00 n.m. 99.00 435.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 88.2% 14/01/2027 0.68 0.08 26.9% 0.00 n.m. 8.50 118.9% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 -2.2% 01/08/2026 1.80 0.01 34.8% 0.06 -83.0% 205.43 na 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 120.5% 23/03/2027 0.58 0.03 46.2% 0.00 n.m. 20.11 79.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 50.0% 11/11/2028 0.58 0.07 46.2% 0.08 -13.9% 8.29 42.1% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 166.7% 25/05/2029 0.75 0.15 78.8% 0.04 280.2% 1.00 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 75.6% 22/08/2026 5.70 0.01 28.9% 0.00 n.m. 570.00 98.0% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 25.7% 02/06/2028 2.76 1.74 18.4% 0.41 327.6% 3.17 80.0% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 32.8% 18/05/2027 1.83 0.11 34.8% 0.06 89.9% 16.64 47.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 333.3% 30/09/2028 0.24 0.04 36.9% 0.00 n.m. 6.00 98.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 117.4% 18/05/2028 1.95 0.24 48.3% 0.08 202.7% 8.13 72.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 19.2% 07/05/2027 1.20 0.13 14.1% 0.02 709.6% 9.23 49.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 220.0% 07/05/2029 1.20 0.16 14.1% 0.00 n.m. 7.50 70.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1210.0% 17/12/2026 0.10 0.01 111.7% 0.00 n.m. 10.00 280.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 103.5% 11/03/2027 0.57 0.16 42.6% 0.01 n.m. 3.56 147.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 107.0% 03/09/2027 0.57 0.18 42.6% 0.02 941.9% 3.17 117.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 4.5% 20/08/2026 0.22 0.01 69.0% 0.01 -33.0% 22.00 47.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -8.6% 17/05/2027 10.00 4.50 21.7% 4.81 -6.4% 2.31 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -5.5% 15/11/2027 10.00 4.60 21.7% 4.27 7.8% 2.21 54.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 11.3% 14/10/2026 0.97 0.08 66.8% 0.09 -8.9% 12.13 61.5% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 94.6% 13/05/2028 1.11 0.16 39.2% 0.02 613.9% 6.94 78.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
POWER-W3 Out 0.500 1:1.0000 50.0% 29/04/2027 0.36 0.04 37.9% 0.01 250.3% 9.00 65.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
POWER-W4 In 0.350 1:1.0000 22.2% 20/04/2028 0.36 0.09 37.9% 0.07 23.9% 4.00 48.3% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 352.1% 30/09/2028 0.96 0.34 25.8% 0.00 n.m. 2.82 141.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 28.6% 18/02/2027 0.07 0.06 115.6% 0.04 66.5% 1.17 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 118.8% 05/02/2027 0.69 0.01 47.9% 0.00 728.8% 69.00 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.9% 22/03/2027 4.68 0.14 3.2% 0.00 n.m. 33.43 57.8% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.4% 22/09/2027 4.68 0.14 3.2% 0.00 n.m. 33.43 62.4% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 170.4% 15/01/2027 3.04 0.22 18.2% 0.00 n.m. 13.82 125.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 34.1% 12/09/2027 1.73 0.72 62.0% 0.43 69.2% 2.40 118.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 27/07/2027 0.26 0.03 43.6% 0.00 567.3% 8.67 79.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 53.8% 29/07/2028 0.39 0.30 31.2% 0.08 260.5% 1.30 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 103.1% 24/05/2028 0.32 0.15 44.9% 0.03 382.4% 2.13 122.0% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -9.4% 15/05/2027 10.10 5.35 20.5% 5.38 -0.6% 1.89 na Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 131.8% 15/01/2027 1.32 0.06 165.5% 0.28 -78.2% 22.00 94.8% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 167.5% 24/03/2028 0.40 0.07 48.4% 0.01 541.5% 5.71 89.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 264.3% 14/06/2028 0.14 0.01 89.6% 0.02 -42.2% 14.00 75.2% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 92.2% 08/06/2027 2.68 0.15 28.0% 0.00 n.m. 17.87 66.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 66.7% 19/03/2027 0.51 0.15 20.8% 0.00 n.m. 3.40 138.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 79.9% 06/07/2028 1.06 0.46 26.8% 0.05 760.6% 2.37 98.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 136.7% 0.01 83.2% 2.50 173.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 136.7% 0.01 -25.4% 5.00 110.0% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 2000.0% 25/07/2029 0.01 0.01 900.2% 0.01 11.3% 1.00 na 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 471.8% 08/10/2027 0.39 0.23 37.0% 0.00 n.m. 1.70 235.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 864.5% 23/05/2027 1.00 0.01 60.4% 0.00 n.m. 123.49 106.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 24/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 225.0% 24/05/2027 0.32 0.04 72.3% 0.00 701.6% 8.00 126.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 54.9% 14/12/2028 1.33 0.06 6.1% 0.00 n.m. 22.17 32.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 337.6% 0.03 -64.6% 4.00 177.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 686.6% 05/01/2027 0.09 0.02 138.2% 0.00 820.7% 9.66 207.1% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 422.7% 23/12/2027 0.09 0.01 138.2% 0.04 -77.4% 19.32 90.4% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 -17.3% 14/01/2028 0.09 0.15 138.2% 0.19 -21.2% 1.53 na Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 392.0% 31/03/2027 0.87 0.03 17.2% 0.00 n.m. 29.00 119.0% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

JULY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

27 28 29 30 31 

New listing: DW 
BCP13P2701A 
CCET19C2612A 
IRPC13P2612A 
KKP13P2612A 
MINT19C2612A 
PRM13C2701A 
PTTGC13P2612A 
PTTGC19C2612A 
SPRC13P2612A 
TFG13C2701A 
 
XD: 
ASML01@0.040400 
BLAND@0.012500 
INETREIT@0.067500 
 
Delisted: 
TWZ-W8 
 

Holiday Holiday 

XD: 
MWG11@0.050920 
MWG19@0.126900 
 
Par Change: 
EFORL Par @0.50  
(From Par @0.75) 

XD: 
MS06@0.021780 
SINGTEL80@0.260060 
 
Par Change: 
BTSGIF Par @6.546  
(From Par @6.746)  

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ค. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนพ.ค.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      ประกาศอัตราดอกเบีย้ 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 2Q26 (ประมาณการ 
      เบือ้งตน้) 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนม.ิย. 

Events: 
 

 
AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

XD: 
SCGD@0.155000 
SCGP@0.400000 
TMW@4.070000 
 

XD: 
BAREIT@0.200000 
LENOVO13@0.069557 
PROSPECT@0.070500 
SCC@3.500000 
 

XD: 
VHM19@9.520000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 
XD: 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
SIA19@0.727900 
 

Holiday 

 XD: 
LLY80@0.002830 
SBUX80@0.010280 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
   XD: 

AMAT19@0.003700 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
 
Delisted: 
PPPM-W6 
 

XD: 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
Delisted: 
MGI-W1 

XD: 
JNJ03@0.017925 
 

  XD: 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
GOOG80@0.003700 
GOOGL19@0.003100 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
    XD: 

SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 
 XD: 

KO80@0.017670 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
 
XR: 
STPI 11:1@5.550000 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 1 Oct  2 Oct 
 XD: 

ADVANT19@0.004900 
HONDA19@0.059700 
ITOCHU19@0.114400 
MITSU19@0.023900 
MUFG19@0.082000 
NINTENDO19@0.084100 
SHINCHEM19@0.018000 
SMFG19@0.153900 
 

 XD: 
SPBOND80@0.028020 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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