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อปัเดตมมุมองการลงทนุ 
 

เราแนะนํา 1) “ขายทาํกาํไร” ES-STARTECH หลงัราคาหุ้นขึน้แรงประมาณ +37% ใน 2 เดือนเศษ, ตลาดเร่ิมเลือกหุ้น AI อย่าง
ระมดัระวงัมากขึน้, หลงัประชุมใหญ่จีน อาจมีการ rotation ออก 2) “ซ้ือ” ES-HEALTHCARE เพื่อเพ่ิมความทนทานต่อเศรษฐกิจ
ให้กบัพอรต์ และกลุ่มน้ียงัมีปัจจยัหนุนพร้อมกนัอีกหลายด้าน 3) “ซ้ือ” ES-INDAE ได้แรงหนุนจากราคาน้ํามนัลง เศรษฐกิจท่ี
แขง็แกร่ง และการเปิดตลาดหุ้นให้เงินต่างชาติเข้าถึงง่ายขึ้น 4) “ถือต่อ รอฟ้ืนตวั” LHGAS แต่จาํกดัสดัส่วนเพียง 2.5% ของพอรต์… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +12.5% ถึง +36.0% vs SET TRI ท่ี 29.2% (Ex1.2) 

 
 

อปัเดตมมุมองรายกองทนุ 

รายงานฉบบัน้ี เราอปัเดตมมุมองตอ่กองทุนทีเ่ราเคยแนะนําดงัน้ี 

1) “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุ้นนวตักรรมจีน ES-STARTECH 

 สาํหรบัภาพระยะยาวตัง้แต่ 1 ปีขึน้ไป หุน้กลุ่มน้ียงัคง
น่าสนใจเชน่เคย เพราะ ไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก
ยุทธศาสตรข์องรฐั ซึง่จะชว่ยหนุนผลประกอบการใน
ระยะยาว และช่วยดงึดดูเงนิลงทุนมหาศาลเขา้สู่กลุ่มน้ี 

 อยา่งไรกด็ ี หากมองในกรอบเวลาทีส่ ัน้กวา่นัน้ น่ีเป็น
จงัหวะทีเ่หมาะสมสาํหรบัการ “ขายทาํกาํไร” แลว้ (Ex 4) 

i) ราคาหุน้ปรบัตวัขึน้มาแรงราว +37% ดว้ยเวลาเพยีง 
2 เดอืนเศษ 

ii) Narrative ของตลาดกก็าํลงัค่อยๆ เปลีย่นจากการซือ้
หุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI แบบเหมารวม ไปสู่การลงทุนที่
ระมดัระวงัมากขึน้ โดยใหค้วามสาํคญักบัความเสีย่ง
เรือ่งฟองสบู่ และปัจจยัพืน้ฐานของแต่ละบรษิทัมากขึน้ 

iii) หลงัเสรจ็สิน้การประชุม Politburo ปลายก.ค. คาด
ทางการจนีน่าจะออกมาตรการดา้นการคลงัเพิม่เตมิ ซึง่
อาจเป็นแรงหนุนใหเ้กดิ Rotation จากหุน้กลุ่มชปิ ไปยงั
หุน้ทีอ่่อนไหวต่อวฏัจกัรเศรษฐกจิมากขึน้ 

2) “ซ้ือ” กองทุนหุ้นสขุภาพ ES-HEALTHCARE 

 ควรมกีลุ่มน้ีตดิพอรต์ไวบ้า้ง เพราะจะช่วยเพิม่ความ
ทนทานใหก้บัพอรต์ไดด้ ี ในชว่งทีเ่ศรษฐกจิโลกอาจ
เผชญิแรงกดดนัจากภาวะดอกเบีย้สงูนาน ภายใต้
นโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้ของ Kevin Warsh 

จุดเด่นของกลุ่มน้ีคอื รายไดค้อ่นขา้งทนต่อวฏัจกัร
เศรษฐกจิ เพราะคนยงัจาํเป็นตอ้งใชย้า รกัษาโรค และ
ดแูลสขุภาพ ไมว่่าเศรษฐกจิจะดหีรอืชะลอตวั 
ขณะเดยีวกนัยงัมแีรงหนุนระยะยาวจากสงัคมสงูอายุ 
และนวตักรรมทางการแพทยท์ีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง 

 อกีปัจจยัหนุนคอืความไมแ่น่นอนเชงินโยบายทีเ่ริม่
คลีค่ลายลง หลงั OBBB ผา่นออกมา และหน่วยงาน 
CMS ประกาศเพิม่อตัราจ่ายใหแ้ผน Medicare 
Advantage ปี 2027 สงูกวา่ทีต่ลาดคาด (ชว่ยลดความ

กงัวลต่อบรษิทัประกนัสขุภาพ) ขณะที ่ รฐับาลทรมัป์ก็
เดนิหน้าทาํขอ้ตกลงกบับรษิทัยารายใหญ่หลายแหง่ใน
ประเดน็ราคายาและภาษนํีาเขา้อกีดว้ย 

 อกีแรงหนุนคอื Patent Cliff ทีบ่รษิทัยาใหญ่ๆ กําลงัเจอ
รอบทีย่าขายดหีลายตวัใกลจ้ะหมดสทิธบิตัร บรษิทัพวก
น้ีจงึมแีรงจงูใจมากขึน้ในการซือ้กจิการ/ดลีกบับรษิทั
เลก็ๆ เพือ่เตมิ product pipeline 

 นอกจากน้ี หน่วยงานอนุมตัยิาของสหรฐัฯ (FDA) กเ็ริม่
มท่ีาทผีอ่นคลายและเรง่กระบวนการพจิารณายามากขึน้ 
โดยเฉพาะยานวตักรรม ยารกัษาโรคหายาก รวมทัง้การ
รกัษาทีใ่ชก้ารปรบัแต่งยนี/เซลลข์องผูป่้วยโดยตรง 

3) “ซ้ือ” กองทุนหุ้นอินเดีย ES-INDAE 

 ราคาน้ํามนัทีล่งมาแรงเป็นบวกกบัหุน้อนิเดยีโดยตรง 
เพราะ อนิเดยีเป็นประเทศนําเขา้น้ํามนัรายใหญ่ ราคา
น้ํามนัทีล่ดลงจะชว่ยลดแรงกดดนัต่อ เงนิเฟ้อ ดุลบญัชี
เดนิสะพดั ค่าเงนิรปีู และตน้ทุนของบรษิทั 

 ความกงัวลเรือ่งดอกเบีย้เริม่ผอ่นคลายลง หลงัผูว้า่การ 
RBI สง่สญัญาณเป็นกลาง และบอกวา่ยงัเรว็เกนิไปทีจ่ะ
พดูถงึการขึน้ดอกเบีย้ 

 ตวัเลขเศรษฐกจิล่าสดุออกมาแขง็แกรง่ โดย GDP ไตร
มาส 4 ของปีงบประมาณ 2025-26 (ม.ค.-ม.ีค.26) โต 
+7.8% สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่ 7.2% ขณะที ่ Composite 
PMI ม.ิย. อยูท่ี ่ 57.4 อยูใ่นโซนแขง็แกรง่ชดัเจน 
นอกจากน้ี Input Costs กข็ยายตวัชา้ทีส่ดุในรอบ 5 
เดอืน ถอืเป็นสญัญาณบวกต่อ margin ของบรษิทั
อนิเดยีโดยรวม 

 อนิเดยีกาํลงัพยายามทาํใหต้ลาดหุน้ของตวัเอง “เขา้ถงึ
งา่ยขึน้” โดย  

a) เปิดให ้ “นกัลงทุนต่างชาตริายบุคคล” เขา้ถงึหุน้ราย
ตวัของอนิเดยีได ้ จากเดมิตอ้งลงทุนผา่นกองทุน
ใหญ่ๆ หรอื ETF เท่านัน้ แต่ล่าสดุจะขยายสทิธใิห้
สามารถลงทุนผ่าน PIS ซึง่เป็นชอ่งทาง RBI 
สามารถตดิตามเงนิทุนไหลเขา้ออก และเพดานการ
ถอืหุน้ได ้
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b) เพิม่เพดานการลงทุนของคนอนิเดยีทีอ่ยู่
ต่างประเทศ โดย เพดานรายบุคคลจะเพิม่จาก 5% 
เป็น 10% และเพดานรวมเพิม่จาก 10% เป็น 24% 
ภายใตเ้งือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้ง 

c) ลดขัน้ตอนใหก้องทุนต่างชาตทิีน่่าเชือ่ถอื เช่น 
กองทุนรฐัหรอืกองทุนจากประเทศทีม่กีฎกาํกบัดูแล
ด ี สามารถเขา้มาลงทุนในตลาดหุน้อนิเดยีไดง้า่ย
กวา่เดมิ 

4) “ถือต่อ รอฟ้ืนตวั” กองทุนหุ้นกา๊ซในสหรฐัฯ LHGAS 

 เรายงัคงจาํกดัสดัสว่นการลงทุนไวเ้พยีง 2.5% ของ
พอรต์ แมร้ะยะสัน้กองทุนอาจถูกกดดนัจากราคา
พลงังานทีอ่่อนตวัลง แต่ราคากป็รบัฐานลงมาคอ่นขา้ง
เรว็แลว้ ขณะเดยีวกนั กองทุนน้ียงัมบีทบาทเป็นตวัชว่ย 
Hedge หากความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ-อหิรา่น
กลบัมาปะทุขึน้อกีครัง้ โดยเฉพาะชว่งหลงัการเลอืกตัง้
กลางเทอมของสหรฐัฯ 

 ภาพระยะยาวยงัไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการกระจาย
แหล่งพลงังานออกจากตะวนัออกกลาง ซึง่ยงัมคีวาม
เสีย่งจากการปิดชอ่งแคบและความขดัแยง้ทีอ่าจปะทุได้
ทุกเมือ่ ไปสูแ่หล่งพลงังานทีม่เีสถยีรภาพและเชื่อถอืได้
มากกวา่อยา่งก๊าซในสหรฐัฯ 

 ไมเ่พยีงเท่านัน้ ความตอ้งการก๊าซไมไ่ดม้าจากประเดน็
ความมัน่คงทางพลงังานเพยีงอยา่งเดยีว แตย่งัไดแ้รง
หนุนจากการเตบิโตของ AI ดว้ย เพราะเบือ้งหลงั AI 
ไมไ่ดม้แีคช่ปิ แต่คอืไฟฟ้าทีต่อ้งจ่ายไดต้่อเน่ืองทัง้วนัทัง้
คนื ทาํใหก๊้าซกลายเป็นหน่ึงในพลงังานสาํคญัทีช่ว่ย
ขบัเคลื่อน AI Data Center ในระยะยาว 

 
การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

DAOL-VOLT 2.5 DAOL-VOLT 2.5 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

LHGAS 2.5 LHGAS 2.5 

ES-HEALTHCARE 2.5 ES-HEALTHCARE 2.5 

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

K-GDBONDUH 10.0 K-GDBONDUH 10.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 37.5 ES-CASH / KKP MP 37.5 
 

Source: ttb wealth 
Note: - 

 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 
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Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 25 Jun 26 

 
 

ZEAL: SET กาํลงัเข้าสู่ช่วงท่ีดี ของปัจจยัฤดกูาล 

SET รบีาวดข์ึน้ดใีนชว่งทา้ยเดอืน สอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาด (ดรูายงาน 

Wealth Strategy วนัที ่24 ม.ิย.26) โดยแมน้กัลงทุนจะกงัวลท่าทขีอง 

Fed ทีม่คีวามเขม้งวดมากขึน้ แต่เรายงัใหน้ํ้าหนกัต่อปัจจยับวก

มากกวา่ โดยเฉพาะภาพเศรษฐกจิไทย ทีจ่ะเรง่ฟ้ืนตวัขึน้ จาก

โครงการ “ไทยชว่ยไทย+” และมาตรการอื่นๆของรฐัฯ และกาํไร

บรษิทัจดทะเบยีน 2Q26F–3Q26F ทีม่แีนวโน้มด ีนอกจากน้ี ปัจจยั

ฤดกูาลในเดอืน ก.ค.-ส.ค มกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก อยา่งไรกด็ ีเรา

ไดท้ยอยปรบัเพิม่นําหนักลงทุนขึน้มาบา้งแลว้ จงึไมร่บีทีจ่ะปรบั

น้ําหนกัเพิม่ และคงกรอบการลงทุน 80-95% ต่อไป สาํหรบั

ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ 

+12.5% ถงึ +36.0% vs SET TRI ที ่29.2% (Ex1.2) 
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Ex 4: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.1 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 5.8 1.3 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.6 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 7.1 1.3 -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 3.9 1.9 -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (7.8) (0.5) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (24.5) (4.1) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 23.2 (3.5) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (3.7) 1.0 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - (9.3) (4.1) -

MJAPAN Hold 08/04/26 - (2.1) 0.1 -

ES-STARTECH Sell 29/04/26 - 37.2 5.2 -

LHGAS Hold 13/05/26 - (9.5) (1.5) -

TCHCLEAN Buy 13/05/26 - (10.1) (3.4) -

ES-HEALTHCARE Buy 27/05/26 - 6.5 4.1 -

ONE-RAREEARTH Buy 17/06/26 - (6.8) (8.2) -

ES-GRID Buy 17/06/26 - 0.1 (3.2) -

DAOL-VOLT Buy 24/06/26 - 2.1 (0.4) -

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

KFCYBER-A (Closed) 24/09/25 17/06/26 - - 5.8

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 3.8 0.6 -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 4.6 0.7 -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 7.7 0.8 -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 8.7 0.6 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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ZEAL Performance 
 

SET รีบาวดข์ึน้ดีในช่วงท้ายเดือน สอดคล้องกบัท่ีเราคาด แม้นักลงทุนจะกงัวลท่าทีของ Fed ท่ีมีความเข้มงวดมากขึน้ แต่เรา
ยงัให้น้ําหนักต่อปัจจยับวกภายในประเทศมากกว่า จากภาพเศรษฐกิจไทย ท่ีจะเร่งฟ้ืนตวั และกาํไรบริษทัจดทะเบียน 2Q26F–
3Q26F ท่ีมีแนวโน้มดี นอกจากน้ี ปัจจยัฤดกูาลในเดือน ก.ค.-ส.ค มกัให้ผลตอบแทนเป็นบวก อย่างไรกดี็ เราได้ทยอยปรบัเพ่ิมนํา
หนักลงทุนขึน้มาบา้งแล้ว จึงไม่รีบท่ีจะปรบัน้ําหนักเพ่ิม และคงกรอบการลงทุน 80-95% ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +12.5% ถึง +36.0% vs SET TRI ท่ี 29.2% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.2% 4.6% 12.5% 12.5%          4.00  

Quality 0.7% 8.4% 20.0% 20.0%          3.00  

Dynamic 0.7% 13.1% 29.2% 29.2%          1.00  

Target -0.2% 17.1% 36.0% 36.0%          1.00  

SET TRI 0.2% 10.5% 29.2% 29.2%  
 

Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.1% -6.0% -16.7% -16.8%  

Quality 0.5% -2.1% -9.2% -9.2%  

Dynamic 0.5% 2.5% 0.0% 0.0%  

Target -0.4% 6.5% 6.8% 6.8%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 29 Jun 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 5.5             5.8             5.2             
P E (x) 10.7           10.0           9.4             
EV / EBITDA (x) 6.5             5.9             5.5             
P / BV (x) 3.4             3.1             2.9             
Div yield (%) 5.7             6.0             6.3             
ROE (%) 16.2           20.6           20.6           

Portfolio Weight (%) 145.8%
Equity (%) 82% % Buy 70.3%
Cash (%) 18% % Sell -75.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 7.4           12.6         8.2           
P E (x) 16.2         13.3         12.1         
EV / EBITDA (x) 11.5         10.0         9.0           
P / BV (x) 3.4           3.2           2.9           
Div yield (%) 3.4           3.7           4.0           
ROE (%) 14.7         18.5         18.7         

Portfolio Weight (% 163.2%
Equity (%) 92% % Buy 79.0%
Cash (%) 8% % Sell -84.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 10.3           11.3           8.8             
P E (x) 16.7           14.1           12.7           
EV / EBITDA (x) 11.9           10.3           9.3             
P / BV (x) 3.2             3.0             2.8             
Div yield (%) 3.1             3.4             3.8             
ROE (%) 13.9           17.3           17.5           

Portfolio Weight (%) 82.0%
Equity (%) 94% % Buy 42.8%
Cash (%) 6% % Sell -39.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 20.4         15.7         12.9         
P E (x) 24.4         19.2         16.3         
EV / EBITDA (x) 20.6         16.8         14.4         
P / BV (x) 6.2           5.3           4.6           
Div yield (%) 2.7           3.0           3.4           
ROE (%) 18.3         23.5         24.0         

Portfolio Weight (% 232.7%
Equity (%) 89% % Buy 114.6%
Cash (%) 11% % Sell -118.0%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 
Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

TDSThaiESG-A n.a. 13.9 36.3 23.0 37.0 55.1 na 4.8 na na 20.0 1.8 3.0 

ASP-THGEQ-A ★★ 26.9 35.0 16.0 35.7 45.0 (5.0) (26.4) (10.1) (8.0) 30.6 1.0 2.0 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 15.3 32.4 21.9 33.3 54.2 13.3 7.1 1.6 (5.4) 21.6 1.7 2.7 

K-SELECT-A(D) ★★★ 5.9 31.9 13.9 32.9 45.2 (2.3) (18.5) (12.0) (14.3) 24.4 1.2 2.0 

VFOCUS-D ★★ 5.0 31.7 10.8 32.3 50.9 3.4 (11.3) (2.2) (12.7) 23.5 1.5 1.6 

TISCODS ★★★★★ 12.3 31.6 22.1 32.5 53.3 13.2 7.2 1.7 (5.5) 21.8 1.7 2.7 

UVALUE-DIV-LD ★★ 22.7 31.2 10.6 31.9 50.2 2.9 (12.1) (2.3) (13.5) 23.6 1.5 2.1 

TLEQ-SELECT ★ 8.2 31.1 18.8 31.1 38.9 (6.7) (22.7) (15.4) (19.4) 21.0 1.1 3.2 

ES-THAICG ★★★★★ 10.4 30.9 8.5 31.8 48.4 7.3 (5.3) 2.6 (12.1) 23.3 1.6 1.6 

K-EQUITY ★★★ 15.8 30.9 9.6 31.6 48.5 2.6 (12.1) (5.1) (12.1) 23.8 1.4 2.0 

SCBTHAICGA ★★★★★ 14.4 30.8 9.8 31.7 47.2 10.3 (2.0) 4.4 (7.0) 24.2 1.4 2.1 

TEF ★★★ 76.0 30.6 10.2 31.1 46.5 3.5 (13.4) 0.3 (13.8) 25.5 1.3 1.6 

RKF4 ★★★ 6.4 30.5 9.7 31.2 47.9 2.5 (12.5) (4.7) (12.1) 23.8 1.4 2.0 

ES-EQUITY ★★★★ 12.6 30.5 9.6 31.1 50.3 6.6 (7.9) 5.1 (12.1) 23.3 1.5 1.2 

ASP-T12 ★★★★ 11.0 29.9 14.6 30.2 38.4 (0.2) (25.1) 1.9 2.3 26.0 1.0 2.0 

K-GROWTH-A(D) ★★ 14.6 29.8 9.8 30.5 48.8 2.7 (10.8) (5.1) (12.4) 24.4 1.4 1.9 

SCBLTSET(SSFE) ★★★ 10.6 29.7 10.8 30.3 52.7 5.7 (7.7) 2.2 (13.7) 23.5 1.6 0.5 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 14.0 29.7 10.7 30.3 48.7 6.9 (7.3) 2.8 (7.2) 23.1 1.5 1.1 

UTCG-LN ★★★ 59.2 29.7 10.9 30.4 43.8 3.1 (14.1) (0.0) (13.1) 25.4 1.2 1.6 

K-STEQ-A(A) ★★★★ 42.0 29.6 9.2 30.2 46.9 2.3 (11.2) (5.0) (14.3) 23.3 1.5 2.0 

KAEQ ★★★★ 131.8 29.5 11.4 30.1 48.6 3.2 (12.1) (3.9) (8.4) 22.0 1.5 na 

ES-EQDSSFX ★★ 10.8 29.5 9.0 29.9 45.4 1.7 (14.8) (0.4) (13.2) 25.2 1.2 2.1 

SCBSET-SSFX ★★★ 12.9 29.3 10.7 29.9 51.7 5.1 (8.0) 1.5 (14.3) 23.5 1.5 0.8 

SCBSET ★★★ 22.9 29.3 10.7 29.9 51.9 5.2 (7.8) 1.6 (14.2) 23.5 1.5 0.8 

SCBDV ★★★★ 8.3 29.3 10.5 29.8 49.4 6.1 (8.1) 1.6 (12.2) 24.5 1.4 1.3 

1st Quartile Average 0 - 21.5 29.2 11.4 29.9 47.5 1.5 (10.3) (0.4) 16.6 23.6 1.3 

2nd Quartile Average 0 - 14.9 26.3 10.2 26.9 44.1 1.3 (9.8) 0.2 18.5 22.1 1.3 

3rd Quartile Average 0 - 17.6 22.3 11.4 22.8 36.2 (0.9) (11.6) (3.9) 14.1 20.8 1.4 

4th Quartile Average 0 - 14.3 16.4 8.9 16.8 29.5 (1.6) (10.6) (4.4) 19.2 18.0 1.4 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  29 Jun 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
(เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุน
ไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูล
ผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถ
ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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