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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 เรามองหุ้นไทย ผา่นช่วงพกัฐานมาแล้ว ในเดือน มิ.ย.  

 ภาพการลงทุน เดือน ก.ค.-ส.ค. มีแนวโน้มสดใส  

 พอรต์กลยุทธ ์“ขายทาํกาํไร” กองทุน ONE-FFI และ 
ABGFIX-A 

  

หุ้นไทย เดือน มิ.ย. แกว่งตวัพกัฐานในกรอบ...  
มองการลงทนุเดือน ก.ค.-ส.ค. มีแนวโน้มสดใส 
 

แมต้ลาดหุน้ไทยเดอืน ม.ิย. แกวง่ตวัผนัผวน แต่ในชว่งปลายเดอืน 
มสีญัญาณปรบัตวัขึน้แลว้ ซึง่เป็นไปตามทีเ่ราคาด (ดรูายงาน 
ZEAL Insight 10 ม.ิย. และ Wealth Strategy 24 ม.ิย.) โดยการ
แกวง่ตวัในเดอืน ม.ิย. สาเหตุหลกัยงัเป็นประเดน็จากสงคราม
สหรฐัฯ-อหิรา่น ซึง่ปัจจุบนั คลีค่ลายลงอยา่งมนียัสาํคญัแลว้ 
ขณะทีใ่นเชงิสถติ ิการแกวง่ตวัในเดอืน ม.ิย. กน่็าจะเป็นเพยีงการ
พกัฐาน เพือ่ทีจ่ะปรบัขึน้ต่อในเดอืน ก.ค.-ส.ค.  (Ex 1) นอกจากน้ี 
ในการวเิคราะหเ์ชงิเทคนิค การพกัฐานกเ็ป็นรปูแบบทีด่ ี เป็นการ
ลดความตงึตวัลง หลงัจากทีป่รบัตวัขึน้มาต่อเน่ือง 2 เดอืน (ทําให้
ไมร่อ้นแรงเกนิไป)  ขณะทีใ่นมุมของ valuation กล็ดความตงึตวั
ลงเชน่กนั เพราะในชว่งการพกัฐาน เปิดใหม้เีงือ่นเวลา ให้
นกัวเิคราะหท์ยอยปรบัประมาณการกําไรขึน้ (Ex 9) และทาํใหเ้ขา้
ใกลช้ว่ง roll over กาํไรบรษิทัจดทะเบยีนไปยงัปี 2027  

 

Ex 1: Outlook Are Good In Jul-Aug, Statistically 

 

Source: Bloomberg 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain -0.9% 5.3% 3.4% 13.3% 59.7% 

Quality -12.7% 2.2% -18.2% 21.0% 38.1% 

Dynamic -17.6% -7.2% -20.9% 30.0% 14.3% 

Target -16.1% 4.3% -15.0% 36.6% 60.8% 

SET TRI -12.7% 2.3% -6.0% 30.3% 25.4% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain 11.8% 3.0% 9.4% -17.0% 34.3% 

Quality -0.1% -0.1% -12.2% -9.3% 12.7% 

Dynamic -4.9% -9.5% -15.0% -0.4% -11.2% 

Target -3.4% 2.0% -9.0% 6.3% 35.3% 
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
Note:       data as of 30 Jun 2026 

การลงทุนเป็นบวก จากทัง้ปัจจยัภายใน-ภายนอก 

จากขอ้มลูดชันีเศรษฐกจิไทยในชว่งทีผ่า่นมา ทาํใหเ้รามัน่ใจมาก
ขึน้ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดยการฟ้ืนตวั เริม่เหน็กระจายไป
ในทุกหมวดอุปสงค ์(C, I, G, X) ดงัน้ี 

1) การบรโิภค ไดอ้านิสงสห์ลกัจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
ของรฐัฯ โดยเฉพาะ “ไทยชว่ยไทย+” ซึง่จะเหน็ผลเตม็ไตรมาส
ใน 3Q26F น้ี ขณะทีก่ารขยายเวลาลดค่าธรรมเนียมการโอน
และจดจาํนอง แบบ last minute ทาํใหเ้กดิการเรง่โอนอสงัหาฯ 
ในเดอืน ม.ิย.  

2) การลงทุน แขง็แรงทัง้จากภาครฐัฯ จากโครงการลงทุนต่างๆ 
และจากเอกชน ทีไ่ดอ้านิสงสจ์าก FDI ทีแ่ขง็แกรง่  

3) ตวัเลขสง่ออก เตบิโตขึน้ต่อเน่ืองตัง้แต่ 2H24 ทาํใหปั้จจุบนั 
ยอดสง่ออก สงูขึน้กวา่ 50% แลว้ ถา้เทยีบกบัคา่เฉลีย่ของชว่ง
ปี 2022-1H24 

นอกจากน้ี ภาพ valuation ของหุน้ไทย กย็งัไม่แพง โดยเฉพาะ ถา้
ดรูายหมวดอุตสาหกรรม (Ex 10) จะเหน็วา่ ยงัมหุีน้อกีจาํนวนมาก 
ทีม่มีลูคา่ถูกกวา่ ในชว่ง 3-4 ปีทีผ่า่นมา (ทัง้ๆทีก่ําไรเพิม่ขึน้มาจาก
ชว่งเวลาดงักล่าวแลว้) ดงันัน้ หลงัจากเราปรบัลดน้ําหนักลงทุนลง
บางสว่นในชว่งกลางเดอืน ม.ิย. เราจงึปรบัเพิม่สดัสว่นลงทุนขึน้มา
ทีก่รอบ 85-95% แลว้ ตัง้แต่ ปลายเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา (ดรูายงาน 
Wealth Strategy 24 ม.ิย.) และคาดจะลงทุนในกรอบดงักล่าวต่อไป 
ซึง่สะทอ้นมมุมองบวกต่อหุน้ไทย ทัง้ในระยะกลาง -ยาว
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เหตกุารณ์สาํคญัประจาํเดือนน้ี 
สปัดาหน้ี์พอรต์กลยุทธข์องเรา “ขายทาํกาํไร” กองทุนตราสารหน้ี

ระยะสัน้ทีไ่มไ่ดป้้องกนัความเสีย่งคา่เงนิ อยา่ง ONE-FFI และ 

ABGFIX-A (Ex 4) เพือ่ลอ็คกาํไร หลงัตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ 

ชะลอเรว็ ลดโอกาสที ่Fed จะรบีขึน้ดอกเบีย้ และอาจกดดนัให้

ดอลลารอ์่อนคา่ในระยะสัน้ได ้

สาํหรบัเดอืนก.ค.มเีหตุการณ์สาํคญัทีน่ักลงทุนไม่ควรพลาด ดงัน้ี:- 

1) ฤดกูาลประกาศงบของตลาดหุ้นสหรฐัฯ  

 ชว่งทีผ่า่นมาตลาดขบัเคลื่อนดว้ยปัจจยัมหภาคเป็นหลกั 
แต่เดอืนน้ีตลาดน่าจะเริม่กลบัมาใหน้ํ้าหนกักบั “ปัจจยั
เฉพาะตวัของรายบรษิทั” มากยิง่ขึน้ 

 จุดเริม่ตน้สาํคญัคอืงบกลุ่มการเงนิ ซึง่จะทยอยประกาศ
ตัง้แต่วนัที ่ 14 เป็นตน้ไป เช่น JP Morgan, Goldman 
Sachs, Bank of America, Citi, Wells Fargo ฯลฯ 

 ถดัมาคอืควิของหุน้เทค โดย วนัที ่22 จะออกงบ Google, 
Tesla และวนัที ่29-30 คาดจะออกงบ Microsoft, Meta, 
Qualcomm, Apple, Amazon เป็นตน้… ประเดน็ทีค่วรจะ
จบัตาไมใ่ชแ่ค ่ “กาํไรออกมาดแีคไ่หน” แต่คอื guidance 
ต่อ AI Capex วา่จะยงัเรง่ตวัต่อ/เริม่ชะลอแลว้ 

2) เหตกุารณ์ด้านเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

 รายงานการประชุม FOMC วนัที ่ 9 รอบน้ีดนู่าสนใจกวา่
ปกต ิเพราะอาจเผย “เสยีงขา้งใน Fed” ทีป่ระธาน Fed ยงั
ไมย่อมสง่สญัญาณใหช้ดัเจน 

 CPI สหรฐัฯ วนัที ่ 14 จะเป็นตวัชีว้ดัสาํคญัว่า “เงนิเฟ้อ
กาํลงัเยน็ลงจรงิหรอืยงั” โดยเฉพาะเงนิเฟ้อพืน้ฐานและ
ภาคบรกิารที ่Fed ใหค้วามสาํคญัเป็นพเิศษ 

 ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ วนัที ่ 16 จะเป็นตวัชีว้ดัวา่ 
“เครือ่งยนตห์ลกัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ” อยา่งการบรโิภค 
ยงัเดนิหน้าต่อไดอ้ยา่งแขง็แรงแคไ่หน 

 ผลการประชุมของธนาคารกลางหลกัทัว่โลก โดย ECB 
จะประชุมวนัที ่ 23 ตามดว้ย Fed วนัที ่ 30 และปิดทา้ย
ดว้ย BOJ วนัที ่31 

 ประมาณการครัง้แรกของ GDP2Q26F สหรฐัฯ วนัที ่ 30 
ถอืวา่สาํคญัอยา่งยิง่ต่อ sentiment ของตลาดโดยรวม 

 การประชุม Politburo ของจนีชว่งปลายก.ค. ถอืเป็นเวที
ใหญ่สาํหรบัประเมนิผลงานเศรษฐกจิในครึง่ปีแรก และ
วางทศิทางนโยบายเศรษฐกจิสาํหรบัครึง่ปีหลงั… ภาพ
กลยุทธค์อื หากทางการจนีสง่สญัญาณกระตุน้เศรษฐกจิ
ชดัเจนมากขึน้ กอ็าจชว่ยหนุน sentiment ของหุน้จนี 
โดยเฉพาะในตลาดฮ่องกง ซึง่เคยถูกกดดนัดว้ยภาคการ
บรโิภคทีช่ะลอตวัลงมาเรว็ 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลู ในหนงัสอื 
ชีช้วนใหเ้ขา้ใจ ก่อนการตดัสนิใจลงทุน 

Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Mutual Funds) 

 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

DAOL-VOLT 2.5 DAOL-VOLT 2.5 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

LHGAS 2.5 LHGAS 2.5 

ES-HEALTHCARE 2.5 ES-HEALTHCARE 2.5 

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

    

K-GDBONDUH 10.0 K-GDBONDUH 10.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0   

    

ES-CASH / KKP MP 37.5 ES-CASH / KKP MP 47.5  
Sources: Bloomberg, ttb wealth 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, Topix, 
MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global Alternative 
Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 Source: ttb wealth 
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ZEAL CONSERVATIVE 

 เรามอง BOND YIELD จะอ่อนตวัลงต่อ และธนาคาร
กลางในประเทศหลกั จะพลิกท่าทีกลบัมา DOVISH 
มากขึน้ หลงัจากท่ีราคาน้ํามนัปรบัลงมา  

 ดงันัน้ เราจึงเน้นการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีท่ีมี 
DURATION ปานกลางถึงยาวเช่นเดิม 

  

ธนาคารกลางในประเทศหลกั HAWKISH ขึน้...         

แต่ BOND YIELD ไม่ได้ปรบัขึน้ตาม  
 

เดอืน ม.ิย. 26 ทีผ่า่นมา แมธ้นาคารกลางในประเทศหลกัอยา่ง 
ECB และ BOJ จะขึน้ดอกเบีย้ ส่วน Fed ไดป้รบัคา่กลาง Dot Plot 
เป็นมโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปี 2026 จากทีเ่คยระบุวา่จะลด
ดอกเบีย้ แต่ Bond Yield แทบทัว่โลกไมไ่ดป้รบัขึน้ตาม เน่ืองจาก
ตลาดได ้“priced in” ไปล่วงหน้าแลว้ ประกอบกบัตลาดใหน้ํ้าหนกั
กบัการทีร่าคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกปรบัตวัลงเรว็ตอบสนองต่อ
การเจรจาสนัตภิาพระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่น ทีม่คีวามคบืหน้า
เป็นอยา่งมาก อนัจะสง่ผลใหเ้งนิเฟ้อทัว่โลกมแีนวโน้มชะลอตวัลง 
นําไปสูท่่าทขีองธนาคารกลางประเทศหลกัทีจ่ะกลบัมา “ผอ่น
คลายลง” มากกวา่ “เขม้งวดขึน้”   

 

Ex 5: The Yields Are Moving Down Broadly 

 

Source: ttb 

 

 

 

Ex 6: ZEAL Conservative Performance  

 
Note:      ผลตอบแทนแสดง เป็นผลตอบแทนของพอรต์การลงทนุตน้แบบ (Model 

Portfolio) ซึง่คาํนวณจากสมมตฐิานการลงทนุภายใตส้ถานการณ์จาํลองเท่านัน้ มใิช่

ผลตอบแทนทีเ่กดิขึน้จรงิ  

คาด BOND YIELD จะอ่อนตวัลงต่อ และมองการปร

ชุม FED, ECB จะส่งสญัญาณ DOVISH PAUSE 

สาํหรบัเดอืน ก.ค. เรามองวา่ Bond Yield แทบทัว่โลกโดยเฉพาะ
ระยะยาวยงัมแีนวโน้มทยอยปรบัตวัลงต่อ เน่ืองจากราคาน้ํามนัดบิ
ในตลาดโลกไดก้ลบัมาใกลเ้คยีงกบัชว่งก่อนเกดิสงครามอหิรา่น
แลว้ และมแีนวโน้มทรงตวัในระดบัตํ่าต่อไป ซึง่จะสง่ผลให ้เงนิเฟ้อ
ในอนาคตลดลง นอกจากน้ี เรายงัมองวา่ Fed และ ECB จะคง
ดอกเบีย้ในการประชุมเดอืน ก.ค. น้ี พรอ้มกบัไมส่ือ่สารว่าจะ
กลบัมาขึน้ดอกเบีย้ในเรว็วนัน้ี เพราะแรงกดดนัเงนิเฟ้อจากราคา
น้ํามนัไดล้ดลงแลว้ 

ในดา้นกลยุทธก์ารลงทุน เรายงัเน้นกองทุนตราสารหน้ี Duration 
ปานกลางถงึยาวเชน่เดมิ ผา่นกองทุน ES-GINCOME-A, KFAFIX-
A และ K-FIXED-A รวมถงึการลงทุนใน Convertible Bond ผา่น
กองทุน ES-CONBOND 

 

Ex 7: Volatility Down As WTI Plunge 

 

Source: ttb 
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Ex 8: Export Growth Are Strong 
 

 

 

Ex 9: Earning Revision  

  
Source: BOT  Source: Bloomberg 

 

Ex 10: Many Sectors Are Still Laggard Vs Their Value In 2021-2024 

 
Source: Bloomberg 

  

15

20

25

30

35

40

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

(Bt bn) Export

2022 2023 2024 2025 2026

90

95

100

105

110

115

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

EPS (Bt) 2022 2023 2024

2025 2026

0
500

1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500

En
er

gy
 &

 U
til

iti
es

El
ec

tro
ni

c
C

om
po

ne
nt

s

Ba
nk

in
g

C
om

m
er

ce

In
fo

 &
 C

om
m

un

Tr
an

sp
or

t &
Lo

gi
st

ic
s

Pr
op

er
ty

D
ev

el
op

m
en

t

H
ea

lth
 C

ar
e

Se
rv

ic
es

Fo
od

 &
 B

ev
er

ag
e

C
on

st
ru

ct
io

n
M

at
er

ia
ls

Fi
na

nc
e 

&
Se

cu
rit

ie
s

Pe
tC

he
m

To
ur

is
m

 &
 L

ei
su

re

O
th

er
s

(Bt bn) 2021 2022 2023 2024 2025 07-Jul-26



 
 
 
 
 
 

ZEAL Insight  8 JULY 2026 
 

 

ttb wealth research 5 

 

Ex 11: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 12: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: ttb wealth estimates  Source: ttb wealth estimates 

 

Ex 13: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
13.33% 20.98% 29.95% 36.58% 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

7.44% 5.08% 2.06% 7.55% 

Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 
12.99% 15.10% 17.37% 18.17% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.42 0.20 0.00 0.31 

Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 
 

50

70

90

110

130

150

170

Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI
(Rebased)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

2022 2023 2024 2025 YTD26

(%) Sustain Quality Dynamic Target SET TRI



 
 
 
 
 
 

ZEAL Insight  8 JULY 2026 
 

 

ttb wealth research 6 

ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ี เวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอืน่ ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์า่งประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม
ทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุใน
การดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุน
สามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผู้
ถอืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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