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 การส่งออกแขง็แกร่งและดลุการค้าปรบัตวัดีขึน้ 
 

 การส่งออกเติบโต 21.6% y-y ในเดือนกรกฎาคม 

 การนําเข้าเติบโต 36.7% y-y ซ่ึงถือว่าอยู่ในระดบัท่ีดี 

 การขาดดลุการค้าลดลงอย่างมาก 

 การขาดดลุการค้าท่ีลดลงเป็นผลดีต่อ GDP ใน 3Q26F 
 

 การส่งออกแขง็แกร่งและการนําเข้าเติบโตดี สะท้อนวฏัจกัรการลงทุนรอบใหม่: 

การสง่ออกของไทยตามขอ้มลูศุลกากรขยายตวั 21.6% y-y ในเดอืน ก.ค. ขณะทีก่าร

นําเขา้เพิม่ขึน้ 36.7% y-y โดยปัจจยัขบัเคลื่อนยงัคงคลา้ยกบัช่วงหลายเดอืนก่อนหน้า

ในปีน้ี โดยสนิคา้สง่ออกทีเ่ตบิโตโดดเด่น ไดแ้ก่ อเิลก็ทรอนิกส ์ (+68% y-y) 

เครือ่งใชไ้ฟฟ้า (+31%) ปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ี (+36% โดยสว่นหน่ึงมาจากผลของ

ราคาทีเ่พิม่ขึน้) โลหะและเหลก็ (+24%) และเครือ่งจกัร (+22%) ขณะทีก่ารนําเขา้ที่

เตบิโตแขง็แกรง่ ไดแ้ก่ วตัถุดบิไมร่วมเชือ้เพลงิ (+41% y-y) และสนิคา้ทุน (+39%) 

สว่นการนําเขา้เชือ้เพลงิยงัเตบิโตสงูถงึ 54% y-y ในเดอืน ก.ค. 2026 แต่ลดลง 14% 

m-m จากเดอืน ม.ิย. และลดลง 48% จากจุดสงูสดุในเดอืน เม.ย. 2026 หลงั

สถานการณ์สงครามอหิรา่นคลีค่ลายลง  

 ในชว่ง 7M26 การสง่ออกของไทยตามขอ้มลูศุลกากรขยายตวั 18.2% y-y เทยีบกบั 

การนําเขา้ทีเ่ตบิโต 37.8% y-y โดยเรามองวา่การเตบิโตของการนําเขา้อยูใ่นระดบัทีด่ ี

เน่ืองจากเริม่สะทอ้นถงึวฏัจกัรการลงทุนรอบใหมข่องไทยและแนวโน้มการสง่ออกที่

แขง็แกรง่ กล่าวคอื การนําเขา้สนิคา้ทุนเพิม่ขึน้ 35% y-y ใน 7M26 ขณะทีก่ารนําเขา้

วตัถุดบิ ไมร่วมเชือ้เพลงิ เพิม่ขึน้ถงึ 50% y-y 

 การนําเข้าเช้ือเพลิงลดลงตามสถานการณ์สงครามอิหร่านท่ีคล่ีคลาย: การนําเขา้

เชือ้เพลงิในเดอืน ก.ค. ลดลง 14% m-m จากเดอืน ม.ิย. และลดลง 48% จากระดบั

สงูสดุในชว่งสงครามในเดอืน เม.ย. ทัง้น้ี จากระดบัปกตทิีไ่ทยนําเขา้เชือ้เพลงิประมาณ 

US$3.5bn ต่อเดอืน มลูคา่การนําเขา้พุง่ขึน้เป็น US$8.4bn ในเดอืน เม.ย. ก่อนลดลง

มาอยูท่ี ่ US$5.1bn/US$4.3bn ในเดอืน ม.ิย./ก.ค. ตามลาํดบั (Exhibit 3) การลดลง

ของการนําเขา้เชือ้เพลงิดงักล่าวชว่ยใหดุ้ลการคา้ปรบัตวัดขีึน้. 

 ขาดดลุการค้าลดลงอย่างมากในเดือน ก.ค.: การประเมนิดุลการคา้ทีถู่กตอ้งมาก

ขึน้ควรใชต้วัเลขการสง่ออกและนําเขา้แบบ Free on Board (FOB) แทนขอ้มลูตาม

ระบบศุลกากร ซึง่รวมคา่ใชจ้่ายดา้นประกนัภยั คา่ระวาง และค่าดาํเนินการ โดยเฉพาะ

ฝัง่การนําเขา้ ทัง้น้ี หากพจิารณาบนฐาน FOB หรอืดุลการชาํระเงนิ ดุลการคา้ของไทย

เปลีย่นจากเกนิดุลเฉลีย่ US$2.1bn ตอ่เดอืนในปี 2025 เป็นขาดดุลเฉลีย่ US$1.9bn 

ต่อเดอืนใน 7M26 เน่ืองจากการนําเขา้เชือ้เพลงิเพิม่ขึน้อยา่งมาก โดยสงครามอหิรา่น

สง่ผลใหท้ัง้ราคาน้ํามนัและปรมิาณการสาํรองน้ํามนัเพิม่ขึน้ ขณะเดยีวกนัวฏัจกัรการ

ลงทุนรอบใหมย่งัทาํใหก้ารนําเขา้สนิคา้ทุนและวตัถุดบิเพิม่ขึน้ดว้ย (Exhibit 4) 

Ex 1: Export Growth 
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Ex 2: Import Growth 
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Ex 3: Fuel Import Normalizing Down 
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 ในเดอืน ก.ค. 2026 จากการนําเขา้เชือ้เพลงิทีล่ดลงอยา่งมาก ทาํใหดุ้ลการคา้บนฐาน 

FOB ลดลงเหลอื US$0.9bn จาก US$2.7bn ในเดอืน ม.ิย. และจากระดบัสงูสดุที ่

US$6.8bn ในเดอืน เม.ย. ซึง่เป็นชว่งทีส่งครามอหิรา่นรุนแรงทีส่ดุ 

 สรปุ: เรามองว่าตวัเลขการคา้ในเดอืน ก.ค. เป็น ขา่วเชงิบวกต่อเศรษฐกจิไทย โดย

การสง่ออกยงัคงแขง็แกรง่ ขณะทีก่ารเตบิโตของการนําเขา้สะทอ้นถงึวฏัจกัรการลงทุน

รอบใหม ่นอกจากน้ี ความกงัวลเรือ่งการนําเขา้น้ํามนัทีพุ่ง่สงูขึน้จากสงครามอหิรา่นเริม่

คลีค่ลาย เน่ืองจากการนําเขา้ลดลงต่อเน่ืองในทุกเดอืนนบัจากจุดสงูสดุในเดอืน เม.ย. 

เราไมไ่ดก้งัวลต่อการขาดดุลการคา้ในปีน้ี เน่ืองจากสาเหตุหลกัมาจากการนําเขา้น้ํามนั

ทีเ่พิม่ขึน้ชัว่คราว และแมจ้ะมโีอกาสทีดุ่ลการคา้จะขาดดุลเลก็น้อยต่อเน่ืองไปถงึปีหน้า 

แต่เราไมม่องวา่เป็นขา่วลบ เพราะไทยกาํลงัอยูใ่นวฏัจกัรการลงทุนรอบใหม่ ซึง่

จาํเป็นตอ้งนําเขา้สนิคา้ทุนและวตัถุดบิเพิม่ขึน้ สดุทา้ย การขาดดุลการคา้ทีล่ดลงใน

เดอืน ก.ค. ถอืเป็น ปัจจยับวกตอ่แนวโน้มการฟ้ืนตวัของ GDP ใน 3Q26F 
 

Ex 4: Improving Trade Balance Due To Normalizing Down Fuel Import 
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Sources: Ministry of Commerce, Bank of Thailand, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.97 
รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลู
ประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมี
การเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่
แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น ๆ 
บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และนกัวเิคราะห ์
ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
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จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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