
 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 
 

S THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 

 
 

ttb wealth research  1 

Fundamental Story 
 

Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 อปุทานยงัคงอยู่ในภาวะตึงตวั 
 

 สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงอย่างมาก  

 ภาพถ่ายดาวเทียมยืนยนัว่าโรงงานหลกั Abqaiq เสียหายจากการโจมตี 

 Exxon และ Chevron เตือนว่าภาวะตึงตวัในตลาดเช้ือเพลิงอาจยืดเยือ้  

 ราคาน้ํามนัท่ีผนัผวนทาํให้การซ้ือโพลิเมอรห์ยดุชะงกั แม้มีข้อเสนอท่ีดีกต็าม 
 

ราคาน้ํามนัปิดตลาดสงูขึน้กวา่ US$1 ต่อบารเ์รล ในวนัศุกร ์ สง่ผลใหเ้ดอืนกรกฎาคมปิดตวั

ลงดว้ยการเพิม่ขึน้รายเดอืนมากทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนมนีาคม เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบั

ปรมิาณน้ํามนัดบิในตลาดโลกเพิม่สงูขึน้หลงัมรีายงานจากอหิรา่นวา่มเีรอืบรรทุกน้ํามนั

บางสว่นตอ้งเปลีย่นเสน้ทางหรอืหนักลบัขณะเดนิเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ (Strait of 

Hormuz) ซึง่เป็นหน่ึงในเสน้ทางขนสง่น้ํามนัทีส่าํคญัทีส่ดุของโลก.  

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงอย่างมาก  

 น้ํามนัดบิ (Crude Oil): สตอ็กน้ํามนัดบิเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 7.2 ลา้นบารเ์รล 

มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ โดยมสีาเหตุหลกัจากการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้ การนําเขา้ที่

ลดลง และอตัราการเดนิเครือ่งของโรงกลัน่ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 97.2% ซึง่สะทอ้นว่าตลาด

น้ํามนัดบิยงัคงอยูใ่นภาวะอุปทานตงึตวั  

 ผลติภณัฑน้ํ์ามนั (Product): สตอ็กน้ํามนักลัน่ (Distillate) เพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นบารเ์รล แต่

ยงัคงอยูต่ํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีอยา่งมนียัสาํคญั ขณะทีส่ตอ็กน้ํามนัเบนซนิแทบไม่

เปลีย่นแปลง ทัง้น้ี โรงกลัน่ในสหรฐัฯ เดนิเครือ่งใกลเ้ตม็กาํลงัการผลติแลว้ โดยมอีตัรา

การใชก้าํลงัการกลัน่อยูใ่นระดบัสงู จงึเหลอืความสามารถจาํกดัในการเพิม่การผลติ

น้ํามนัดเีซลไดอ้กี  

ภาพถ่ายดาวเทียมยืนยนัว่าโรงงานหลกั Abqaiq ได้รบัความเสียหายจากการโจมตี  

 หน่วยแปรรปูหลกัไดร้บัความเสยีหาย: ภาพถ่ายดาวเทยีมชีใ้หเ้หน็วา่ การโจมตพีุง่เป้า

ไปยงัหน่วยแปรรปูน้ํามนัดบิสว่นกลาง (Central Crude Processing Units) ของ

โรงงาน Abqaiq ไมใ่ชเ่พยีงคลงัเกบ็น้ํามนัเท่านัน้ ซึง่บ่งชีว้า่ โครงสรา้งพืน้ฐานหลกัทีใ่ช้

ในการแปรรปูน้ํามนัอาจไดร้บัความเสยีหาย  

 ความยดืหยุน่ดา้นอุปทานของซาอุดอีาระเบยีอ่อนแอลง: โรงงาน Abqaiq มบีทบาทใน

การแปรรปูน้ํามนัดบิประมาณ 5–7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็นราว 5–7% ของ

อุปทานน้ํามนัโลก การโจมตคีรัง้น้ี เมือ่รวมกบัเหตขุดัขอ้งก่อนหน้าน้ีทีท่่อส่งน้ํามนั 

East-West Pipeline และ โรงกลัน่ Jizan สง่ผลใหค้วามสามารถของซาอุดอีาระเบยีใน

การบรหิารจดัการและรกัษาความต่อเน่ืองของการสง่มอบน้ํามนัลดลง ทาํใหม้คีวาม

ยดืหยุน่ในการรบัมอืกบัเหตุการณ์หยุดชะงกัดา้นอุปทานน้อยลง 

US Weekly data (as of 24 July 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -7.167 0.700 2.010 

Gasoline 0.007 0.700 0.765 

Distillates 1.062 0.200 1.395 
 

Source: EIA 
 

 
 

Ex 1: Saudi Energy Infrastructure Map  

 
Saudi Arabia’s East-West Pipeline built for supply redundancy 

 
Source: ENR logo 

 
 



 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 
 

S THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 

 
 

ttb wealth research  2 

Fundamental Story 
 

 ผลกระทบ: ซาอุดอีาระเบยีมแีนวโน้มยงัสามารถรกัษาระดบัการสง่ออกน้ํามนัในระยะ

สัน้ได ้ โดยอาศยัน้ํามนัคงคลงั (Inventories) ทีม่อียู ่ อยา่งไรกต็าม หากอุปกรณ์สาํคญั

ในกระบวนการแปรรปูน้ํามนัไดร้บัความเสยีหายจนตอ้งเปลีย่นใหม ่ การซ่อมแซมอาจ

ใชเ้วลาตัง้แต่หลายสปัดาหถ์งึหลายเดอืน ซึง่จะเพิม่ Upside Risk ต่อราคายํ้ามนั 

โดยเฉพาะหากระดบัน้ํามนัคงคลงัเริม่ปรบัลดลง  

Exxon และ Chevron เตือนว่าภาวะตึงตวัในตลาดเช้ือเพลิงอาจยืดเยือ้  

 บรษิทัน้ํามนัรายใหญ่คาดวา่ตลาดน้ํามนัดเีซลจะยงัคงตงึตวั: ExxonMobil และ 

Chevron ระบุวา่ ตลาดน้ํามนัดเีซล และผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมสาํเรจ็รปูทัว่โลกมี

แนวโน้ม ยงัคงอยูใ่นภาวะอุปทานตงึตวัตลอดชว่ง 2H26 เน่ืองจากความขดัแยง้กบั

อหิรา่นยงัคงสง่ผลกระทบต่อหว่งโซ่อุปทานดา้นพลงังาน นอกจากน้ี Mike Wirth 

ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารของ Chevron คาดวา่ แรงกดดนัต่อราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิจะ

ยงัคงต่อเน่ืองไปถงึ 3Q26 และอาจยาวนานกว่านัน้ โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงคท์ีย่งั

แขง็แกรง่ของผลติภณัฑก์ลุ่ม Distillates เชน่ น้ํามนัดเีซล และ Heating Oil  

 โรงกลัน่เดนิเครื่องใกลเ้ตม็กาํลงัการผลติ: Exxon รายงานการผลติน้ํามนัดเีซลใน 2Q26 

ทาํสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ขณะที ่Chevron มยีอดการกลัน่น้ํามนัในสหรฐัฯ สงูเป็น

ประวตักิารณ์เช่นกนั โดยมกีาํลงัการกลัน่มากกวา่ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยา่งไรกต็าม 

ทัง้สองบรษิทัเตอืนวา่ อตัราการเดนิเครือ่งของโรงกลัน่ในปัจจบุนัอยูใ่นระดบัสงูจนไม่

สามารถรกัษาไวไ้ดใ้นระยะยาว ซึง่สะทอ้นวา่ กําลงัการกลัน่สว่นเกนิ (Spare Refining 

Capacity) มอียูอ่ยา่งจาํกดั ทาํใหโ้รงกลัน่ทัว่โลกมคีวามสามารถในการชดเชยการ

หยุดชะงกัของอปุทานน้ํามนัไดไ้มม่าก หากเกดิเหตุการณ์รบกวนดา้นอุปทานเพิม่เตมิ. 

 ผลกระทบ: ความเหน็ของผูป้ระกอบการน้ํามนัรายใหญ่ ตอกยํ้ามมุมองเชงิบวกของเรา

ต่อกลุ่มโรงกลัน่ โดยเมือ่กาํลงัการกลัน่ทัว่โลกอยูใ่นระดบัตงึตวั ขณะทีค่วามขดัแยง้และ

การหยุดชะงกัดา้นอุปทานในตะวนัออกกลางยงัคงดาํเนินต่อไป เราคาดวา่ สว่นต่าง

ราคาน้ํามนัดเีซล (Diesel Crack Spread) และคา่การกลัน่ (Refining Margin) จะยงั

ไดร้บัแรงสนบัสนุนใหอ้ยูใ่นระดบัสงู ซึง่จะเป็นปัจจยับวกต่อผูป้ระกอบการโรงกลัน่ใน

เอเชยี เชน่ SPRC, TOP และ BCP. 

ราคาน้ํามนัท่ีผนัผวนทาํให้การซ้ือโพลิเมอรห์ยดุชะงกั แม้มีข้อเสนอท่ีดีกต็าม  

 ความผนัผวนของราคาน้ํามนักระทบการซือ้ขาย แต่ยงัไมก่ดดนัราคา: ความผนัผวน

ของราคาน้ํามนัดบิไดบ้ัน่ทอนความเชือ่มัน่ของผูซ้ือ้ในตลาด PP และ PE ทัว่เอเชยี

ตะวนัออกเฉียงใต ้ สง่ผลใหผู้ซ้ือ้เลอืกซือ้สนิคา้ เฉพาะเท่าทีจ่าํเป็นในระยะสัน้ (Hand-

to-mouth Purchasing) และทาํใหก้จิกรรมการซื้อขายชะลอตวัลง ขณะทีฝั่ง่ผูข้ายยงัคง

เสนอขายในระดบัราคาทีแ่ขง็แกรง่ โดยไดแ้รงหนุนจากตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้ อยา่งไรก็

ตาม ผูซ้ือ้ยงัคงระมดัระวงั ท่ามกลางอุตสาหกรรมปลายน้ํายงัคอ่นขา้งอ่อนแอ และ

ระดบัสนิคา้คงคลงัยงัอยูใ่นเกณฑเ์พยีงพอ  

 ตน้ทุนเป็นปัจจยัหนุนราคา ไมใ่ชก่ารหยุดชะงกัของอุปทาน: แตกต่างจากการปรบัขึน้

ของราคาในชว่ง มนีาคม–เมษายน ซึง่มสีาเหตุจากการหยุดชะงกัของการผลติปิโตรเคมี

ในตะวนัออกกลางอยา่งแทจ้รงิ การแขง็แกรง่ของราคาในรอบปัจจุบนั มสีาเหตุหลกัจาก

สว่นเพิม่ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีส่ะทอ้นอยู่ในราคาน้ํามนัดบิ มากกวา่จะเกดิจาก

ปัญหาอุปทานโดยตรง เน่ืองจากการผลติและการสง่ออกปิโตรเคมใีนภมูภิาค ยงัคง

ดาํเนินไดต้ามปกตเิป็นสว่นใหญ่ ผูซ้ือ้จงึมองวา่ยงัไมม่ปัีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่งเพยีง

พอทีจ่ะสนบัสนุนใหร้าคาผลติภณัฑโ์พลเิมอรป์รบัตวัขึน้อยา่งต่อเน่ือง 
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 สว่นต่างราคา HDPE–Naphtha ยงัอยูใ่นระดบัอ่อนแอ: สว่นต่างราคาระหวา่ง HDPE 

และ Naphtha ปรบัลดลงอยา่งมากเหลอื US$187/t ในสปัดาหล่์าสดุ จากระดบัสงูสดุที ่

US$557/t ในเดอืนเมษายน สะทอ้นว่าการปรบัขึน้ของราคาโพลเิมอรใ์นชว่งทีผ่า่นมา 

ถูกหกัลา้งไปเป็นสว่นใหญ่ดว้ยตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้มากกวา่ทีจ่ะเกดิจากการฟ้ืนตวั

ของปัจจยัพืน้ฐานดา้นอปุสงคแ์ละอุปทาน  

 ผลกระทบ: เราคงคาํแนะนํา "ขาย" สาํหรบักลุ่มปิโตรเคม ีแมว้า่ราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้อาจ

ชว่ยหนุนราคาโพลเิมอรไ์ดใ้นระยะสัน้ แต่อุปสงคท์ีย่งัอ่อนแอ และภาวะอุปทานสว่นเกนิ 

(Oversupply) จะยงัคงเป็นปัจจยัจาํกดัการฟ้ืนตวัของมารจ์ิน้ของผูป้ระกอบการในกลุ่ม

ต่อไป 
 

Ex 2: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 79  85  -7% 66  68  63  78  88  77  80  71  83  
Brent (US$/mmbtu) 90  100  -10% 67  68  63  79  97  85  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.7  2.9  -5% 3.5  3.1  4.1  3.5  2.9  2.9  2.4  3.7  2.9  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 21.5  22.1  -3% 12.4  11.8  10.8  13.2  17.4  19.2  11.9  13.2  18.3  
Dutch TTF (EUR/MWh) 59  62  -4% 36  33  30  40  46  54  35  41  50  
NEX coal price  (US$/tonne) 130  131  0% 100  109  108  119  137  130  136  104  134  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 34.0  31.1  9% 11.5  10.3  15.7  9.6  28.4  31.8  13.0  11.3  30.1  
Jet fuel (US$/bbl) 67.4  63.6  6% 14.2  16.1  24.6  36.3  62.9  60.3  15.7  17.0  61.6  
Diesel (US$/bbl) 72.2  70.4  2% 15.8  18.7  24.5  35.4  63.0  62.3  15.8  18.0  62.7  
HSFO (US$/bbl) 3.1  (2.8) -210% 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 2.5  2.5  (5.2) (3.2) 2.5  
Freight cost (US$/bbl) (9.2) (9.3) -1% (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (8.9) (8.4) (1.1) (1.9) (8.7) 
SG GRM (US$/bbl) 26.5  24.0  10% 7.0  5.9  8.8  8.3  22.7  23.7  6.1  6.1  23.2  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 137  56  146% 207  236  243  262  274  186  274  188  230  
BZ-naphtha (US$/tonne) 72  (4) -1794% 173  158  123  93  162  109  335  245  136  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 187  166  13% 374  348  331  322  532  314  338  324  423  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 417  386  8% 587  568  496  484  743  548  503  497  646  
PP-naphtha (US$/tonne) 167  116  44% 414  373  307  313  460  256  326  338  358  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 170  191  -11% 134  113  116  177  275  189  140  119  232  
Phenol-BZ (US$/tonne) 119  98  21% 55  56  118  103  97  113  6  76  105  
BPA -Phenol (US$/tonne) 235  257  -9% 337  337  291  323  444  289  300  333  367  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.80  7.20  24.1  1,740  na 22.1  11.5  9.4  5.5  5.0  0.5  0.5  5.6  6.4  4.5  5.4  

BCP BUY 44.75  41.00  (8.4) 1,973  (11.9) (24.0) 6.0  7.9  3.4  3.5  0.8  0.7  6.0  3.2  14.1  9.6  

IRPC SELL 2.20  1.45  (34.1) 1,346  na (66.4) 12.5  37.4  4.9  5.7  0.6  0.6  1.4  1.4  5.2  1.7  

IVL SELL 22.10  21.00  (5.0) 3,715  na (22.5) 16.9  21.8  6.8  6.5  1.0  0.9  3.2  3.8  6.7  4.9  

OR BUY 12.80  13.50  5.5  4,599  (14.6) 31.4  17.9  13.7  6.5  5.3  1.3  1.3  3.1  4.0  7.4  9.4  

PTG BUY 7.55  10.50  39.1  378  (27.4) 63.4  17.0  10.4  4.0  3.1  1.2  1.2  5.3  5.3  7.4  11.7  

PTT BUY 38.50  43.00  11.7  32,928  49.6  (9.7) 10.8  11.9  4.0  3.9  0.9  0.9  6.5  6.0  8.8  7.7  

PTTEP SELL 149.00  111.00  (25.5) 17,713  13.2  (9.9) 9.4  10.4  3.1  3.1  1.0  1.0  6.0  5.4  11.3  9.4  

PTTGC SELL 36.75  31.00  (15.6) 4,962  na (47.2) 18.2  34.5  6.9  7.5  0.5  0.5  1.4  1.4  3.3  2.4  

SCC SELL 254.00  192.00  (24.4) 9,127  157.9  33.3  23.8  17.9  15.6  10.6  0.9  0.9  2.4  2.8  3.7  4.9  

SPRC BUY 11.10  12.50  12.6  1,441  182.9  (50.2) 3.7  7.4  2.4  3.8  1.0  1.0  12.6  6.8  30.2  13.2  

TOP BUY 65.50  60.00  (8.4) 4,381  26.3  (18.2) 10.0  12.2  6.8  7.6  0.7  0.7  4.3  3.3  7.8  6.3  
                  
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.97 
รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลู
ประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมี
การเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่
แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น ๆ 
บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และนกัวเิคราะห ์
ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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