
 

 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแกน่กัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการ
ตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 

 

   

18 AUGUST 2026 

Pathumwan Corner 
  

 

 

กาํไร 2Q26 แขง็แกร่ง ช่วยเติมแรงส่งให้กบั SET  

  

อดิศกัด์ิ ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต,์ CISA 
(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

 

กาํไร 2Q26 อยู่ท่ี 3.89 แสนล้านบาท +20% y-y, +12% q-q แขง็แกร่งกว่าตลาดคาดถึง 
12.9% จากแรงหนุนกลุ่มพลงังาน ขณะท่ีกลุ่มท่ีไม่เก่ียวข้องกบัพลงังานยงัเติบโตได้ดี 
จากการปรบักลยุทธ์และควบคมุต้นทุน รวมถึงสินเช่ือกลบัมาขยายตวั ทาํให้เราเห็น 
Consensus ปรบัประมาณกาํไรขึ้นต่อเน่ือง คาดช่วยหนุน SET ปรบัขึ้นต่อ ควบคู่กบั
มาตรการไทยเท่ียวไทย+, โครงการ TISA และ แนวโน้มเศรษฐกิจไทย 3Q26F ท่ีดีขึน้  

กาํไร 2Q26 ส่วนใหญ่ดีกว่าตลาดคาด 12.9% 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัจดทะเบยีน 2Q26 (ttbwealth Coverage หรอื 83% ของ Market 
Cap) สว่นใหญ่ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด โดยมสีดัสว่นหุน้ทีก่าํไรออกมาดกีวา่คาด 30%, 
ใกลเ้คยีงคาด 43% และต่ํากวา่คาดเพยีง 27% (Ex 1) 

1) ดีกว่าคาด: กลุ่มบรรจุภณัฑ ์วสัดุก่อสรา้ง พลงังาน อเิลก็ทรอนิกส ์ธนาคาร 

2) ใกล้เคียงคาด: กลุ่มโรงแรม นคิมฯ อาหาร ขนสง่ โรงไฟฟ้า คา้ปลกี รบัเหมา สือ่สาร ยาน
ยนต ์อสงัหาฯ การเงนิ 

3) ตํา่กว่าคาด: กลุ่มการศกึษา สือ่ โรงพยาบาล 

กําไรสุทธิของบรษิัทจดทะเบยีนที่ประกาศออกมาแล้ว 678 บรษิัท อยู่ที่ 3.89 แสนล้านบาท 
เพิ่มขึ้น  20% y-y และ 12% q-q ดีกว่า  Bloomberg consensus คาดราว 12.87% ปัจจัย
ขบัเคลื่อนหลักมาจากกําไรกลุ่มพลังงานที่ +48% y-y, +40% q-q ตามราคาน้ํามนัที่สูงขึ้น 
ขณะทีผ่ลกระทบจากสงครามน้อยกว่าทีต่ลาดกงัวลก่อนหน้านี้ โดยบรษิทัส่วนใหญ่ยงัสามารถ
ควบคุมตน้ทุนไดม้ปีระสทิธภิาพ และขยายอตัรากําไรได ้นอกจากนี้ สนิเชื่อทีก่ลบัมาขยายตวั 
ประกอบกบัคุณภาพสนิทรพัยอ์ยู่ในระดบัทีส่ามารถจดัการได ้ถอืเป็นสญัญาณทีด่ ีขณะทีก่าร
ออกไทยช่วยไทย+ เพื่อพยุงกําลงัซื้อ ควบคู่กบัการปรบัโครงสรา้งดา้นพลงังานและแรงส่งจาก
การลงทุนทัง้ภาครฐั-เอกชน คาดหนุนใหเ้ศรษฐกจิไทยดขีึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในระยะยาว 
โดยเรามองว่ามาตรการไทยเทีย่วไทย+ ทีเ่ตรยีมเขา้ครม. ในเดอืนนี้ และโครงการ TISA ทีจ่ะมี
ความชดัเจนมากขึน้ในเดอืนหน้าจะเป็นปัจจยัหนุนเพิม่เตมิใหก้บั SET ในระยะถดัไป 

Consensus ปรบัประมาณกาํไรขึน้แรง 

หลงัจากทีเ่ริม่เหน็สญัญาณบวกใน 2Q26 นักวเิคราะหส์่วนใหญ่ (Bloomberg Consensus) ได้
มกีารปรบักาํไร SET ขึน้ต่อเนื่อง สง่ผลให ้YTD ปรบักาํไรขึน้ไปแลว้ 14.16% และปรบักาํไรขึน้
เด่นตัง้แต่ 3QTD จากปัจจยัขบัเคลื่อนหลกั 1) กําไรกลุ่มพลังงานที่โตแรงกว่าคาด 2) การ
ควบคุมตน้ทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ 3) ไทยช่วยไทย+ ช่วยประคองการบรโิภคในประเทศ ส่วน
การลงทุนและการส่งออกยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกั ซึ่งจะช่วยให้กําไรบรษิัทจดทะเบียน
กระจายตัวได้ดีในระยะยาวผ่าน supply chains ที่เกี่ยวข้อง นอกเหนือจากการพึ่งพาการ
ท่องเที่ยวและบรโิภคเป็นหลกั โดยอุสาหกรรมที่ถูกปรบักําไรขึ้นตัง้แต่ 3QTD ได้แก่ ปิโตร 
(PTTGC IVL) ขนส่ง (PSL) พลงังาน (BCP TOP) บรรจุภณัฑ์ (SCGP) วสัดุก่อสร้าง (SCC) 
ประกนั (BLA) โรงไฟฟ้า (GULF) การเงนิ (THANI) ธนาคาร (KKP KBANK) นิคม (AMATA) 
สือ่สาร (ADVANC) ท่องเทีย่ว (CENTEL) คา้ปลกี (ADVICE COM7) และรบัเหมาฯ (STECON) 

“Selective” หุ้นท่ีมีโอกาสถกูปรบักาํไรขึน้และแนวโน้มดีต่อเน่ือง 

แมร้ะยะสัน้เราจะเหน็ SET แกวง่ยํ่าฐาน และอาจมปัีจจยัรบกวนจาก Global Factor บา้ง แต่
ดว้ยกาํไร 2Q26 ทีแ่ขง็แกรง่ เริม่เหน็ consensus ปรบักาํไรขึน้ต่อเนื่อง และเศรษฐกจิไทยที่
น่าจะเหน็การฟ้ืนตวัทีช่ดัขึน้ใน 3Q26F รวมถงึมาตรการไทยเทีย่วไทย+ เราจงึแนะนํา “ซือ้” 
กลุ่ม Earning Revision ทีก่าํไรมแีนวโน้มเตบิโตมัน่คง อยา่ง ADVANC ADVICE AMATA 
AOT CRC ERW GLOBAL GULF GUNKUL KKP STECON THANI 

Ex 1: 2Q26 Earnings Summary 

 
Sources: ttb wealth 
Note: ttb wealth Coverage universe 106 stocks 
 

Ex 2: 2Q26 Earnings Summary By Sector 

 

Source: ttb wealth 
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Ex 3: Energy Sector Drives SET 2Q26 Earnings to Record High  Ex 4: 2Q26 Earnings Maintain Strong Growth Momentum 

 

 

 

Source: SET 
Note:     SET Energy includes Energy and Petrochemical Sector 

 Source: ttb wealth 
Note:     ttb wealth Coverage universe 106 stocks 

 

 

Ex 5: Earnings Beat Bloomberg Consensus 12.87%  Ex 6: Consensus Revises SET EPS Sharply Higher 

 

 

 
Source: Bloomberg   Source: Bloomberg 

Note:     data as of 17 Aug 2026 

 

 

Ex 7: Earning Revision By Sector since 3QTD  Ex 8: Recommended Stock 

 

 
Stocks TP — EPS (Bt) — EPS Gr — PE (x) — 

  (Bt) 2026F 2027F % 2026F 2027F 
ADVANC 420.0 17.0 18.3 8.0 21.9 20.2 
ADVICE 6.4 0.5 0.6 11.1 14.7 13.2 
AMATA 35.0 3.5 3.6 4.4 9.0 8.6 
AOT 65.0 1.3 2.1 63.1 50.3 30.9 
CRC 31.0 1.5 1.6 10.0 17.6 16.0 
ERW 3.9 0.2 0.2 7.9 19.4 17.9 
GLOBAL 9.0 0.5 0.5 14.2 15.9 13.9 
GULF 75.0 2.3 2.7 13.4 27.5 24.3 
GUNKUL 5.4 0.2 0.2 3.9 22.8 21.9 
KKP 152.0 9.5 10.6 11.8 11.5 10.3 
STECON 21.0 1.0 0.9 (9.9) 17.4 19.4 
THANI 2.5 0.2 0.2 9.7 10.1 9.2  

Source: Bloomberg  Source: ttb wealth estimate 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

SET Energy SET Ex-energy SET

(Bt bn) 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

23 21 28 35
24 26 31 38

30

54
47 36

40
45 41 31

44
43

23
32 36

25 31 33 38

18
27

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

(%) Beat Inline Weak

2.36 

(14.65)

(5.25)

5.04 

30.55 

5.40 
2.39 

4.92 

12.87 

(20)
(15)
(10)
(5)
0
5

10
15
20
25
30
35

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

(%) SET's Earnings

95

97

99

101

103

105

107

109

111

113

115

Jan-26 Mar-26 May-26 Jul-26

Expected SET's Net Income 2026(Rebase = 100)

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

Pe
tro

Lo
gi

st
ic

En
er

gy
Pa

ck
ag

in
g

SE
T

C
on

M
at

In
su

ra
nc

e
U

til
iti

es
Fi

na
nc

e
Ba

nk
O

th
er

s IE
Te

lc
o

To
ur

is
t

R
et

ai
l

C
on

st
ru

ct
io

n
Au

to
m

ot
iv

e
Pr

op
H

ea
lth

Fo
od

M
ed

ia
El

ec
tro

ni
c

O
il 

R
et

ai
l

(%) Earning Consensus 2026F



PATHUMWAN CORNER  18 AUGUST 2026 
 

 

 

ttb wealth research  3 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผู้
ถอืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ  จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่3/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

  



PATHUMWAN CORNER  18 AUGUST 2026 
 

 

 

ttb wealth research  4 
 

 

 

ttb wealth research team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 

pimpaka.nic@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 

adisak.phu@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 

pattarawan.wan@ttbwealth.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 

nuttapop.Pra@ttbwealth.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, ค้าปลีก 

พทัธดนย ์บุนนาค 

pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ

rata.lim@ttbwealth.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 

rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ ์

saksid.pha@ttbwealth.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 

siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

โชต ิเหรยีญกติตวิฒัน์, CFA 

chod.rea@ttbwealth.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   
วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 

witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 

nariporn.kla@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 

sittichet.run@ttbwealth.co.th 

  

 
 
 
 

Data Support Team 

มลฤดี  เพชรแสงใสกลุ 

monrudee.pet@ttbwealth.co.th 

เกษมรตัน์  จิตกศุล 

kasemrat.jit@ttbwealth.co.th 

วราทิพย ์ รุ่งประดบัวงศ ์

varathip.run@ttbwealth.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 

sunet.rak@ttbwealth.co.th 

สขุสวสัด์ิ  ลิมาวงษ์ปราณี 

suksawat.lim@ttbwealth.co.th 

สจิุนตนา  สถาพร 

sujintana.sth@ttbwealth.co.th 
 

 

 

 

 

 

ttb wealth securities public co. ltd. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email: research@ttbwealth.co.th 

 


