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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BGRIM CPN DELTA GLOBAL 
GULF KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
ERW “ซือ้” พืน้ฐาน 3.9 บาท (เดมิ 3.2) ผลการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้
ของโรงแรมเดิม-โรงแรมใหม่, การขยายสาขาต่อเน่ืองและการ
ควบคุมต้นทุนที่ด ีคาดช่วยหนุนกําไรกลบัมาฟ้ืนตวัเฉลี่ย 11% 
ต่อปีในช่วง 2026-28F ขณะที่กําไร 2Q26F คาดอยู่ที่ 70 ลบ. 
+11% y-y, -81% q-q มองมูลค่ายงั “น่าสนใจ” PE27 16.9x และ
ไดผ้ลบวกจากไทยเทีย่วไทยพลสั 
THAI “ขาย” พื้นฐาน 5.5 บาท (ไม่เปลี่ยน) คาดกําไร 2Q26F 
ลดลง 87% y-y จากราคาน้ํามนัที่พุ่งขึน้และการเดนิทางทีล่ดลง
ช่วงสงคราม ขณะที่การสิ้นสุด lock-up period อาจกดดนัราคา
หุน้ระยะสัน้  
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไม่เปลีย่น) อุปทานน้ํามนัยงัตงึตวัและ
อาจยืดเยื้อหนุนค่าการกลัน่ทรงตัวสูงเป็น “บวก” ต่อ SPRC 
TOP BCP สว่นกลุ่มปิโตรยงัแนะนํา “ขาย” จากอุปสงคท์ีอ่่อนแอ 
ผลการดาํเนินงาน 2Q26:  
ดีกว่าคาด : PTTEP กําไรสุทธิ 2.72 หมื่ นลบ . +130% q-q, 
+101% y-y จาก hedging gain, ปรมิาณและราคาขายทีส่งูขึน้ 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ผลประกอบการของ Amazon ทีอ่อกมาดกีวา่คาดจากธุรกจิ Cloud ชว่ยหนุน 
sentiment หุน้กลุ่ม Big Tech ปรบัตวัขึน้ โดย Nasdaq +1.00%, DJ 
+0.53% ขณะทีส่ปัดาหน้ี์ตดิตามงบ AMD, Eli Lilly, Uber, SanDisk 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Alibaba BABA80 

(5.15/5.30) 
มลูคา่ยงัถูกเมือ่เทยีบกบัหุน้กลุ่มเทค และ
มโีอกาสเตบิโตจากธุรกจิ AI+Cloud 

BYD BYDCOM80 
(0.43/0.47) 

รฐับาลจนีเรง่ผลกัดนันโยบายสนับสนุน
อุตสาหกรรมรถยนตไ์ฟฟ้าในแผน 5 ปี 

Tencent TENCENT23 
(2.36/2.42) 

มจีงัหวะ Throwback ทดสอบ DTL พรอ้ม 
MACD เป็นบวก 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ฟ้ืนตวัดจีากเขตแนวรบั 1,586 จดุ มลุีน้
ทดสอบตา้น 1,629 / 1,635 ถดัไปที ่1,644-47 แนะนําใหถ้อืหุน้
เสีย่งเดง้เป็นตวัๆดว้ยวงเงนิจาํกดั “ซือ้” BBL SCB TOP DELTA 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
CPALL “Let Profit Run” กลบัตวัพรอ้ม Vol. ตา้น 49.25 / 52.50 
GULF “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 68.50 / 70.00 
GLOBAL “Let Profit Run” ทาํ Three White ตา้น 7.85 / 8.30 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50U26 แนะนํา “Trading” สญัญา S50U26 ในกรอบกวา้ง 
1,072 – 1,094 จุด รอสญัญาณการเปิดสถานะรอบใหมไ่ปก่อน 
Block Trade: GULF (Lev. 10.6x วางเงนิ 653,275 บาท) กาํไร 
2Q26 จะเตบิโตแกรง่ และแผน PDP ใหมห่นุนราคาหุน้ระยะยาว 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET รบีาวดต์ามหุน้โลกนําโดย DELTA ปิด +1.60% ที ่1,623.64 จุด ดว้ย
มลูคา่การซือ้ขาย 8.9 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 3.5 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
การฟ้ืนตวัของหุน้กลุ่มเทคฯ และขา่วทรมัป์สัง่ชะลอแผนโจมตอีหิรา่นรอบ
ใหม ่ เพือ่เปิดทางเจรจาภายใตเ้งือ่นไขวา่อหิรา่นจะตอ้งเปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุ
เตม็รปูแบบทนัทแีละยุตภิยัคุกคามดา้นนิวเคลยีร ์ ชว่ยคลายความกงัวลระยะ
สัน้ของตลาดไดบ้า้ง สง่ผลใหร้าคาดบิ Brent รว่งแรงเกอืบ 7% เชา้น้ี 
อยา่งไรกด็ ี ปัจจยัภายนอกยงัมคีวามไมแ่น่นอนและตอ้งตดิตามต่อไป รวม
ไปถงึในเดอืนน้ีมองนกัลงทุนใหน้ํ้าหนกัไปทีก่ารประกาศงบ 2Q26 มากขึน้
ซึง่อาจทาํให ้SET แกวา่งผนัผวน กลยุทธเ์ราจงึแนะนํา “Trading” ในกรอบ 
1,610-1,645 จุด หลงัสปัดาหท์ีแ่ลว้ลดน้ําหนกัหุน้ในพอรต์เหลอื 50% 

ทาํอะไรดี: “Trading” แบบ “Selective” ตามการฟ้ืนตวัของตลาดหุน้โลก 
a) Energy Price Hedge ชอบ PTT SPRC  
b) Earnings Plays ชอบ GLOBAL CPN ADVANC TRUE KTC  
c) FDI Plays ชอบ GULF AMATA  
d) Anti-commodity Plays หลังน้ํามันร่วงแรง ชอบ ERW (Update วนัน้ี) 
MINT AOT BA GPSC BGRIM 
 

Trading Range: 1,610 – 1,645 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 52,485 1 +277.0 +0.5
Nasdaq 25,374 1 +251.7 +1.0
DAX 25,629 1 +17.2 +0.1
Brent (US$/bbl) 90.12 1 +1.1 +1.2
GRM (US$/bbl) 26.83 1 +0.9 +3.6
Newcastle Coal (US$/ton) 130.15 1 -0.3 -0.3
Gold (US$/oz) 4,107 1 -53.6 -1.3
US 10-Year 4.73 1 +0.1 +1.3
US 2-Year 4.29 1 +0.1 +1.1
TH 10-Year 2.08 1 -0.0 -0.5
Bt/US$ 33.55 1 +0.0 +0.1
Source: Bloomberg  

Monday, 03 August, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,623.6 1.6% Foreign +3.5 +48.8 +75.9 PE (x) 17.7 16.4 14.9
MAI Index 227.1 1.1% Retail -6.0 -22.6 +3.9 Norm EPS growth (%) 15.7 7.4 10.6
Turnover (Bt m) 89,032 -20.5% Institutes +2.0 -24.2 -89.7 P/BV (x) 1.7 1.6 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,519 1.6% Proprietary +0.5 -1.9 +9.8 Yield (%) 3.4 3.6 3.9
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 29.0  35.0  20.7  21.3  4.4  8.3  8.0  4.8  5.0  

AOT BUY 63.8  65.0  2.0  (1.4) 63.1  49.4  30.3  1.2  2.0  

BGRIM BUY 18.8  25.0  33.0  (16.6) 120.3  48.1  21.8  2.3  3.2  

CPN BUY 69.0  75.0  8.7  15.8  13.4  16.0  14.1  3.7  4.3  

DELTA BUY 278.0  420.0  51.1  77.1  62.3  80.5  49.6  0.4  0.7  

GLOBAL BUY 7.4  9.0  21.6  29.0  14.2  16.1  14.1  3.1  3.5  

GULF BUY 66.8  75.0  12.4  21.7  13.4  28.5  25.1  2.1  2.4  

KTB BUY 44.3  41.0  (7.3)     (2.5) 7.3  13.2  12.3  4.9  5.3  

STECON BUY 18.2  19.0  4.4  57.6  (9.6) 19.1  21.1  2.4  2.1  

TRUE BUY 14.4  16.5  14.6  30.0  18.1  20.7  17.5  2.4  4.0  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 31-Jul-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 52,485.03  +276.97 +0.5 

NASDAQ 25,373.85  +251.67 +1.0 

FTSE 10,868.05  -29.22 -0.3 

SHCOMP 3,832.26  +27.57 +0.7 

Hang Seng  25,884.43  +25.55 +0.1 

FTSSI (Sing) 5,628.50  -45.08 -0.8 

KOSPI  6,595.45  +1,001.89 +17.9 

JCI (Indonesia) 6,236.13  +49.76 +0.8 

MSCI Asia 252.79  +13.32 +5.6 

MSCI Asia x JP 1,103.67  +76.17 +7.4 

MSCI World 4,847.88  +26.10 +0.5 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,623.6  +25.5 +1.6 89,032  

SET50 Index 1,085.5  +12.4 +1.2 67,329  

SET100 Index 2,328.1  +28.8 +1.3 77,865  

SETHD Index 1,539.7  +14.7 +1.0 32,665  

MAI Index 227.1  +2.4 +1.1 435  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.91  +0.05 +0.1 

Bt/US$ - on shore 33.55  +0.02 +0.1 

EUR/US$ 0.87  -0.00 -0.5 

100JPY/US$ 157.40  -5.43 -3.3 

10Y bond yield – TH 2.08  -0.01 -0.5 

10Y bond yield – US 4.73  +0.06 +1.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 81.10  -3.57 -4.2 

BRENT (US$/bbl) 90.12  +1.09 +1.2 

DUBAI (US$/bbl) 79.39  +0.47 +0.6 

JET Fuel (US$/bbl) 153.07  -1.95 -2.0 

Baltic Dry Index 2,732.00  +59.00 +2.2 

Baltic Supramax Index 1,609.00  -1.00 -0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 26.83  +0.94 +3.6 

Gold (US$/oz) 4,107.00  -53.60 -1.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.15  -0.35 -0.3 

Cotton (US$/bbl) 81.79  +1.12 +1.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  195.25  -154.25 -44.1 

Ethylene-Naphtha (14.75) -114.25 -114.8 

PX-Naphtha  135.25  -104.25 -43.5 

BZ-Naphtha  70.25  -109.25 -60.9 

Steel-HRC 1,191.00  -2.00 -0.2 

Rubber SICOM TSR20 2,244.00  +81.00 +3.7 

Rubber TOCOM 2,632.87  +13.96 +0.5 

Soybean (US$/bu) 1,187.50  -1.25 -0.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,498.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.66  +0.23 +1.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.94  +0.22 +1.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +3.52 +48.76 +75.93 

Retail -6.05 -22.61 +3.93 

Institutes +2.04 -24.24 -89.68 

Proprietary +0.49 -1.90 +9.81 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +105 +1,458 +2,296 

India — +2,311 -24,355 

Indonesia -14 +88 -4,191 

Korea +5,031 -6,313 -106,242 

Philippines -17 +67 -180 

Taiwan +2,091 -22,935 -51,598 

Asia-6 +7,196 -25,323 -184,270 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.7  16.4  14.9  

Norm EPS gw (%) 15.7  7.4  10.6  

EV/EBITDA (x) 10.0  9.4  8.6  

P/BV (x) 1.7  1.6  1.6  

Yield (%) 3.4  3.6  3.9  

ROE (%) 10.0  10.3  10.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADB สง่สญัญาณธุรกจิตดิเครือ่งแรง รบัดมีานดส์ายไฟ สายเคเบลิฟ้ืน สดัสว่นรายไดพุ้ง่ 70% ชมูารจ์ิน้สงูสดุ โชว์

แบก็ลอ็กแน่น พรอ้มทุ่มงบ 50 ลา้นบาท ตดิตัง้เครือ่งจกัรใหมไ่ตรมาส 4Q26 เพิม่กาํลงัผลติอกี 600 ตนัต่อเดอืน 

หรอื 20% ฟากผูบ้รหิารอพัเป้ารายไดปี้น้ีโต 20% จากเดมิ 15% ลุน้ผลงานทาํนิวไฮ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BAFS ชี ้2Q26 เป็นชว่งโลวซ์ซีนั-ไดร้บัผลกระทบจากสงครามตะวนัออกกลาง แต่ผลงานยงัเตบิโตไดด้กีวา่คาด จากการ

ลดตน้ทุน-รกัษาปรมิาณการเตมิน้ํามนัใหใ้กลเ้คยีงกบัปีก่อน ขณะทีค่รึง่ปีหลงัเป็นชว่งไฮซซีนั หากราคาน้ํามนัไม่

สงูเกนิไปเชือ่ยอดเดนิทางคกึ-ไดแ้รงหนุน "ไทยเทีย่วไทยพลสั" ดนัยอดปีน้ีโตตามเป้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

HMPRO โชวฟ์อรม์ไตรมาส 2Q26 สวนเศรษฐกจิ รบัแรงหนุนยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้าทาํความเยน็พุ่งตามอากาศรอ้น 

เดนิหน้าขยายอาณาจกัรครบ 134 สาขา พรอ้มเร่งเครือ่งลงทุน Solar Rooftop 103 แหง่ ดนั Circular Economy 

ต่อเน่ือง ตอกยํ้าเกมบรหิารตน้ทุนแกรง่ ปทูางโตมัน่คงระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

JR กางยุทธศาสตรร์บัมอืความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าพุง่ ชีเ้ป็นโอกาสทองของบรษิทัทัง้การเดนิหน้าทัง้ EPC สรา้งสถานี

ไฟฟ้ายอ่ย พรอ้มโมเดลเทรดดิง้ผลติภณัฑ ์ดนัรายไดย้ัง่ยนืรองรบัคา่ใชจ้า่ยคงที ่ยํา้เดนิหน้ารุกตลาด Oil & Gas 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

LEO มัน่ใจธุรกจิโลจสิตกิสโ์ตแกรง่ ฟากผูบ้รหิาร "เกตตวิทิย ์ สทิธสิุนทรวงศ"์ โชวแ์ผนยกระดบั Green Logistics 

เตรยีมสง่รถบรรทุกไฟฟ้า (EV Truck) 50 คนั วิง่ใหบ้รกิาร หนุนกระแส ESG ควบคูเ่รง่ดนิแผน JUMP+ ปลดล็

อกศกัยภาพธุรกจิใหม ่ ตัง้เป้าผลกัดนั EBITDA Margin แตะ 45% ภายใน 3 ปี พรอ้มเพิม่สดัสว่นรายไดธุ้รกจิ 

Non-Freight เป็น 25-30% เสรมิฐาน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

LTS รบัอานิสงสท์ยอยสง่มอบงานดาตา้เซน็เตอร ์ทีม่แีบก็ลอ็กอยูร่าว 50-60 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดถ้งึสิน้ปี พรอ้ม

เดนิหน้าปัน้รายไดป้ระจาํ จากธุรกจิใหเ้ชา่ GPU ต่อเน่ือง ดา้นธุรกจิไฟสอ่งสวา่งยงัแขง็แกรง่ ต่อยอด Smart 

Home เพิม่มลูค่างาน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SABINA พลกิโฉมธุรกจิ มุง่สรา้ง "กาํไรทีย่ ัง่ยนื" ชนูวตักรรมสนิคา้กลุ่ม Blue Ocean และใช ้ AI เพิม่ประสทิธภิาพการ

ทาํงาน พรอ้มปรบับทบาทพนกังานสู ่ "นกัไลฟ์" และรุกตลาดอาเซยีนมุง่สู ่ Regional Brand ดว้ยกลยุทธเ์น้น

คุณภาพมากกว่าปรมิาณ เพือ่การเตบิโตทีม่ ัน่คงและยัง่ยนื 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SENA เดนิหน้าขยายตลาดต่างประเทศ รว่มงาน Taiwan International Estate Expo 2026 มหกรรมอสงัหารมิทรพัย์

นานาชาตคิรัง้สาํคญัของไตห้วนั ณ กรุงไทเป ประเทศไตห้วนั พรอ้มยกทพัพอรต์โฟลโิอคอนโดคุณภาพ

หลากหลายแบรนด ์เสนอนกัลงทุนและเครอืขา่ยเอเจนตช์าวไตห้วนั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SMO เดนิหน้าลงทุนโรงหบีเมลด็ในปาลม์ ได ้CPKO ดนัมารจ์ิน้พุง่ คาดเสรจ็สิน้ไตรมาส 2 ปีหน้า ปัน้รายไดเ้พิม่ปีละ 

1,500 ลา้นบาท พรอ้มลุยขยายฐานโรงงานสกดัน้ํามนัปาลม์ดบิ นครศรธีรรมราช ระบุเริม่ถมดนิแลว้ รบัรูร้ายไดปี้

หน้า สญัญาณดฝีนเริม่ตกแลว้ ดนัผลผลติปาลม์เพิม่ปลายไตรมาส 3 ตน้ไตรมาส 4 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TFM โชวไ์ตรมาส 2Q26 หนุนครึง่ปีแรกมรีายไดจ้ากการขาย 2.78 พนัลา้นบาท กําไรสทุธ ิ 308 ลา้นบาท ชีธุ้รกจิ

อาหารกุง้เป็นแรงขบัเคลื่อนสาํคญั "บอรด์" เคาะจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 0.18 บาทต่อหุน้ กาํหนดจ่าย 26 ส.ค. 

เปิดแผนครึง่ปีหลงั เพิม่ประสทิธภิาพการดาํเนินงาน ขยายฐานลกูคา้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

IPO PHAT เคาะราคา IPO ที ่ 2 บาท ช ูPE เพยีง 5.91 เท่า ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่กลุ่ม 8.72 เท่า เลง็ลงสนามเทรด mai 

ส.ค.น้ี ฟากผูบ้รหิารปักธงรายไดปี้ 2026 โตแรง 35-45% หลงัอพักาํลงัผลติ 50% แตะ 90 ตนัต่อชัว่โมง ดนักาํลงั

หบีปาลม์พุง่ 2,100 ตนัตอ่วนั พรอ้มเรง่เครือ่งสง่ออกอนิเดยี-จนี 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 3.90 (From: Bt 3.20) 

Change in Numbers  Upside : 12.1% 
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กลบัมาฟ้ืนตวั 
 

หลงัได้รบัผลกระทบจากการลดลงของนักท่องเท่ียวชาวจีน และแผน่ดินไหว
ในปีท่ีผา่นมา กาํไรของ ERW กาํลงักลบัเข้าสู่เส้นทางการฟ้ืนตวัในปีน้ี และ
ได้รบัผลจากสงครามอิหร่านค่อนข้างจาํกดั เราคาดว่ากาํไรใน 2Q26F จะ
เติบโต 11% y-y และคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ียต่อปีท่ี 11% ในปี 2026–28F 

 

การเติบโตของกาํไรกลบัมาฟ้ืนตวั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” ERW 1) หลงักาํไรลดลง 10% ในปี 2025 จากการลดลงของ
นกัท่องเทีย่วชาวจนีและเหตุแผน่ดนิไหว ธุรกจิของ ERW กาํลงักลบัเขา้สูเ่สน้ทาง
การเตบิโต โดยเราคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ที ่ 11% ในปี 2026–28F ทัง้นี้
นกัท่องเทีย่วจนีใน 6M26 เพิม่ขึน้ 15% y-y และคดิเป็น 13% ของรายไดร้วมของ 
ERW ในปี 2025 2) สงครามอหิรา่นสง่ผลกระทบต่อ ERW จาํกดั  โดยเราคาดวา่
กาํไร 2Q26F จะเตบิโต 11% y-y และบรษิทัคาดวา่แนวโน้มจะแขง็แกรง่ต่อเนื่องไป
ใน 3Q26F 3) เราคาดวา่ปัจจยัหลกัผลกัดนักาํไรของ ERW มาจากการดาํเนินงานที่
ดขี ึน้ของโรงแรมเดมิและโรงแรมใหม,่ และการทยอยขยายสาขาอยา่งต่อเนื่อง และ 
4) เรามองวา่มลูคา่หุน้ยงัอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ ซือ้ขายที ่ PE ปี 2027F เพยีง 16.9 
เท่า ซึง่ถอืวา่ไมแ่พงสาํหรบับรษิทัทีม่สีนิทรพัยส์งู และมแีนวโน้มการเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 
เราปรบัเพิม่กาํไรปี 2026–28F ขึน้ 1–2% และจากการปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F 
สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายปรบัเพิม่เป็น 3.90 บาท จากเดมิ 3.20 บาท 

สงครามอิหร่านส่งผลกระทบจาํกดั  
แมจ้าํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้ไทยจะลดลง 2/8% y-y ใน 1Q-2Q26 จาก
ผลกระทบของสงครามอหิรา่น แต่รายไดข้อง ERW ยงัเตบิโต 5% y-y ใน 1Q26 
และคาดวา่จะเตบิโตที ่ 5% y-y ใน 2Q26F หนุนโดยพอรต์โรงแรมทีม่คีวาม
หลากหลายตัง้แต่โรงแรมระดบั 3–5 ดาว และฐานลกูคา้ทีก่ระจายตวัในหลาย
ประเทศ ไดแ้ก่ จนี อนิเดยี สหรฐัฯ และออสเตรเลยี ซึง่ชว่ยชดเชยอุปสงคท์ีอ่่อนแอ
ลงจากตะวนัออกกลางและยุโรป ขณะที ่ ERW ยงัคงขยายโรงแรม HOP INN ใน
ภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก โดยมุง่เน้นกลุ่มนกัท่องเทีย่วภายในประเทศและนกัท่องเทีย่ว
ทอ้งถิน่ เพือ่ชว่ยสรา้งความมัน่คงของรายได ้ ทัง้นี้ HOP INN คดิเป็น 25% ของ
รายไดร้วมในปี 2025 เราคาดวา่รายไดข้อง ERW จะบโต 5/7/7% ในปี 2026–28F 
เทยีบกบักจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ตบิโต -3/5/3% 

EPS เติบโตเฉล่ียท่ี 11%   
เราคาดวา่ EPS จะเตบิโต 12/8/12% ในปี 2026–28F หนุนโดย 1) รายไดท้ีเ่ตบิโต
จากทัง้โรงแรมเดมิและโรงแรมใหมท่ีเ่ปิดใหบ้รกิารในปี 2025–28F 2) การขยายตวั
ของอตัรากาํไรขัน้ตน้สูร่ะดบั 59.0/59.7/59.5% ในปี 2026–28F จาก 58.7% ในปี 
2025 หนุนโดยการประหยดัจากขนาด การควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ และผล
ขาดทุนจากโรงแรมใหมท่ีล่ดลง และ 3) ดอกเบีย้จ่ายทีล่ดลง จากแนวโน้มอตัรา
ดอกเบีย้ขาลงและการรไีฟแนนซห์นี้ โดย 93% ของหนี้สนิของ ERW เป็นหนี้สนิ
อตัราดอกเบีย้ลอยตวั จงึไดป้ระโยชน์โดยตรงจากอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง ทัง้นี้เราคาด
วา่การเตบิโตของ EPS ในปี 2027F จะชะลอลง เนื่องจากกลบัมารบัรูภ้าษเีงนิไดน้ิติ
บุคคล หลงัสทิธปิระโยชน์ในการนําผลขาดทุนสะสมจากชว่งโควดิมาหกัภาษหีมดลง
แลว้ ทาํใหอ้ตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้  

กาํไร 2Q26F น่าจะออกมาดี   
เราคาดวา่ ERW จะมกีาํไรสทุธใิน 2Q26F ที ่ 70 ลบ. เพิม่ขึน้ 11% y-y แต่ลดลง 
81% q-q ตามปัจจยัฤดกูาล โดยการเตบิโตไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และ 
คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง เราคาดวา่รายไดจ้ะเตบิโต 5% y-y หนุนโดยผลการ
ดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของโรงแรมเดมิ และรายไดจ้าก HOP INN ทีเ่ปิดใหม ่ นอกจากนี้ 
อตัราการเขา้พกัเฉลีย่ของโรงแรม 3–5 ดาว คาดวา่จะเพิม่ขึน้เป็น 75% ใน 2Q26F 
จาก 72% ใน 2Q25 ขณะที ่RevPAR คาดวา่จะเตบิโต 4% y-y ใน 2Q26F 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 7,905  8,287  8,856  9,479  

Net profit 838  934  1,008  1,132  

Consensus NP  907  983  1,076  

Diff frm cons (%)  3.0  2.6  5.2  

Norm profit 838  934  1,008  1,132  

Prev. Norm profit  919  999  1,126  

Chg frm prev (%)  1.7  0.9  0.5  

Norm EPS (Bt) 0.17  0.19  0.21  0.23  

Norm EPS grw (%) (9.6) 11.5  7.9  12.2  

Norm PE (x) 20.3  18.2  16.9  15.0  

EV/EBITDA (x) 10.0  9.9  9.3  8.9  

P/BV (x) 1.9  1.8  1.7  1.6  

Div yield (%) 2.0  2.2  2.4  2.7  

ROE (%) 9.5  10.1  10.2  10.8  

Net D/E (%) 91.2  99.5  104.4  103.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  31-Jul-26  (Bt) 3.48  

Market Cap (US$ m) 509.4  

Listed Shares (m shares) 4,886.9  

Free Float (%) 64.2  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 2.9  

12M Price H/L (Bt)  3.52/2.04  

Sector Tourism 

Major Shareholder Vongkusolkit & Wattanavekin 

Group 37% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 อปุทานยงัคงอยู่ในภาวะตึงตวั 
 

 สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงอย่างมาก  

 ภาพถ่ายดาวเทียมยืนยนัว่าโรงงานหลกั Abqaiq เสียหายจากการโจมตี 

 Exxon และ Chevron เตือนว่าภาวะตึงตวัในตลาดเช้ือเพลิงอาจยืดเยือ้  

 ราคาน้ํามนัท่ีผนัผวนทาํให้การซ้ือโพลิเมอรห์ยดุชะงกั แม้มีข้อเสนอท่ีดีกต็าม 
 

ราคาน้ํามนัปิดตลาดสงูขึน้กวา่ US$1 ต่อบารเ์รล ในวนัศุกร ์ สง่ผลใหเ้ดอืนกรกฎาคมปิดตวั

ลงดว้ยการเพิม่ขึน้รายเดอืนมากทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนมนีาคม เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบั

ปรมิาณน้ํามนัดบิในตลาดโลกเพิม่สงูขึน้หลงัมรีายงานจากอหิรา่นวา่มเีรอืบรรทุกน้ํามนั

บางสว่นตอ้งเปลีย่นเสน้ทางหรอืหนักลบัขณะเดนิเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ (Strait of 

Hormuz) ซึง่เป็นหน่ึงในเสน้ทางขนสง่น้ํามนัทีส่าํคญัทีส่ดุของโลก.  

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงอย่างมาก  

 น้ํามนัดบิ (Crude Oil): สตอ็กน้ํามนัดบิเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 7.2 ลา้นบารเ์รล 

มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ โดยมสีาเหตุหลกัจากการสง่ออกทีเ่พิม่ขึน้ การนําเขา้ที่

ลดลง และอตัราการเดนิเครือ่งของโรงกลัน่ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 97.2% ซึง่สะทอ้นว่าตลาด

น้ํามนัดบิยงัคงอยูใ่นภาวะอุปทานตงึตวั  

 ผลติภณัฑน้ํ์ามนั (Product): สตอ็กน้ํามนักลัน่ (Distillate) เพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นบารเ์รล แต่

ยงัคงอยูต่ํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีอยา่งมนียัสาํคญั ขณะทีส่ตอ็กน้ํามนัเบนซนิแทบไม่

เปลีย่นแปลง ทัง้น้ี โรงกลัน่ในสหรฐัฯ เดนิเครือ่งใกลเ้ตม็กาํลงัการผลติแลว้ โดยมอีตัรา

การใชก้าํลงัการกลัน่อยูใ่นระดบัสงู จงึเหลอืความสามารถจาํกดัในการเพิม่การผลติ

น้ํามนัดเีซลไดอ้กี  

ภาพถ่ายดาวเทียมยืนยนัว่าโรงงานหลกั Abqaiq ได้รบัความเสียหายจากการโจมตี  

 หน่วยแปรรปูหลกัไดร้บัความเสยีหาย: ภาพถ่ายดาวเทยีมชีใ้หเ้หน็วา่ การโจมตพีุง่เป้า

ไปยงัหน่วยแปรรปูน้ํามนัดบิสว่นกลาง (Central Crude Processing Units) ของ

โรงงาน Abqaiq ไมใ่ชเ่พยีงคลงัเกบ็น้ํามนัเท่านัน้ ซึง่บ่งชีว้า่ โครงสรา้งพืน้ฐานหลกัทีใ่ช้

ในการแปรรปูน้ํามนัอาจไดร้บัความเสยีหาย  

 ความยดืหยุน่ดา้นอุปทานของซาอุดอีาระเบยีอ่อนแอลง: โรงงาน Abqaiq มบีทบาทใน

การแปรรปูน้ํามนัดบิประมาณ 5–7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็นราว 5–7% ของ

อุปทานน้ํามนัโลก การโจมตคีรัง้น้ี เมือ่รวมกบัเหตขุดัขอ้งก่อนหน้าน้ีทีท่่อส่งน้ํามนั 

East-West Pipeline และ โรงกลัน่ Jizan สง่ผลใหค้วามสามารถของซาอุดอีาระเบยีใน

การบรหิารจดัการและรกัษาความต่อเน่ืองของการสง่มอบน้ํามนัลดลง ทาํใหม้คีวาม

ยดืหยุน่ในการรบัมอืกบัเหตุการณ์หยุดชะงกัดา้นอุปทานน้อยลง 

US Weekly data (as of 24 July 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -7.167 0.700 2.010 

Gasoline 0.007 0.700 0.765 

Distillates 1.062 0.200 1.395 
 

Source: EIA 
 

 
 

Ex 1: Saudi Energy Infrastructure Map  

 
Saudi Arabia’s East-West Pipeline built for supply redundancy 

 
Source: ENR logo 
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 ผลกระทบ: ซาอุดอีาระเบยีมแีนวโน้มยงัสามารถรกัษาระดบัการสง่ออกน้ํามนัในระยะ

สัน้ได ้ โดยอาศยัน้ํามนัคงคลงั (Inventories) ทีม่อียู ่ อยา่งไรกต็าม หากอุปกรณ์สาํคญั

ในกระบวนการแปรรปูน้ํามนัไดร้บัความเสยีหายจนตอ้งเปลีย่นใหม ่ การซ่อมแซมอาจ

ใชเ้วลาตัง้แต่หลายสปัดาหถ์งึหลายเดอืน ซึง่จะเพิม่ Upside Risk ต่อราคายํ้ามนั 

โดยเฉพาะหากระดบัน้ํามนัคงคลงัเริม่ปรบัลดลง  

Exxon และ Chevron เตือนว่าภาวะตึงตวัในตลาดเช้ือเพลิงอาจยืดเยือ้  

 บรษิทัน้ํามนัรายใหญ่คาดวา่ตลาดน้ํามนัดเีซลจะยงัคงตงึตวั: ExxonMobil และ 

Chevron ระบุวา่ ตลาดน้ํามนัดเีซล และผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมสาํเรจ็รปูทัว่โลกมี

แนวโน้ม ยงัคงอยูใ่นภาวะอุปทานตงึตวัตลอดชว่ง 2H26 เน่ืองจากความขดัแยง้กบั

อหิรา่นยงัคงสง่ผลกระทบต่อหว่งโซ่อุปทานดา้นพลงังาน นอกจากน้ี Mike Wirth 

ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารของ Chevron คาดวา่ แรงกดดนัต่อราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิจะ

ยงัคงต่อเน่ืองไปถงึ 3Q26 และอาจยาวนานกว่านัน้ โดยไดแ้รงหนุนจากอุปสงคท์ีย่งั

แขง็แกรง่ของผลติภณัฑก์ลุ่ม Distillates เชน่ น้ํามนัดเีซล และ Heating Oil  

 โรงกลัน่เดนิเครื่องใกลเ้ตม็กาํลงัการผลติ: Exxon รายงานการผลติน้ํามนัดเีซลใน 2Q26 

ทาํสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ขณะที ่Chevron มยีอดการกลัน่น้ํามนัในสหรฐัฯ สงูเป็น

ประวตักิารณ์เช่นกนั โดยมกีาํลงัการกลัน่มากกวา่ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยา่งไรกต็าม 

ทัง้สองบรษิทัเตอืนวา่ อตัราการเดนิเครือ่งของโรงกลัน่ในปัจจบุนัอยูใ่นระดบัสงูจนไม่

สามารถรกัษาไวไ้ดใ้นระยะยาว ซึง่สะทอ้นวา่ กําลงัการกลัน่สว่นเกนิ (Spare Refining 

Capacity) มอียูอ่ยา่งจาํกดั ทาํใหโ้รงกลัน่ทัว่โลกมคีวามสามารถในการชดเชยการ

หยุดชะงกัของอปุทานน้ํามนัไดไ้มม่าก หากเกดิเหตุการณ์รบกวนดา้นอุปทานเพิม่เตมิ. 

 ผลกระทบ: ความเหน็ของผูป้ระกอบการน้ํามนัรายใหญ่ ตอกยํ้ามมุมองเชงิบวกของเรา

ต่อกลุ่มโรงกลัน่ โดยเมือ่กาํลงัการกลัน่ทัว่โลกอยูใ่นระดบัตงึตวั ขณะทีค่วามขดัแยง้และ

การหยุดชะงกัดา้นอุปทานในตะวนัออกกลางยงัคงดาํเนินต่อไป เราคาดวา่ สว่นต่าง

ราคาน้ํามนัดเีซล (Diesel Crack Spread) และคา่การกลัน่ (Refining Margin) จะยงั

ไดร้บัแรงสนบัสนุนใหอ้ยูใ่นระดบัสงู ซึง่จะเป็นปัจจยับวกต่อผูป้ระกอบการโรงกลัน่ใน

เอเชยี เชน่ SPRC, TOP และ BCP. 

ราคาน้ํามนัท่ีผนัผวนทาํให้การซ้ือโพลิเมอรห์ยดุชะงกั แม้มีข้อเสนอท่ีดีกต็าม  

 ความผนัผวนของราคาน้ํามนักระทบการซือ้ขาย แต่ยงัไมก่ดดนัราคา: ความผนัผวน

ของราคาน้ํามนัดบิไดบ้ัน่ทอนความเชือ่มัน่ของผูซ้ือ้ในตลาด PP และ PE ทัว่เอเชยี

ตะวนัออกเฉียงใต ้ สง่ผลใหผู้ซ้ือ้เลอืกซือ้สนิคา้ เฉพาะเท่าทีจ่าํเป็นในระยะสัน้ (Hand-

to-mouth Purchasing) และทาํใหก้จิกรรมการซื้อขายชะลอตวัลง ขณะทีฝั่ง่ผูข้ายยงัคง

เสนอขายในระดบัราคาทีแ่ขง็แกรง่ โดยไดแ้รงหนุนจากตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้ อยา่งไรก็

ตาม ผูซ้ือ้ยงัคงระมดัระวงั ท่ามกลางอุตสาหกรรมปลายน้ํายงัคอ่นขา้งอ่อนแอ และ

ระดบัสนิคา้คงคลงัยงัอยูใ่นเกณฑเ์พยีงพอ  

 ตน้ทุนเป็นปัจจยัหนุนราคา ไมใ่ชก่ารหยุดชะงกัของอุปทาน: แตกต่างจากการปรบัขึน้

ของราคาในชว่ง มนีาคม–เมษายน ซึง่มสีาเหตุจากการหยุดชะงกัของการผลติปิโตรเคมี

ในตะวนัออกกลางอยา่งแทจ้รงิ การแขง็แกรง่ของราคาในรอบปัจจุบนั มสีาเหตุหลกัจาก

สว่นเพิม่ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีส่ะทอ้นอยู่ในราคาน้ํามนัดบิ มากกวา่จะเกดิจาก

ปัญหาอุปทานโดยตรง เน่ืองจากการผลติและการสง่ออกปิโตรเคมใีนภมูภิาค ยงัคง

ดาํเนินไดต้ามปกตเิป็นสว่นใหญ่ ผูซ้ือ้จงึมองวา่ยงัไมม่ปัีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่งเพยีง

พอทีจ่ะสนบัสนุนใหร้าคาผลติภณัฑโ์พลเิมอรป์รบัตวัขึน้อยา่งตอ่เน่ือง 
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 สว่นต่างราคา HDPE–Naphtha ยงัอยูใ่นระดบัอ่อนแอ: สว่นต่างราคาระหวา่ง HDPE 

และ Naphtha ปรบัลดลงอยา่งมากเหลอื US$187/t ในสปัดาหล่์าสดุ จากระดบัสงูสดุที ่

US$557/t ในเดอืนเมษายน สะทอ้นว่าการปรบัขึน้ของราคาโพลเิมอรใ์นชว่งทีผ่า่นมา 

ถูกหกัลา้งไปเป็นสว่นใหญ่ดว้ยตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้มากกวา่ทีจ่ะเกดิจากการฟ้ืนตวั

ของปัจจยัพืน้ฐานดา้นอปุสงคแ์ละอุปทาน  

 ผลกระทบ: เราคงคาํแนะนํา "ขาย" สาํหรบักลุ่มปิโตรเคม ีแมว้า่ราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้อาจ

ชว่ยหนุนราคาโพลเิมอรไ์ดใ้นระยะสัน้ แต่อุปสงคท์ีย่งัอ่อนแอ และภาวะอุปทานสว่นเกนิ 

(Oversupply) จะยงัคงเป็นปัจจยัจาํกดัการฟ้ืนตวัของมารจ์ิน้ของผูป้ระกอบการในกลุ่ม

ต่อไป 
 

Ex 2: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 79  85  -7% 66  68  63  78  88  77  80  71  83  
Brent (US$/mmbtu) 90  100  -10% 67  68  63  79  97  85  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.7  2.9  -5% 3.5  3.1  4.1  3.5  2.9  2.9  2.4  3.7  2.9  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 21.5  22.1  -3% 12.4  11.8  10.8  13.2  17.4  19.2  11.9  13.2  18.3  
Dutch TTF (EUR/MWh) 59  62  -4% 36  33  30  40  46  54  35  41  50  
NEX coal price  (US$/tonne) 130  131  0% 100  109  108  119  137  130  136  104  134  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 34.0  31.1  9% 11.5  10.3  15.7  9.6  28.4  31.8  13.0  11.3  30.1  
Jet fuel (US$/bbl) 67.4  63.6  6% 14.2  16.1  24.6  36.3  62.9  60.3  15.7  17.0  61.6  
Diesel (US$/bbl) 72.2  70.4  2% 15.8  18.7  24.5  35.4  63.0  62.3  15.8  18.0  62.7  
HSFO (US$/bbl) 3.1  (2.8) -210% 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 2.5  2.5  (5.2) (3.2) 2.5  
Freight cost (US$/bbl) (9.2) (9.3) -1% (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (8.9) (8.4) (1.1) (1.9) (8.7) 
SG GRM (US$/bbl) 26.5  24.0  10% 7.0  5.9  8.8  8.3  22.7  23.7  6.1  6.1  23.2  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 137  56  146% 207  236  243  262  274  186  274  188  230  
BZ-naphtha (US$/tonne) 72  (4) -1794% 173  158  123  93  162  109  335  245  136  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 187  166  13% 374  348  331  322  532  314  338  324  423  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 417  386  8% 587  568  496  484  743  548  503  497  646  
PP-naphtha (US$/tonne) 167  116  44% 414  373  307  313  460  256  326  338  358  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 170  191  -11% 134  113  116  177  275  189  140  119  232  
Phenol-BZ (US$/tonne) 119  98  21% 55  56  118  103  97  113  6  76  105  
BPA -Phenol (US$/tonne) 235  257  -9% 337  337  291  323  444  289  300  333  367  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.80  7.20  24.1  1,740  na 22.1  11.5  9.4  5.5  5.0  0.5  0.5  5.6  6.4  4.5  5.4  

BCP BUY 44.75  41.00  (8.4) 1,973  (11.9) (24.0) 6.0  7.9  3.4  3.5  0.8  0.7  6.0  3.2  14.1  9.6  

IRPC SELL 2.20  1.45  (34.1) 1,346  na (66.4) 12.5  37.4  4.9  5.7  0.6  0.6  1.4  1.4  5.2  1.7  

IVL SELL 22.10  21.00  (5.0) 3,715  na (22.5) 16.9  21.8  6.8  6.5  1.0  0.9  3.2  3.8  6.7  4.9  

OR BUY 12.80  13.50  5.5  4,599  (14.6) 31.4  17.9  13.7  6.5  5.3  1.3  1.3  3.1  4.0  7.4  9.4  

PTG BUY 7.55  10.50  39.1  378  (27.4) 63.4  17.0  10.4  4.0  3.1  1.2  1.2  5.3  5.3  7.4  11.7  

PTT BUY 38.50  43.00  11.7  32,928  49.6  (9.7) 10.8  11.9  4.0  3.9  0.9  0.9  6.5  6.0  8.8  7.7  

PTTEP SELL 149.00  111.00  (25.5) 17,713  13.2  (9.9) 9.4  10.4  3.1  3.1  1.0  1.0  6.0  5.4  11.3  9.4  

PTTGC SELL 36.75  31.00  (15.6) 4,962  na (47.2) 18.2  34.5  6.9  7.5  0.5  0.5  1.4  1.4  3.3  2.4  

SCC SELL 254.00  192.00  (24.4) 9,127  157.9  33.3  23.8  17.9  15.6  10.6  0.9  0.9  2.4  2.8  3.7  4.9  

SPRC BUY 11.10  12.50  12.6  1,441  182.9  (50.2) 3.7  7.4  2.4  3.8  1.0  1.0  12.6  6.8  30.2  13.2  

TOP BUY 65.50  60.00  (8.4) 4,381  26.3  (18.2) 10.0  12.2  6.8  7.6  0.7  0.7  4.3  3.3  7.8  6.3  
                  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
 



 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  10 

 

Fundamental Story 
 

Thai Airways International Pcl (THAI TB)  - SELL Earnings Preview 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@ttbwealth.co.th 
 

 คาดกาํไรปกติ 2Q26F ลดลง 87% y-y 
 

 ราคาน้ํามนัอากาศยานท่ีพุ่งสูงขึน้กว่า 70% y-y และ… 

 …ความต้องการเดินทางทางอากาศท่ีลดลง จะกดดนักาํไร 2Q26F 

 การส้ินสดุระยะเวลาห้ามขายหุ้นจาํนวน 19.8 ล้านหุ้น… 

 …อาจสร้างแรงกดดนัในการขายหุ้นเพ่ิมเติม 
 

 ราคาหุน้ของ THAI ยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนั ซึง่เราเชือ่วา่เป็นผลมาจาก : 

1) กาํไร 2Q26F ปรบัตวัลดลงอยา่งมาก สาเหตุหลกัมาจากราคาน้ํามนัอากาศยานที่

พุง่สงูขึน้และความตอ้งการเดนิทางทางอากาศทีล่ดลง ท่ามกลางความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลาง ราคาน้ํามนัอากาศยานเพิม่ขึน้มากกวา่ 70% y-y ในไตรมาสน้ี แม ้

THAI จะลดปรมิาณการผลติดา้นผูโ้ดยสาร (ASK) ลง 6% y-y ใน 2Q26 แต่ความ

ตอ้งการทีอ่่อนแอลง โดยเฉพาะในเสน้ทางบนิระยะไกล ทาํใหร้ายไดผู้โ้ดยสารต่อ

กโิลเมตร (RPK) ลดลง 14% y-y ทาํให ้cabin factor ลดลงเหลอื 71% (จาก 77% 

ใน 2Q25) แมว้า่คา่โดยสารเฉลีย่จะเพิม่ขึน้มากกวา่ 20% y-y และบรษิทัคาดว่าจะ

รบัรูร้ายการกลบัรายการภาษ ี (Tax Reversal) ราว 1.8 พนัลบ. แต่เรายงัคาดวา่

กาํไรของ THAI ใน 2Q26F จะลดลงถงึ 87% y-y 

2) การสิน้สดุระยะเวลาหา้มขายหุน้ (Lock-up Period) ของหุน้จาํนวน 19.8 พนัลา้น

หุน้ (หรอืคดิเป็น 70% ของจาํนวนหุน้ทีอ่อกและชาํระแลว้ทัง้หมด) ซึง่เกดิจากการ

แปลงหน้ีเป็นทุนทีร่าคา 2.50 บาท/หุน้ ในวนัที ่3 สงิหาคม 2026 แมว้า่หุน้จาํนวน 

11.7 พนัลา้นหุน้ จะถอืครองโดยผูถ้อืหุน้เชงิกลยุทธ ์(Strategic Shareholders) ซึง่

มแีนวโน้มถอืครองในระยะยาว แตหุ่น้อกี 8.1 พนัลา้นหุน้ ทีเ่หลอือาจสรา้งแรงเท

ขายหุน้ในระยะสัน้ได ้

 แมเ้ราคาดวา่ราคาน้ํามนัเครือ่งบนิจะทยอยปรบัลดลง และการท่องเทีย่วไทยจะฟ้ืนตวั

ในปีหน้า แต่เรายงัคงมมีมุมองระมดัระวงัต่ออุตสาหกรรมสายการบนิในระยะกลาง 

เน่ืองจากการแขง่ขนัมแีนวโน้มรุนแรงขึน้อยา่งต่อเน่ือง โดยสายการบนิจากตะวนัออก

กลางกาํลงัเรง่เพิม่กาํลงัการใหบ้รกิารกลบัสูร่ะดบัปกต ิ ขณะทีปั่ญหาการขาดแคลน

เครือ่งบนิทัว่โลกเริม่คลีค่ลายจากการสง่มอบเครือ่งบนิใหมท่ีเ่รง่ตวัขึน้ นอกจากน้ี THAI 

ยงัมแีผนขยายฝงูบนิเชงิรุก โดยตัง้เป้าเพิม่จาํนวนเครือ่งบนิจาก 80 ลาํในปี 2025 เป็น 

102/111/128 ลาํ, 111 ลาํ ในปี 2026-28F  

 เน่ืองจากปัจจยัลบเหล่าน้ี เราเชื่อวา่ THAI สมควรซือ้ขายทีร่ะดบัทีม่สีว่นลดเมื่อเทยีบ

กบัคูแ่ขง่ ดงันัน้เราจงึคงคาํแนะนํา “ขาย” ราคาเป้าหมาย 5.5 บาท/หุน้  

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Revenue 183,442 195,973 210,157 224,265 

Net profit 30,910 21,424 23,130 20,375 

Norm net profit  29,213 21,424 23,130 20,375 

Norm EPS (Bt) 1.03  0.76  0.82  0.72  

Norm EPS gr (%) (80.9) (26.7) 8.0 (11.9) 

Norm PE (x) 5.4 7.4 6.9 7.8 

EV/EBITDA (x) 2.5 3.2 3.2 3.6 

P/BV (x) 2.1 1.7 1.4 1.2 

Div. yield (%) 3.8 2.7 2.9 2.6 

ROE (%) 48.1 25.5 22.8 17.1 

Net D/E (%) (50.2) (28.5) (15.2) (5.6) 
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.60 

Target price (Bt) 5.50 

Market cap (US$ m) 4,747 

Avg daily turnover (US$ m) 15.3 

12M H/L price (Bt) 17.80/5.60 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

PTT Exp. & Production (PTTEP TB) - SELL, Price Bt149, TP Bt111 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

2Q26 ดีกว่าคาด  

 PTTEP รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q26 ที ่ 2.72 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ 130% 
q-q และ 101% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากกาํไรจากการป้องกนัความ
เสีย่ง 4 พนัลบ. ราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัตวัสงูขึน้ และปรมิาณการขาย
ทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีก่าํไรจากการดาํเนินงานหลกัเตบิโตทัง้ q-q และ y-y 
เชน่กนั  

 กาํไรใน 1H26 คดิเป็น 56% ของประมาณการกาํไรทัง้ปี 2026F ของ
เรา ซึง่หนุนโดยปรมิาณขายทีส่งูกวา่คาด และการฟ้ืนตวัอยา่ง
แขง็แกรง่ของราคาผลติภณัฑก์ลุ่มของเหลว (Liquids) อยา่งไรกต็าม 
ผลประกอบการยงัสอดคลอ้งกบัประมาณการของตลาด โดยกาํไร 
1H26 คดิเป็น 52% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของตลาด 

 PTTEP รบัรูก้าํไรพเิศษ US$87m เทยีบกบัขาดทุนพเิศษ 
US$252m ใน 1Q26 โดยประกอบดว้ยกาํไรจากการป้องกนัความ
เสีย่ง US$94m ซึง่ถูกหกัลบบางสว่นดว้ยผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่น US$7m 

 ปรมิาณการขายเฉลีย่เพิม่ขึน้ 4% q-q และ 13% y-y สูร่ะดบั 
572.9kBOED สงูกวา่ทีบ่รษิทัตัง้เป้าหมายไวร้าว 2% โดยไดร้บัแรง
หนุนจากการสง่มอบก๊าซธรรมชาตจิากอ่าวไทยทีส่งูกวา่ระดบักาํลงั
การผลติตามสญัญา (Contractual Daily Capacity: CDC) เพือ่
รองรบัความตอ้งการใชภ้ายในประเทศ รวมถงึยอดขายน้ํามนัดบิที่
เพิม่ขึน้จากโครงการ S1 และโครงการในประเทศแอลจเีรยีดว้ย  

 ราคาขายเฉลีย่เพิม่ขึน้เป็น US$51.7/BOE เพิม่ขึน้ 14% q-q และ 
17% y-y โดยมปัีจจยัหลกัจากราคาผลติภณัฑก์ลุ่มของเหลวที่
แขง็แกรง่ขึน้ ทัง้นี้ราคาขายของกลุ่มของเหลวปรบัดขีึน้มาอยูท่ี่
ระดบัทีม่พีรเีมยีม US$3.6/bbl จากเดมิทีม่สีว่นลด US$10.4/bbl ใน 
1Q26 และสว่นลด US$2/bbl ในปี 2025 ขณะทีต่น้ทุนต่อหน่วย
เพิม่ขึน้ 6% q-q สู ่ US$29.8/BOE สะทอ้นคา่เสือ่มราคาและ
คา่ใชจ้่ายสาํรวจทีส่งูขึน้ 

 PTTEP ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลที ่ 4.5 บาทต่อหุน้ คดิ
เป็นอตัราผลตอบแทนปันผลราว 3% หรอืคดิเป็นอตัราการจ่ายปัน
ผลที ่ 44% ของกาํไรใน 1H26 ซึง่โดยรวมสอดคลอ้งกบัทีเ่รา
คาดการณ์ไว ้

 เราคาดวา่กาํไรใน 3Q26F จะอ่อนตวัลง q-q จากทัง้ราคาขายเฉลีย่
ทีล่ดลงและปรมิาณการขายทีอ่อ่นแอลง ผูบ้รหิารคาดวา่ปรมิาณการ
ขายจะลดลง 8% q-q เนื่องจากการปิดซ่อมบาํรุงตามแผนของ
โครงการในไทยและมาเลเซยี รวมถงึยอดขายน้ํามนัดบิจาก
โครงการในประเทศแอลจเีรยีทีล่ดลง ดงันัน้เราจงึยงัคงแนะนํา 
“ขาย”  

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 71,180 68,731 70,372 76,087 96,139 Revenue 26             35             54             319,666 320,463

  Gross profit 30,700 28,983 27,608 38,034 49,788   Gross profit 31             62             61             143,628 127,172
SG&A 4,173 5,365 6,422 4,826 5,370 SG&A 11             29             47             21,798 23,134

  Operating profit 26,527 23,618 21,186 33,208 44,418   Operating profit 34             67             64             121,829 104,038

  EBITDA 51,501 47,428 44,488 54,369 68,849   EBITDA 27             34             55             224,128 219,956
Other income 2,529 2,359 3,421 2,025 2,505 Other income 24             (1)              4,171       109 9,627

Other expense 0 571 (843) 8,844 0 Other expense na

Interest expense 3,216 3,184 3,381 2,906 3,073 Interest expense 6               (4)              61             9,726 12,541

  Profit before tax 25,840 22,222 22,068 23,483 43,850   Profit before tax 87             70             60             112,212 101,125
Income tax 12,099 10,802 9,382 13,160 20,124 Income tax 53             66             65             51,488 46,643

Equity & invest. income 156 155 3,472 778 6,411 Equity & invest. income 724           4,001       285           2,525 2,525

Minority interests 7 0 7 5 9 Minority interests 86             39             na 0 0

Extraordinary items (389) 1,119 1,493 729 2,940 Extraordinary items 303           na (1,147)      (320) 0

  Net profit 13,515 12,695 17,657 11,835 27,197   Net profit 130           101           62             62,930 57,008
  Normalized profit 13,905 11,576 16,164 11,106 24,257   Normalized profit 118           74             56             63,250 57,008

EPS (Bt) 3.40 3.20 4.45 2.98 6.85 EPS (Bt) 130           101           62             15.85 14.36

Normalized EPS (Bt) 3.50 2.92 4.07 2.80 6.11 Normalized EPS (Bt) 118           74             56             15.93 14.36

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Cash & ST investment 121,041 89,893 76,923 83,151 86,400 Sales growth (15.6)        (9.3)           (7.9)           6.9               35.1          

A/C receivable 40,291 39,508 44,492 50,054 58,601 Operating profit growth (29.8)        (17.1)        (32.6)        17.8             67.4          

Inventory 20,799 22,158 20,751 19,362 18,990 EBITDA growth (19.7)        (11.6)        (15.7)        6.0               33.7          

Other current assets 13,918 12,621 13,908 12,928 18,825 Norm profit growth (40.7)        (36.2)        (7.4)           (34.0)           74.5          

Investment 9,719 17,338 29,930 31,381 31,823 Norm EPS growth (40.7)        (36.2)        (7.4)           (34.0)           74.5          

Fixed assets 495,421 511,565 511,450 546,825 566,648

Other assets 230,706 244,679 236,482 244,216 249,594 Gross margin 43.1          42.2          39.2          50.0             51.8          

  Total assets 931,894 937,762 933,937 987,917 1,030,881 Operating margin 37.3          34.4          30.1          43.6             46.2          

S-T debt 3,806 3,086 5,638 5,512 5,198 EBITDA margin 72.4          69.0          63.2          71.5             71.6          

A/C payable 58,074 64,791 66,198 62,401 70,897 Norm net margin 19.5          16.8          23.0          14.6             25.2          

Other current liabilities 32,719 29,921 42,151 71,105 65,692

L-T debt 90,872 90,419 83,098 85,503 81,493 D/E (x) 0.2            0.2            0.2            0.2               0.2            

Other liabilities 223,047 234,596 217,284 230,564 239,744 Net D/E (x) (0.1)           0.0            0.0            0.0               0.0            

 Minority interest 271 270 263 265 256 Interest coverage (x) 16.0          14.9          13.2          18.7             22.4          

 Shareholders' equity 523,106 514,679 519,305 532,567 567,600 Interest rate 13.2          13.5          14.8          12.9             13.8          

Working capital 3,017 (3,124) (955) 7,014 6,694 Effective tax rate 46.8          48.6          42.5          56.0             45.9          

Total debt 94,678 93,505 88,736 91,016 86,692 ROA 5.8            5.0            6.9            4.6               9.6            

Net debt (26,362) 3,612 11,813 7,864 292 ROE 10.6          8.9            12.5          8.4               17.6          

Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 114,533  2,658  
Last Week 112,450  2,083  
Last Month 109,561  4,972  
Last Year 72,188  42,345  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 27-31 Jul 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,296 (24,355) (4,191) (106,242) (180) (51,598) (184,270) 28.9  (7.8) (27.9) 56.5  3.0  50.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-26 109 (4,909) (216) (29,828) (150) 7,514 (27,480) 5.0  (2.8) (11.9) 28.4  (1.1) 14.9  
Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,458 2,311 88 (6,313) 67 (22,935) (25,323) 2.0  2.1  10.5  (22.2) 3.3  (6.5) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

29 Jun-3 Jul 785 725 (153) (12,830) (3) (4,360) (15,836) 4.5  0.9  (0.3) (3.8) 1.9  5.0  
6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 

13-17 Jul 26 407 (690) 25 140 14 (9,586) (9,689) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-24 Jul 26 193 (16) (188) 1,535 (7) (1,454) 62 0.3  (2.7) 0.3  (1.9) (1.9) 2.3  
27-31 Jul 26 4 908 393 53 3 (2,535) (1,176) (1.3) 2.7  0.6  (1.4) (0.7) (1.2) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

27-Jul-26 (50) (139) (46) (1,959) (3) 249 (1,948) (1.2) 1.0  (0.2) 1.0  0.5  (0.0) 
28-Jul-26 — (59) (59) (3,083) 2 (2,700) (5,899) 0.0  (0.1) (0.9) (10.8) (0.2) (4.7) 
29-Jul-26 — 606 497 (861) 11 (687) (435) 0.0  1.2  (0.6) (6.0) 0.8  (3.8) 
30-Jul-26 (52) 500 15 926 10 (1,488) (89) (1.6) 0.4  1.6  (1.2) (0.7) (0.3) 
31-Jul-26 105 — (14) 5,031 (17) 2,091 7,196 1.6  0.2  0.8  17.9  (1.1) 8.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.38 (1.49) (0.70) (2.86) (0.12) (1.21) (1.67)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 31-Jul-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  54,405  50,889  3,516 166,323  155,963  10,360  12,381  5,184  7,197 

Institution Investors  7,397  5,359  2,038 177,819  230,142  (52,323) 13,740  7,762  5,978 

Retail Investors  21,436  27,483  (6,047) 251,800  209,837  41,963  2,109  0  2,109 

Proprietary Trading  5,794  5,301  493 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt89,032m 

Futures Market 
Volume: 595,942 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt41,176m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Soybean & Palm Oil   Cotton  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 
1 NOBLE 36.0  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,816  4,372  6,312  7,189  8,037  

2 SAAM 34.7  32.8  32.8  32.8  32.8   2 GULF 4,049  3,319  3,435  3,997  6,748  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 5,578  5,318  5,129  5,267  5,368  

4 EP 19.7  19.6  21.5  21.5  21.5   4 SCC 4,813  5,932  2,845  4,996  5,207  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 BEM 5,119  4,399  4,505  4,413  4,818  

6 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   6 CPALL 2,563  2,854  3,461  3,493  4,054  

7 SFLEX 19.2  19.7  19.6  20.0  19.9   7 TFG 4,107  5,915  4,097  3,968  3,620  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 TRUE 2,605  3,510  3,014  3,063  2,940  

9 LPN 18.6  18.5  18.5  18.5  18.5   9 BDMS 3,242  2,397  2,290  2,410  2,881  

10 DITTO 16.7  16.7  16.9  18.0  18.4   10 GUNKUL 1,075  1,050  1,471  2,628  2,781  

11 IMH 16.7  16.7  17.6  17.6  17.6   11 SCB 2,790  2,738  2,626  2,676  2,760  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 CK 2,541  2,220  2,431  2,566  2,732  

13 STPI 15.6  14.8  14.8  16.1  16.5   13 BBL 4,140  2,564  2,633  2,463  2,635  

14 KCE 16.6  16.3  17.1  16.2  16.3   14 ACE 2,603  2,576  2,576  2,617  2,597  

15 88TH 14.9  15.1  15.0  14.8  15.1   15 CCET 1,592  1,433  1,832  2,585  2,476  

16 TAKUNI 20.3  20.3  15.9  15.9  15.1   16 BCP 2,682  2,677  2,448  2,298  2,349  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 COM7 1,478  1,497  1,693  1,969  2,315  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.6  14.4   18 AMATA 1,751  1,725  1,835  2,098  2,273  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,069  1,900  1,910  2,010  2,240  

20 SINGER 10.6  10.8  11.4  12.7  14.0   20 PLANB 2,249  1,866  2,044  1,997  2,231  

21 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   21 PTTGC 868  1,221  1,519  1,477  2,029  

22 III 13.8  13.7  13.7  13.6  13.6   22 DITTO 1,457  1,237  1,267  1,713  1,786  

23 BR 13.4  13.4  13.5  13.6  13.6   23 STPI 1,694  1,117  1,078  1,513  1,603  

24 SKY 13.7  13.8  13.7  13.7  13.6   24 HMPRO 1,850  1,499  1,424  1,457  1,569  

25 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   25 PRM 1,819  1,450  1,477  1,464  1,453  

26 SAMART 18.1  12.7  12.7  13.1  13.5   26 EA 1,489  1,335  1,305  1,843  1,446  

27 TEAMG 12.3  12.1  12.6  13.0  13.0   27 SKY 1,463  1,235  1,171  1,409  1,415  

28 XO 12.0  12.2  12.4  12.5  12.4   28 PTT 1,579  1,788  1,473  1,393  1,400  

29 LPH 12.2  12.2  12.2  12.2  12.2   29 DELTA 712  697  454  778  1,375  

30 SNNP 10.1  10.7  10.7  10.7  10.7   30 SGP 1,295  1,372  1,439  1,549  1,355  

31 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   31 ADVANC 1,102  927  1,587  1,250  1,325  

32 MAJOR 12.2  10.1  10.3  10.4  10.5   32 KBANK 1,820  1,681  1,441  1,245  1,306  

33 PLANB 10.3  10.3  10.3  10.4  10.5   33 SAWAD 864  865  1,060  1,036  1,251  

34 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  10.4   34 KTB 887  1,032  1,054  1,241  1,250  

35 PCE 10.4  10.4  10.3  10.3  10.4   35 RATCH 1,028  1,010  1,054  1,169  1,240  

36 NETBAY 11.6  10.8  10.9  10.2  10.3   36 TU 1,394  1,317  1,209  1,218  1,230  

37 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.2   37 SA 1,251  1,244  1,244  1,248  1,227  

38 ONEE 10.2  10.1  10.1  10.1  10.1   38 OSP 1,411  1,420  1,435  1,335  1,220  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 LH 1,330  1,140  1,079  1,099  1,171  

40 SUSCO 14.1  14.1  10.1  10.1  10.0   40 TCAP 1,050  974  964  1,027  1,139  

41 ADVICE 9.5  9.4  9.7  9.8  9.9   41 SINGER 520  439  506  733  1,104  

42 XPG 9.8  9.8  9.7  9.6  9.7   42 BH 926  1,036  1,100  1,190  1,103  

43 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   43 HANA 447  1,164  1,244  1,475  1,086  

44 IP 9.3  9.3  9.3  9.2  9.2   44 CPAXT 1,943  1,344  1,076  1,087  1,062  

45 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.1   45 CPF 784  1,168  802  1,047  1,020  

46 JSP 8.9  8.9  9.0  8.9  8.9   46 XO 757  711  722  695  1,012  

47 AMANAH 8.8  9.1  9.0  8.6  8.6   47 JMT 1,039  780  840  914  1,003  

48 BVG 7.5  7.5  7.6  8.5  8.5   48 KKP 686  755  772  1,008  992  

49 CGH 9.5  9.5  9.5  8.8  8.3   49 STA 1,043  1,166  1,061  1,147  989  

50 PPS 8.3  8.3  8.3  8.3  8.3   50 BA 768  654  663  798  893  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 



 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  18 

 

Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

KKP นางสาว เกสสดุา อุทาลยั 23/07/69 ขาย หุน้สามญั 67,800 115.56  7,834,968  
Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 31 Jul 30 Jul 27 Jul 24 Jul 23 Jul    Symbol 31 Jul 30 Jul 27 Jul 24 Jul 23 Jul 

1 KTB 887.9  (679.4) 365.1  1,346.8  504.9   1 ADVANC (478.8) 861.3  (327.3) (146.3) (1.7) 

2 KBANK 418.9  542.4  158.3  657.5  135.2   2 KKP (321.3) (628.1) (153.2) (154.7) 497.0  

3 SCC 414.2  523.9  358.9  35.8  97.3   3 BBL (260.3) (467.7) 328.7  519.7  846.7  

4 CPALL 375.1  281.5  (96.0) (54.0) (61.0)  4 WHA (213.9) (86.5) (156.2) (46.2) (5.7) 

5 HANA 323.5  (638.0) (156.2) (52.6) (111.6)  5 PTTGC (103.8) (83.4) 257.1  330.8  448.3  

6 BCP 313.7  181.3  202.8  257.7  273.3   6 BGRIM (102.0) 5.4  (9.9) 51.3  49.5  

7 DELTA 298.3  (1,116.2) (2,427.2) (637.6) (390.3)  7 SCGP (67.8) 65.0  (4.7) (50.7) 80.3  

8 BDMS 289.9  126.5  96.7  (106.5) (102.1)  8 GUNKUL (62.4) 156.5  (10.5) (12.2) 38.7  

9 BH 284.8  239.7  22.7  (145.8) (48.9)  9 AMATA (58.2) 6.1  104.2  (69.6) (5.5) 

10 TCAP 284.7  (56.3) (77.1) 23.8  97.6   10 THAI (52.9) (0.5) (18.3) (22.9) (19.7) 

11 TRUE 263.1  2,260.8  203.7  202.2  (23.1)  11 TIDLOR (46.6) (41.0) 29.9  (35.0) (12.8) 

12 TOP 234.3  271.2  367.0  108.8  714.5   12 WHAUP (44.2) 8.4  (42.5) 40.0  (28.8) 

13 AOT 213.1  227.0  320.2  298.4  (212.4)  13 SINGER (41.2) (7.3) (15.2) 3.4  14.0  

14 FORTH 206.8  0.2  (21.4) 18.7  (42.8)  14 OR (33.8) 7.3  (45.6) (50.9) (15.8) 

15 PTTEP 185.0  205.7  1,040.3  (440.8) 475.7   15 SPALI (32.3) 14.2  (7.9) 2.2  (21.4) 

16 TTB 181.1  52.1  (35.8) 277.5  22.6   16 GLOBAL (29.8) 15.5  27.8  (9.4) (13.2) 

17 GULF 166.0  (929.9) (451.2) (74.9) (318.1)  17 GPSC (27.6) 81.0  (62.6) 220.0  221.1  

18 CPN 144.7  181.0  237.9  32.2  (63.7)  18 CBG (26.8) 30.9  (14.8) (30.4) 21.3  

19 KTC 125.4  25.8  67.8  (83.8) 57.5   19 STPI (22.7) (10.6) (24.6) 49.2  (30.2) 

20 SCB 121.0  (177.0) (1,066.4) 161.3  (222.2)  20 BAM (21.3) (6.1) 7.8  (7.0) (19.2) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 KTB 2,494.6  1,606.7  4,101.4  887.9  34.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 2,133.9  1,835.7  3,969.6  298.3  31.5   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 PTT 1,519.8  1,442.2  2,962.0  77.6  55.2   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 TRUE 1,498.8  1,235.7  2,734.5  263.1  45.7   4 BBL   434.0  1,908.8  22.7  

5 KBANK 1,455.3  1,036.3  2,491.6  418.9  48.9   5 AMATA   213.1  1,150.0  18.5  

6 KKP 1,049.3  1,370.6  2,419.8  (321.3) 53.4   6 KBANK   435.7  2,369.3  18.4  

7 ADVANC 907.8  1,386.5  2,294.3  (478.8) 35.6   7 KKP   140.0  895.4  15.6  

8 GULF 1,153.2  987.2  2,140.4  166.0  25.2   8 TOP   331.5  2,233.8  14.8  

9 BBL 841.6  1,101.9  1,943.4  (260.3) 41.7   9 NDR   66.3  456.9  14.5  

10 PTTEP 1,050.7  865.7  1,916.4  185.0  34.2   10 BCP   209.0  1,472.6  14.2  

11 KTC 1,012.8  887.4  1,900.2  125.4  45.9   11 GBX   148.0  1,089.1  13.6  

12 WHA 781.6  995.5  1,777.2  (213.9) 46.5   12 RCL   111.8  828.8  13.5  

13 TCAP 1,017.6  732.9  1,750.5  284.7  47.5   13 THIP   12.1  90.0  13.5  

14 CPALL 1,012.0  637.0  1,649.0  375.1  29.7   14 TISCO   103.7  800.6  13.0  

15 TISCO 797.8  815.8  1,613.6  (18.0) 69.3   15 SPRC   544.0  4,335.9  12.6  

16 TTB 795.5  614.3  1,409.8  181.1  40.6   16 TRUE   4,023.2  34,552.1  11.6  

17 SCC 831.7  417.5  1,249.3  414.2  43.1   17 SIRI   2,006.0  17,578.7  11.4  

18 SCB 683.9  562.9  1,246.7  121.0  32.3   18 KCE   134.4  1,182.1  11.4  

19 TOP 626.9  392.6  1,019.5  234.3  47.5   19 PSL   175.9  1,559.3  11.3  

20 HMPRO 502.9  441.6  944.5  61.2  66.4   20 KTB   1,380.6  13,976.1  9.9  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 03 AUGUST, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  24 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTB-F 290,100 12,836,925 44.25  44.25  0.00  

ADVANC-F 9,200 3,483,000 379.00  380.00  (0.26) 

KKP-F 30,000 3,375,000 112.50  111.00  1.35  

TTB-F 973,000 2,977,712 3.08  3.06  0.65  

KBANK-F 2,100 511,500 244.00  244.00  0.00  

PTTGC-F 12,300 450,200 36.50  36.75  (0.68) 

DIF-F 10,800 111,480 10.60  10.20  3.92  

THANI-F 30,000 54,000 2.22  2.24  (0.89) 

SCB-F 200 30,400 152.00  153.00  (0.65) 

BA-F 1,600 20,560 18.00  19.40  (7.22) 

KGI-F 1,500 7,625 5.15  5.15  0.00  

3BBIF-F 100 665 6.65  6.55  1.53  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

VAYU1 50,000,000  575,000,000  11.50  11.60  (0.86) 1.00 

KKP 775,500  86,875,575  112.03  111.00  0.93  3.00 

TCAP 709,700  55,534,025  78.25  78.25  0.00  2.00 

BSET100 4,254,100  51,700,077  12.15  12.12  0.25  1.00 

QQQM19 2,650,000  49,622,098  18.73  19.10  (1.94) 1.00 

TOP 706,000  46,243,000  65.50  65.50  0.00  1.00 

SCGP 1,470,700  44,856,350  30.50  30.50  0.00  1.00 

PTT 1,147,700  44,186,450  38.50  38.50  0.00  1.00 

BBL 194,900  37,323,350  191.50  191.50  0.00  1.00 

HMPRO 4,957,600  32,224,400  6.50  6.50  0.00  2.00 

TISCO 239,300  30,820,404  128.79  128.50  0.23  1.00 

RCL 733,800  25,683,000  35.00  35.00  0.00  1.00 

KTC 531,400  20,326,050  38.25  38.25  0.00  2.00 

WHA 2,950,400  14,338,944  4.86  4.86  0.00  1.00 

BCP 319,100  14,279,725  44.75  44.75  0.00  1.00 

RATCH 310,400  11,950,400  38.50  38.50  0.00  1.00 

SPRC 789,400  8,762,340  11.10  11.10  0.00  1.00 

TLI 652,200  7,630,740  11.70  11.70  0.00  1.00 

TFG 740,000  7,289,000  9.85  9.85  0.00  1.00 

TEAMG 1,560,000  4,992,000  3.20  3.24  (1.23) 1.00 

CPALL 100,000  4,750,000  47.50  48.00  (1.04) 1.00 

BDMS 230,000  4,744,900  20.63  19.20  7.45  1.00 

BEM 533,900  3,966,877  7.43  6.75  10.07  1.00 

KKP13C2612A 4,200,000  1,449,000  0.35  0.32  9.38  1.00 

PTTEP13C2611A 4,000,000  1,440,000  0.36  0.36  0.00  1.00 

TOP13C2612B 2,000,000  1,240,000  0.62  0.62  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 31/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 8.3% 0.00 n.m. 182.00 243.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.3% 13/05/2027 1.82 0.08 8.3% 0.00 n.m. 22.75 27.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 170.9% 16/05/2027 0.32 0.06 76.5% 0.01 381.9% 6.52 129.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 32.1% 22/05/2028 7.45 0.84 10.6% 0.01 n.m. 8.87 45.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 345.6% 29/02/2028 0.57 0.04 46.4% 0.00 n.m. 14.25 86.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 108.8% 26/02/2027 0.57 0.19 46.4% 0.01 n.m. 3.00 179.7% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 183.6% 15/06/2028 1.34 0.80 31.4% 0.01 n.m. 1.68 183.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 153.0% 01/09/2026 1.98 0.01 11.6% 0.00 n.m. 198.00 159.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 572.7% 21/11/2026 2.14 0.01 32.9% 0.00 n.m. 221.70 141.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 305.1% 0.01 74.1% 4.00 374.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 88.0% 28/05/2027 0.25 0.02 50.3% 0.01 258.3% 12.50 75.8% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 96.0% 18/05/2028 0.25 0.04 50.3% 0.02 130.1% 6.25 72.9% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -1.7% 15/12/2030 2.32 1.48 46.9% 1.19 24.2% 1.57 113.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 31.5% 06/06/2027 0.54 0.21 32.4% 0.08 167.9% 2.57 114.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 98.6% 14/05/2027 1.38 0.24 30.0% 0.00 n.m. 5.75 106.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 3100.0% 06/07/2028 0.02 0.14 204.0% 0.01 n.m. 0.14 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 204.0% 0.01 148.0% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 510.0% 24/06/2027 0.50 0.05 23.3% 0.00 n.m. 10.00 150.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 92.4% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 25.0% 27/05/2028 0.92 0.15 41.2% 0.13 19.7% 6.13 48.4% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 63.2% 17/03/2027 0.19 0.01 75.3% 0.02 -33.7% 19.00 63.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -2.0% 20/05/2027 3.44 1.37 25.0% 1.18 16.4% 2.51 81.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 58.6% 13/02/2028 2.92 0.63 18.8% 0.03 n.m. 4.63 72.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 519.7% 0.02 -39.6% 2.00 290.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1467.4% 28/01/2027 0.18 0.01 88.9% 0.00 n.m. 19.21 212.5% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 3049.9% 28/01/2028 0.18 0.05 88.9% 0.00 n.m. 3.84 197.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 18.7% 16/11/2027 1.07 0.27 31.6% 0.13 110.6% 3.96 80.0% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 252.5% 05/02/2027 0.06 0.05 181.0% 0.02 101.6% 2.55 257.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -9.5% 28/10/2026 4.70 1.37 50.8% 1.38 -1.1% 3.52 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 40.2% 28/10/2027 4.70 0.76 50.8% 0.45 67.8% 6.34 68.7% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 90.6% 27/06/2028 1.71 0.26 53.5% 0.18 40.8% 6.58 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -11.9% 29/04/2028 1.35 0.69 21.0% 0.56 24.1% 1.96 112.6% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 9.9% 18/05/2029 0.81 0.19 41.2% 0.21 -8.3% 4.26 36.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 189.9% 10/10/2031 1.09 0.16 22.1% 0.01 n.m. 6.81 53.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 89.7% 14/01/2027 0.68 0.09 28.8% 0.00 n.m. 7.56 128.3% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 113.1% 23/03/2027 0.60 0.03 49.5% 0.00 593.5% 20.80 76.9% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 45.0% 11/11/2028 0.60 0.07 49.5% 0.10 -28.7% 8.57 39.8% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 159.5% 25/05/2029 0.79 0.16 74.9% 0.04 299.2% 0.99 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 77.2% 22/08/2026 5.65 0.01 30.4% 0.00 n.m. 565.00 112.9% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 23.7% 02/06/2028 2.78 1.68 18.5% 0.43 292.2% 3.31 76.1% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 30.8% 18/05/2027 1.85 0.10 33.8% 0.06 76.2% 18.50 44.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 320.0% 30/09/2028 0.25 0.05 57.9% 0.01 599.5% 5.00 104.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 106.8% 18/05/2028 2.06 0.26 53.9% 0.13 95.2% 7.92 70.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 20.0% 07/05/2027 1.20 0.14 12.6% 0.01 n.m. 8.57 53.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 220.8% 07/05/2029 1.20 0.17 12.6% 0.00 n.m. 7.06 72.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 123.7% 0.00 n.m. 9.00 289.2% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 108.9% 11/03/2027 0.56 0.17 34.0% 0.00 n.m. 3.29 158.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 112.5% 03/09/2027 0.56 0.19 34.0% 0.01 n.m. 2.95 125.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 20/08/2026 0.23 0.01 63.6% 0.02 -42.9% 23.00 21.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -3.7% 17/05/2027 10.60 5.60 37.2% 5.45 2.7% 1.97 61.6% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -3.9% 15/11/2027 10.60 5.35 37.2% 4.94 8.2% 2.01 65.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 10.1% 14/10/2026 0.99 0.09 64.2% 0.09 1.3% 11.00 64.8% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 93.8% 13/05/2028 1.12 0.17 44.6% 0.04 357.3% 6.59 81.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
POWER-W3 Out 0.500 1:1.0000 54.3% 29/04/2027 0.35 0.04 37.9% 0.01 333.0% 8.75 70.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
POWER-W4 In 0.350 1:1.0000 25.7% 20/04/2028 0.35 0.09 37.9% 0.07 35.4% 3.89 52.3% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 343.3% 30/09/2028 0.97 0.30 25.8% 0.00 n.m. 3.23 131.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 28.6% 18/02/2027 0.07 0.06 115.6% 0.04 67.0% 1.17 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 112.7% 05/02/2027 0.71 0.01 42.3% 0.00 n.m. 71.00 66.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 3.2% 0.00 n.m. 36.00 57.2% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.4% 22/09/2027 4.68 0.14 3.2% 0.00 n.m. 33.43 62.8% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 163.5% 15/01/2027 3.12 0.22 24.8% 0.00 n.m. 14.18 124.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 33.1% 12/09/2027 1.75 0.73 31.5% 0.26 176.5% 2.40 118.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 96.3% 27/07/2027 0.27 0.03 57.4% 0.01 114.1% 9.00 76.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 48.7% 29/07/2028 0.39 0.28 35.2% 0.09 220.8% 1.39 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 109.7% 24/05/2028 0.31 0.15 56.6% 0.04 234.0% 2.07 127.5% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -7.6% 15/05/2027 9.85 5.30 19.7% 5.16 2.7% 1.86 75.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 140.9% 15/01/2027 1.27 0.06 167.3% 0.25 -76.1% 21.17 100.2% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 165.0% 24/03/2028 0.40 0.06 48.8% 0.01 445.1% 6.67 83.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 231.3% 14/06/2028 0.16 0.03 94.4% 0.03 17.4% 5.33 101.3% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 81.7% 08/06/2027 2.84 0.16 35.2% 0.02 831.4% 17.75 63.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 63.5% 19/03/2027 0.52 0.15 27.2% 0.00 n.m. 3.47 136.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 80.5% 06/07/2028 1.04 0.43 25.3% 0.04 946.1% 2.49 95.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 167.3% 0.02 9.1% 2.50 174.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 167.3% 0.02 -40.8% 5.00 115.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 2000.0% 25/07/2029 0.01 0.01 900.2% 0.01 11.3% 1.00 na 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 502.7% 08/10/2027 0.37 0.23 35.4% 0.00 n.m. 1.61 249.2% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 864.5% 23/05/2027 1.00 0.01 55.8% 0.00 n.m. 123.49 108.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 255.2% 24/05/2027 0.29 0.03 80.9% 0.01 431.9% 9.67 123.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 52.6% 14/12/2028 1.35 0.06 11.8% 0.00 n.m. 22.50 31.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 373.6% 0.02 -55.1% 3.00 207.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
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Warrant Table (II) 
As of 31/7/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 784.9% 05/01/2027 0.08 0.02 164.0% 0.00 391.9% 8.59 228.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 488.0% 23/12/2027 0.08 0.01 164.0% 0.05 -81.5% 17.18 96.5% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 -11.8% 14/01/2028 0.08 0.14 164.0% 0.17 -18.2% 1.46 na Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 396.5% 31/03/2027 0.86 0.02 17.3% 0.00 n.m. 43.00 112.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
New listing: DW 
BIDU28C2612A 
CK19C2701A 
HANA19C2612B 
HSI28C2611A 
HSI28P2610B 
HSI28P2611A 
RCL13C2701A 
SET5013C2609G 
SET5013P2609J 
TCAP13C2701A 
 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Par Change: 
QHBREIT Par @8.1747 
(From Par @8.3147)  
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

New listing: 
BANPU 
 
XD: 
SCGD@0.155000 
SCGP@0.400000 
TMW@4.070000 
 

XD: 
BAREIT@0.200000 
LENOVO13@0.069557 
PROSPECT@0.070500 
SCC@3.500000 
 

XD: 
CATL01@0.013100 
CATL80@0.069630 
VHM19@9.520000 
 
 

XD: 
ETN23@0.016611 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ิย. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ิย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 
XD: 
AAPL19@0.005000 
AAPL80@0.009020 
IBM06@0.019180 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
ITC@0.550000 
SIA19@0.727900 
SSTRT@0.200000 
VISA06@0.002370 
VISA80@0.002800 
 

Holiday 

XD: 
MMM@0.060000 
TFM@0.180000 
 

XD: 
LLY80@0.002830 
PTTEP@4.500000 
SBUX80@0.010280 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
   XD: 

AMAT19@0.003700 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
 
Delisted: 
PPPM-W6 
 

XD: 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
Delisted: 
MGI-W1 

XD: 
JNJ03@0.017925 
 

  XD: 
NEE80@0.020810 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
BAC03@0.017222 
GOOG80@0.003700 
GOOGL01@0.014200 
GOOGL19@0.003100 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 
XD: 
GOOGL03@0.002960 
 

   XD: 
BANPU@0.400000 
SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
XD: 
HPT@0.015000 
 

XD: 
KO80@0.017670 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
 
XR: 
STPI 11:1@5.550000 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 1 Oct  2 Oct 
 XD: 

ADVANT19@0.004900 
DISCO80@0.034890 
HONDA19@0.059700 
ITOCHU19@0.114400 
MITSU19@0.023900 
MUFG19@0.082000 
NINTENDO19@0.084100 
SHINCHEM19@0.018000 
SMFG19@0.153900 
 

 XD: 
SPBOND80@0.028020 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 



  

 
 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ  จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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