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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BGRIM CPN DELTA GLOBAL 
GULF KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 

กลุ่มธนาคาร “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) กาํไรกลุ่มธนาคาร
กาํลงักลบัเขา้สูว่ฏัจกัรการเตบิโตอกีครัง้ เฉลีย่ +11% ต่อปีชว่ง 
2027-28 จากสนิเชือ่ขยายตวั รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโต 8% 
ต่อปี NIM เริม่กลบัมาขยายตวัอกีครัง้ credit cost ทีล่ดลง อตัรา
ผลตอบแทนปันผลสงู 6-7% และ ROE ทีเ่พิม่ขึน้ เป็นปัจจยัหนุน 
“Re-Rating” สง่ผลให ้PBV เฉลีย่ควรอยูท่ี ่ 1.3x เทยีบกบั 1.0x 
ในปัจจุบนั เราให ้ KKP KTB เป็น Top Pick ปรบัเป้าหมาย
พืน้ฐานขึน้เป็น 55 และ 152 บาท ขณะทีแ่นะนํา “ซือ้” BBL 
KBANK SCB และ “ถอื” TISCO 

KCE “ขาย” พืน้ฐาน 31.0 (เดมิ “ถอื” 16.0) ราคาหุน้ +135% ตัง้ 
แต่ตน้ปีจากราคา PCB และสว่นแบ่งตลาดทีด่ขี ึน้ อยา่งไรกด็เีรา
มองปัจจยับวกสะทอ้นทีร่าคาหุน้แลว้ ที ่PE27 23x ไมน่่าสนใจ 

ผลการดาํเนินงาน 2Q26  

ดกีวา่คาด: TRUE กาํไรจากการดาํเนินงาน 6.7 ลา้น +48% y-y 
ดกีวา่ทีเ่ราและตลาดคาด จากการคุมตน้ทุนทีด่ ี ม ี Upside Risk 
ต่อกาํไรปีน้ี ประกาศปันผล 0.15 บาท/หุน้ XD 17 ส.ค.น้ี 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
Strong AI Earnings และ De-Risk ต่อสงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น หลงั รมต.
คลงัสหรฐัฯ สง่สญัญาณเปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุภายในสปัดาหน้ี์ หนุนนักลงทุน 
Risk-On สง่ผล DJ +1.71%, Nasdaq +2.59% 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
JP 
Morgan 

JPMUS06 
(4.02/4.16) 

กาํไร 2Q26 แขง็แกรง่มาก +27% y-y 
หนุนโดยรายไดค้า่ธรรมเนียมแกรง่ 

Tesla TSLA80 
(2.24/2.38) 

ยอดสง่มอบรถยนต ์2Q26 เพิม่ 25% y-y 
สงูกวา่ทีต่ลาดคาด 

Baidu BIDU80 
(4.72/4.84) 

รายไดจ้าก AI เรง่ตวั และ Valuation ตํ่า
กวา่ AI ใน US มาก 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET แกวง่ยดืเยือ้ทีแ่นวตา้นทีต่อ้งฝ่าขึน้ไป 
โดยมแีนวตา้นที ่ 1,631/1,641 จุด แนะนําถอืหุน้ทนแกวง่ และ
เล่น gap เป็นตวัๆ ต่อขึน้ไป “ซือ้” GPSC  PTTGC AOT 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
MTC “Let Profit Run” ขึน้ต่อหลงัพกัตวั ตา้น 35.5/37.5 
CPALL “Let Profit Run” ฟ้ืนพรอ้ม Volume ตา้น 49.25/52.5 
BA “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 19.8/21.0 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “Trading” สญัญา S50U26 ในกรอบ 1072-
1094 รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Block Trade: MTC (Lev. 8.7x วางเงนิ 399,000 บาท) กาํไรทาํ 
New High ตอ่เน่ือง ฐานลกูคา้มคุีณภาพดขีึน้ ตา้น 35.5/37.5 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET แกวง่พกัฐานต่อ ปิด -0.29% ที ่ 1,617.13 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 
7.8 หมืน่ลา้น นักลงทุนต่างชาตขิาย 48 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
เราเหน็ความเสีย่งต่อการถอืหุน้ตํ่าในสดัสว่น 50% ของพอรต์ หลงัปัจจยัลบ
ภายนอก (Global Factors) ดผูอ่นคลายลง ทาํใหเ้ราแนะนํา  “Rebuilding 
Equity Exposure” หรอื “เพิม่น้ําหนักหุ้น” เป็น 70% อกีครัง้ถา้ SET ยนื
ไดเ้หนือ 1,626 จุด ดว้ย 5 เหตุผล 1) การ Re-Rating หุน้กลุ่มธนาคารวนัน้ี 
ซึง่เป็นกลุ่มหุน้ขนาดใหญ่กาํไรมคุีณภาพสงู 2) สงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น 
โดยทรมัป์จะตอ้งจบสงคราม หรอือยา่งน้อยไมเ่รง่ความขดัแยง้ก่อนเลอืกตัง้
กลางเทอม พ.ย.น้ี 3) โอกาสที ่Fed จะขึน้ดอกเบีย้แรงๆ ลดลง 4) ธปท.จะ
คงดอกเบีย้ตํ่านาน 5) TISA หนุนเงนิไหลเขา้หุน้คุณภาพ ปันผลด ี
ทาํอะไรดี: 1. “เพิม่หุน้” เป็น 70% ของพอรต์ กรณีที ่ SET ยนืไดเ้หนือ 
1,626 จุด โดยความเสีย่งหลงัต่อการเพิม่พอรต์อยูท่ี ่สงคราม ราคาน้ํามนั 
และการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed เน้นกลุ่มหุน้ดงันี้: 
a) Domestic Play ชอบกลุ่มธนาคาร-คา้ปลกี-สือ่สาร KTB KKP KBANK 
(เพิม่) KTC CPN CPALL (เพิม่) GLOBAL ADVANC TRUE  
b) FDI Plays ชอบ GULF AMATA  
c) Anti-Commodity Plays ชอบ ERW MINT AOT BA GPSC BGRIM 
 

Trading Range: 1,614 – 1,645 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 54,086 1 +907.5 +1.7
Nasdaq 26,585 1 +671.1 +2.6
DAX 26,202 1 +201.0 +0.8
Brent (US$/bbl) 79.36 1 -4.4 -5.3
GRM (US$/bbl) 29.68 1 +2.9 +10.6
Newcastle Coal (US$/ton) 130.85 1 -1.7 -1.2
Gold (US$/oz) 4,153 1 +62.1 +1.5
US 10-Year 4.61 1 -0.1 -1.3
US 2-Year 4.19 1 -0.1 -1.1
TH 10-Year 2.10 1 +0.0 +0.3
Bt/US$ 33.35 1 -0.0 -0.1
Source: Bloomberg  
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The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,617.1 -0.3% Foreign -0.0 +40.1 +74.3 PE (x) 17.5 16.2 14.4
MAI Index 227.2 -0.8% Retail +1.5 -16.1 +5.6 Norm EPS growth (%) 15.8 8.4 12.0
Turnover (Bt m) 77,757 4.0% Institutes -1.8 -22.7 -90.5 P/BV (x) 1.7 1.6 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,405 -0.3% Proprietary +0.4 -1.3 +10.7 Yield (%) 3.5 3.7 4.1
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 27.8  35.0  26.1  21.3  4.4  8.0  7.6  5.0  5.2  

AOT BUY 64.0  65.0  1.6  (1.4) 63.1  49.6  30.4  1.2  2.0  

BGRIM BUY 18.6  25.0  34.4  (16.6) 120.3  47.6  21.6  2.3  3.2  

CPN BUY 68.8  75.0  9.1  15.8  13.4  15.9  14.1  3.7  4.3  

DELTA BUY 267.0  420.0  57.3  77.1  62.3  77.4  47.7  0.4  0.7  

GLOBAL BUY 8.0  9.0  12.5  29.0  14.2  17.4  15.3  2.9  3.3  

GULF BUY 66.5  75.0  12.8  21.7  13.4  28.4  25.0  2.1  2.4  

KTB BUY 44.3  55.0  24.3      (0.5) 11.9  12.9  11.5  5.8  6.5  

STECON BUY 17.9  19.0  6.1  57.6  (9.6) 18.7  20.7  2.4  2.2  

TRUE BUY 13.8  16.5  19.6  30.0  18.1  19.8  16.8  2.5  4.2  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 4-Aug-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 54,085.88  +907.47 +1.7 

NASDAQ 26,584.99  +671.09 +2.6 

FTSE 10,879.38  +21.68 +0.2 

SHCOMP 3,822.29  +12.62 +0.3 

Hang Seng  25,852.92  -156.48 -0.6 

FTSSI (Sing) 5,612.25  -0.03 -0.0 

KOSPI  6,358.95  +101.50 +1.6 

JCI (Indonesia) 6,319.61  +85.12 +1.4 

MSCI Asia 250.48  -0.79 -0.3 

MSCI Asia x JP 1,088.89  -2.06 -0.2 

MSCI World 4,977.07  +72.05 +1.5 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,617.1  -4.8 -0.3 77,757  

SET50 Index 1,082.6  -2.0 -0.2 59,575  

SET100 Index 2,323.4  -5.0 -0.2 67,448  

SETHD Index 1,549.8  +0.2 +0.0 26,801  

MAI Index 227.2  -1.7 -0.8 579  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.86  -0.04 -0.0 

Bt/US$ - on shore 33.35  -0.04 -0.1 

EUR/US$ 0.87  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 157.73  -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.10  +0.01 +0.3 

10Y bond yield – US 4.61  -0.06 -1.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 75.38  -0.39 -0.5 

BRENT (US$/bbl) 79.36  -4.41 -5.3 

DUBAI (US$/bbl) 73.41  -0.94 -1.3 

JET Fuel (US$/bbl) 140.56  -9.00 -9.0 

Baltic Dry Index 2,936.00  +93.00 +3.3 

Baltic Supramax Index 1,613.00  +3.00 +0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 29.68  +2.85 +10.6 

Gold (US$/oz) 4,152.60  +62.10 +1.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.85  -1.65 -1.2 

Cotton (US$/bbl) 82.46  -0.11 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  330.00  +134.75 +69.0 

Ethylene-Naphtha 130.00  +144.75 -981.4 

PX-Naphtha  225.00  +89.75 +66.4 

BZ-Naphtha  120.00  +49.75 +70.8 

Steel-HRC 1,193.00  +3.00 +0.3 

Rubber SICOM TSR20 2,169.00  +59.00 +2.8 

Rubber TOCOM 2,660.87  +20.80 +0.8 

Soybean (US$/bu) 1,177.75  -14.50 -1.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,499.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 66.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 15.04  +0.03 +0.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.44  +0.15 +0.7 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.05 +40.13 +74.27 

Retail +1.45 -16.07 +5.56 

Institutes -1.83 -22.73 -90.53 

Proprietary +0.42 -1.33 +10.70 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -1 -50 +2,246 

India — +150 -24,205 

Indonesia +35 -5 -4,196 

Korea -260 -2,231 -108,473 

Philippines +4 +5 -174 

Taiwan -177 -768 -52,366 

Asia-6 -399 -2,897 -187,167 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.5  16.2  14.4  

Norm EPS gw (%) 15.8  8.4  12.0  

EV/EBITDA (x) 9.9  9.3  8.5  

P/BV (x) 1.7  1.6  1.6  

Yield (%) 3.5  3.7  4.1  

ROE (%) 10.0  10.4  11.1  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AMA ดนัธุรกจิขนสง่ทางบก TSSK เป็นหวัหอกทาํเงนิ รบัอานิสงส ์B20 ลดตน้ทุน หนุนมารจ์ิน้ยนืบวก ฟากผูบ้รหิาร

เรง่คุมคา่ใชจ้่าย เชือ่หากราคาน้ํามนั ภาวะตลาดคลีค่ลาย ครึง่ปีหลงั 2026 มลุีน้ธุรกจิเรอืพลกิฟ้ืน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

DCC ไตรมาส 2Q26 โชวก์าํไร 220.6 ลา้นบาท พรอ้มดนัอตัรากาํไรขัน้ตน้แตะ 44.1% ชีฐ้านะการเงนิแขง็แรง หน้ีลด-

สว่นผูถ้อืหุน้เพิม่ ประกาศแจกปันผลระหวา่งกาล 0.02 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่17 ส.ค. จ่ายเงนิ 4 ก.ย. น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

HMPRO เดนิหน้าขยายสาขาใหมต่ามแผน ทุ่มงบ 6,000-7,000 ลา้นบาท เปิดสาขาใหม่-ปรบัปรุงสาขาเดมิใหเ้ป็นรปูแบบ 

"Hybrid" รวม 7 สาขาในชว่งครึง่ปีหลงั หวงัตอบโจทยก์ลุ่มลกูคา้ทีค่รอบคลุมทัง้เจา้ของบา้น-กลุ่มชา่ง หรอื

ผูร้บัเหมา กระตุน้ยอดขายทัง้ปีโต 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

INSET เลง็ประมลู Data Center 7 หมืน่ลา้นบาท ของ True IDC ชีเ้ป็นลูกคา้บรษิทัคุน้เคยรูท้างมัน่ใจโอกาสชนะสงู 

เดนิหน้าทยอยสง่มอบงาน อกีทัง้ครึง่ปีหลงัรบัรูง้านเพยีบ รอผลประมลูงานใหม ่5,000 ลา้นบาท เตมิแบก็ลอ็กให้

เพิม่ขึน้จาก 6,400 ลา้นบาท รบัปีน้ีเตบิโตเกนิเป้าหมายอยา่งมนีัยสาํคญั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PYLON สง่ซกิครึง่ปีหลงัแรงไมแ่ผว่ ตุนงานในมอืยาวถงึตน้ปี 2027 รบัอานิสงสง์านเอกชน-Data Center หนุนผลงานโต

ต่อ พรอ้มจบัตางานรฐัทยอยเปิดประมลูปีหน้า ลุน้ควา้งานฐานรากเมกะโปรเจก็ต ์

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SPALI ปิดดลีหุน้กู ้2 ชุด 4,000 ลา้นบาท นกัลงทุนสถาบนัแหจ่องลน้กว่า 2 เท่า ตอกยํ้าความเชือ่มัน่ ฐานะการเงนิแกรง่ 

เงนิทุนตํ่าระดบัแนวหน้ากลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์ พรอ้มชเูครดติองคก์รระดบั "A" แนวโน้มคงที ่ ต่อเน่ืองเป็นปีที ่ 12 

เดนิหน้าเปิดโครงการใหมต่่อเน่ือง หนุนการเตบิโตเตม็สปีด 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TEAMG เทรนดด์าตา้เซน็เตอรช์ีโ้อกาสเตบิโตสงู เตรยีมดลีรายใหญ่ TRUE ประกาศชดัจุดแขง็เขา้ใจพืน้ที ่ โลเคชนั และรู้

ลกึน้ํา-ไฟฟ้า-สิง่แวดลอ้ม แยม้มพีนัธมติรเชีย่วชาญดาตา้เซน็เตอรข์นาดใหญ่รว่ม ปีน้ีชมิลาง 50 ลา้นบาท ก่อน

โตเท่าตวัปี 2027 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

THAI เดนิหน้าปรบักลยุทธ ์ยดืหยุน่ คุมตน้ทุนเขม้ พรอ้มปรบัคา่โดยสารตามภาวะตลาดเพือ่รกัษาความสามารถในการ

ทาํกาํไร พรอ้มขยายรายไดจ้ากผูโ้ดยสารต่อเครื่อง ผา่นพนัธมติรกลุ่ม Star Alliance ดนั Load Factor เพิม่

ศกัยภาพของฝงูบนิ เรง่รบัมอบ Airbus A321 เพิม่ความถีเ่สน้ทางยุโรป-ออสเตรเลยี-เอเชยี-เตรยีมลงทุนศูนย์

ซ่อมอากาศยาน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TRT โกยกาํไร 290 ลา้นบาท พุง่ 3 เท่าจากปีก่อน รบัอานิสงสส์ง่มอบหมอ้แปลงลอ็ตใหญ่ ดนัรายไดโ้ตเกอืบ 20% 

เดนิหน้าปักหมดุตลาดสหรฐัรบัเมกะเทรนด ์ AI-Data Center หนุนออเดอรร์ะยะยาว ตุน Backlog กวา่ 2,000 

ลา้นบาท มัน่ใจครึง่ปีหลงัโตต่อเน่ือง พรอ้มแจกปันผลระหวา่งกาล 0.17 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่ 14 ส.ค. 

จ่ายเงนิ 2 ก.ย.น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TRUE โชวก์าํไรสทุธ ิ2Q26 แตะ 6.6 พนัลา้นบาท พุง่ 222.7% หลงัสยบขา่วไชน่า โมบาย ขายหุน้ ชีแ้คป่รบัพอรต์ 1% 

พรอ้มจ่ายปันผลระหวา่งกาล 0.15 บาทต่อหุน้ สงูกวา่ทีต่ลาดคาด 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

UAC ยนัซพัพลายปิโตรเคมภีณัฑไ์ม่ขาด หนัจดัหาแหล่งอื่นแทน พรอ้มขยบัราคาเพิม่ตามตน้ทุน เชื่อน้ํามนัทรงสงูราว 

80 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล หนุนธุรกจิผลติปิโตรเลยีม แยม้ครึง่หลงัปี 2026 ดใีกลเ้คยีงกบัครึง่ปีแรก จาก       

ดมีานดเ์ทรดดิง้โต แจงเงนิบาทอ่อนไมก่ระทบ เหตพุอรต์ใหญ่อยูใ่นไทย-ลอ็กราคาขายล่วงหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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THAILAND Sector Note  

Sector Weighting Overweight  
 

Thailand Bank Sector 
กลบัมาเติบโตอีกครัง้ 

 

Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield  
 BBG   price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Bangkok Bank BBL TB BUY 191.50 240.00 (10.8) 9.7  8.9  8.1  0.6  0.6  5.2  5.5  
KASIKORNBANK KBANK TB BUY 244.00 304.00 (3.5) 12.4  12.1  10.8  1.0  0.9  6.1  6.6  
Kiatnakin Bank KK TB BUY 113.00 152.00 32.0  11.8  11.9  10.7  1.4  1.3  7.2  8.0  
Krung Thai Bank KTB TB BUY 44.25 55.00 (0.5) 11.9  12.9  11.5  1.3  1.3  5.8  6.5  
SCB X  SCB TB BUY 153.50 180.00 (11.1) 8.5  12.2  11.3  1.0  1.0  6.5  7.1  
Tisco Financial Group TISCO TB HOLD 129.00 131.00 3.3  7.1  15.0  14.0  2.3  2.3  6.0  6.0  

Source: Thanachart estimates, based on 3 August 2026 closing prices 

 

เรามองว่ากลุ่มธนาคารเป็นหน่ึงในกลุ่มอตุสาหกรรมหลกัท่ีเหมาะสาํหรบักลยทุธซ้ื์อและ
ถือเพือ่เกาะไปกบัการเติบโตของ SET ในระยะยาว โดยปัจจยัหนุนหลกักาํลงัเปล่ียนจาก
การบริหารเงินกองทุนไปสู่การกลบัเข้าสู่วฏัจกัรการเติบโตของกาํไรอีกครัง้ เรายงัคงให้
น้ําหนักลงทุน “OVERWEIGHT” กลุ่มธนาคาร โดย KTB และ KKP เป็น Top Picks ของเรา 
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Sector Net Profit Growth 
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Sources: Company data; ttb wealth estimates 
 

2026-27F Sector Earnings Bridge 
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2026F Dividend Returns  
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กลบัเข้าสู่วฏัจกัรการเติบโตอีกครัง้   
เรายงัคงน้ําหนกัลงทุน “OVERWEIGHT” กลุ่มธนาคาร โดยคาดวา่เป็นหนึ่งในกลุ่มอุตสาหกรรม
หลกัทีเ่หมาะสาํหรบักลยุทธ ์“ซือ้และถอื” ตามมมุมองเชงิบวกระยะยาวต่อดชันี SET 1) เราคาดวา่
กลุ่มจะกลบัเขา้สูก่ารเตบิโตของกาํไรรอบใหม ่โดยคาดวา่จะโตเฉลีย่ 11% ต่อปี ในปี 2027-28F 2) 
มปัีจจยัหนุนหลายประการ ทัง้การเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียม การกลบัมาขยายตวัของสนิเชือ่ 
Credit Cost ทีล่ดลง และการควบคุมตน้ทุนทีม่วีนิยั 3) ดว้ยสนิเชือ่ยงัคงเตบิโตไมม่าก และสภาพ
คล่องสว่นเกนิยงัคงสงู การบรหิารเงนิกองทุนจงึยงัคงแขง็แกรง่ ซึง่หนุนให ้ dividend yield ของ
กลุ่มอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจที ่ 6/7% ในปี 2026-27F และ 4) ROE มแีนวโน้มสงูขึน้ต่อเนื่อง จาก
กาํไรทีเ่ตบิโตและการจ่ายเงนิปันผลในระดบัสงู ซึง่เราคาดวา่จะนําไปสูก่าร re-rating หุน้กลุ่ม
ธนาคาร จาก P/BV เฉลีย่ที ่1.0 เท่า เป็น 1.3 เท่า เทยีบกบั ROE ที ่9% ในปี 2027F 

ปัจจยัหนุนการเติบโตจะครบถ้วนตัง้แต่ปี 2027F 
เราคาดวา่กลุ่มฯ จะกลบัเขา้สูว่ฏัจกัรการเตบิโตของกาํไรอกีครัง้ โดยคาดวา่กาํไรสทุธจิะเตบิโต
เฉลีย่ 11% ต่อปี ในปี 2027-28F หลงัหดตวัลง 4% ในปี 2026F โดยเราคาดวา่จะไดแ้รงหนุนจาก
ปัจจยับวกทีค่รบถว้น ไดแ้ก่ 1) สนิเชือ่ทีก่ลบัมาเตบิโต 3% ต่อปี 2) NIM ฟ้ืนตวัเป็น 2.81/2.91% 
จาก 2.73% ในปี 2026F 3) รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโต 8% ต่อปี หนุนโดยธุรกจิบรหิารความมัง่
คัง่ (Wealth) 4) Credit Cost ลดลงจาก 132bps ในปี 2026F เหลอื 115bps ในปี 2028F และ 5) 
อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยต่อรายไดล้ดลงจาก 44.1% ในปี 2026F เหลอื 42.7% ในปี 2028F  

อยู่ในช่วงท่ีเพ่ิมเงินปันผลได้ไมย่าก  
ในชว่ง 2 ปีทีก่ารเตบิโตอ่อนแอ ธนาคารไดใ้ชก้ลยุทธบ์รหิารเงนิกองทนุอยา่งเขม้ขน้ ทัง้การเพิม่
อตัราการจ่ายเงนิปันผล และการซือ้หุน้คนื ทาํให ้ ROE และ yield ปรบัตวัดขีึน้ พรอ้มทัง้ชว่ยให้
มลูคา่หุน้ไดร้บัการ Re-rating ปัจจุบนัเมือ่กาํไรกลบัเขา้สูร่อบการเตบิโตใหม ่ เรามองวา่ทัง้เงนิปัน
ผล และ ROE สามารถเพิม่ขึน้พรอ้มกบัการเตบิโตของกาํไรได ้ นอกจากนี้ การเตบิโตของกาํไร
รอบใหมน่ี้มแีรงหนุนหลกัจากรายไดค้า่ธรรมเนียม ซึง่ใชฐ้านเงนิทุนน้อยกวา่การเตบิโตทีม่าจาก
สนิเชือ่ เราจงึยงัคงเหน็โอกาสในการเพิม่อตัราการจ่ายปันผลไดเ้ป็น 70% ในปี 2026-27F จาก 
68% ในปี 2025 ดว้ยเหตุนี้ เราจงึคาดวา่กลุ่มฯ จะยงัคงให ้yield เฉลีย่ที ่6/7% ในปี 2026-27F  

KTB และ KKP เป็น Top Sector Picks ของเรา  
KTB เป็น Top Pick ของเราในกลุ่มฯ มคีวามสามารถในการทาํกาํไรมากสดุที ่ROE ที ่11% เมือ่
เทยีบกบัธนาคารใหญ่ และม ีEPS โต 12% ในปี 2027F และให ้yield 6% เรามองวา่ KTB เป็น
หุน้คุณภาพทีไ่ดป้ระโยชน์จากการกลบัมาเตบิโตของสนิเชือ่ ดว้ยมสีดัสว่นสนิเชือ่ทีเ่กีย่วกบั
โครงสรา้งพืน้ฐานและสนิเชือ่ภาครฐัในระดบัสงู KKP เป็นอกี Top Pick ของเรา ดว้ยคาดวา่กาํไร
จะโตสงูทีส่ดุในกลุ่มฯ เฉลีย่ปีละ 20% ในปี 2026-28F และให ้ yield สงูทีส่ดุในกลุ่ม สาํหรบั 
KBANK จดัเป็นตวัเลอืกอนัดบัสาม จากคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ขึน้ และธุรกจิ Wealth ทีโ่ดด
เด่น ขณะทีป่รบัคาํแนะนํา BBL ขึน้เป็น “ซือ้” จาก ถอื เนื่องจากรอบการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
สิน้สดุลง และสนิเชือ่ภาคธรุกจิมแีนวโน้มฟ้ืนตวั ดา้น SCB ยงัคงแนะนํา “ซือ้” จาก yield ทีส่งู แต่
เราชอบน้อยทีส่ดุในบรรดาธนธนาคารใหญ่ เนื่องจากกงัวลต่อคุณภาพสนิทรพัย ์ สว่น TISCO 
ยงัคงนะนํา “ถอื” เพราะมลูคา่หุน้ทีค่อ่นขา้งแพง  



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 240.00 (From: Bt 162.00) 

Change in Recommendation  Upside : 25.3% 
 

Bangkok Bank Pcl (BBL TB) 

 
RAWISARA SUWANUMPHAI 

662-779-9119 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

 

สอดรบักบัการเติบโตรอบใหม่มากกว่า 
 

เราปรบัคาํแนะนํา BBL เป็น “ซ้ือ” จากจะได้ประโยชน์จากการเติบโตของ
กาํไรรอบใหม่ของกลุ่มมากกวา่ท่ีเคยได้รบัจากการบริหารเงินทุนในรอบก่อน 
ผา่นทางสอง 2 ช่องทาง ได้แก่ การกลบัมาเติบโตของสินเช่ือ และการส้ินสดุ
ของรอบการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 

 

พร้อมสาํหรบัการเติบโตรอบถดัไป ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร – “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่ 4 สงิหาคม 2026 โดยเราปรบัเพิม่คาํแนะนํา BBL เป็น “ซือ้” จาก ถอื 
เนื่องจากมองวา่ธนาคารจะไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการเตบิโตของกาํไรรอบใหมข่อง
กลุ่มธนาคารมากกวา่วฏัจกัรการบรหิารเงนิทุนในรอบก่อน 1) BBL มสีดัสว่นสนิเชือ่
ธุรกจิสงูทีส่ดุในกลุ่ม จงึเป็นผูไ้ดร้บัอานิสงสห์ลกัจากการกลบัมาของการเตบิโตของ
สนิเชือ่ ซึง่ในระยะเริม่ตน้ขบัเคลือ่นโดยความตอ้งการสนิเชือ่ของภาคธุรกจิเป็นหลกั 
2) เราคาดวา่ NIM ของ BBL จะฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มฯ จากการมสีดัสว่นเงนิ
ฝากประจาํทีย่งัรอการปรบัอตัราดอกเบีย้สงูทีส่ดุ และการสิน้สดุของวฏัจกัรการปรบั
ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และ 3) เมือ่กาํไรเขา้สูว่ฏัจกัรการเตบิโตรอบใหม ่โดยคาด
วา่จะเตบิโต 10/9% ในปี 2027-28F และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลทีด่ทีี ่5% ในปี 
2026F แต่ยงัซือ้ขายที ่2027F P/BV เพยีง 0.6 เทา่ ซึง่ต่ําทีส่ดุในกลุ่ม เราจงึมองว่า
หุน้มมีลูคา่ต่ํากวา่ปัจจยัพืน้ฐาน จากการปรบัเพิม่กาํไรปี 2026-28F ที ่ -3/2/10% 
และปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F ราคาเป้าหมายจงึเพิม่เป็น 240 บาท จากเดมิ 162 บาท 

NIM เร่ิมฟ้ืนตวั 
เราคาดวา่ BBL จะมกีารฟ้ืนตวัของ NIM มากทีส่ดุในกลุ่มฯ โดยอยูท่ี ่ 2.49/2.61% 
ในปี 2027-28F จาก 2.40% ในปี 2026F การฟ้ืนตวัคาดวา่จะเกดิขึน้เรว็ทีส่ดุใน 
3Q26F ปัจจยัหนุนผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 2 ประการ คอื 1) รอบการปรบัลด
อตัราดอกเบีย้ของไทยสิน้สดุลงหลงัจากลดลงเหลอื 1.0% ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2026 
และเราคาดวา่จะมกีารปรบัขึน้ 25bp ในปี 2028F 2) BBL จะไดป้ระโยชน์จาก
อตัราสว่นสนิเชือ่ต่อเงนิฝากทีอ่ยูท่ีเ่พยีง 83% ซึง่ทาํใหม้พีืน้ทีเ่หลอืเฟือในการปล่อย
สนิเชือ่โดยไมต่อ้งแขง่ขนัดา้นเงนิฝาก สาํหรบัการจดัหาเงนิทุน BBL อยูใ่นตําแหน่ง
ทีด่ทีีส่ดุทีจ่ะไดร้บัประโยชน์จากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง เงนิฝากประจาํคดิเป็น 
39% ของเงนิฝากทัง้หมด เทยีบกบั 15-20% ของธนาคารอื่น ทาํใหม้พีืน้ทีม่ากทีส่ดุ
ในการปรบัดอกเบีย้เงนิฝาก 

อยู่ในตาํแหน่งท่ีดีท่ีสดุสาํหรบัการฟ้ืนตวัของสินเช่ือภาคธรุกิจ 
BBL มสีดัสว่นสนิเชือ่ภาคธุรกจิสงูทีส่ดุในกลุ่ม โดยคดิเป็น 50% ของพอรต์สนิเชือ่
รวมใน 2Q26 การเตบิโตของสนิเชือ่ธนาคารพาณิชยใ์นไทยเริม่กลบัมาอกีครัง้
หลงัจากชะลอตวัมาสามปี กลุ่มแรกทีฟ้ื่นตวัคอืสนิเชือ่ภาคธุรกจิ ซึง่ขบัเคลื่อน
โดยรอบการลงทนุใหมท่ัง้จากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และการใช้
จ่ายดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน เราคาดวา่ BBL จะควา้โอกาสจากรอบการลงทุนใหมน่ี้ได้
ก่อน เราคาดวา่สนิเชือ่ของ BBL จะเตบิโตที ่3% ต่อปี ในปี 2026-28F จาก -1% ต่อ
ปี ในปี 2023-25 

มีโอกาสท่ีบริษทัจะจ่ายเงินปันผลสงูกวา่ท่ีคาด 
เราคาดวา่อตัราการจ่ายเงนิปันผลของ BBL จะอยูใ่นระดบัต่ําทีส่ดุในกลุ่มที ่42–47% 
ในปี 2026–28F ซึง่หมายถงึอตัราผลตอบแทนทีต่ํ่าทีส่ดุในกลุ่มฯ ที ่ 5.2/5.5/5.7% 
อยา่งไรกต็าม นบัเป็นสญัญาณทีด่ทีีผู่บ้รหิารไดเ้พิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผลเป็น 
41% ในปี 2025 จาก 36% ในปี 2024 ดว้ยอตัราสว่น CET1 ทีแ่ขง็แกรง่ถงึ 16.9% 
อตัราสว่น coverage ratio เกอืบ 300% และอตัราสว่น NPL 3.9% ณ 2Q26 ทาํให้
ยงัมโีอกาสทีจ่ะเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผล โดยเฉพาะเมือ่เศรษฐกจิกาํลงัฟ้ืนตวั 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 91,961  81,674  84,753  89,867  

Net profit 46,007  41,020  45,020  48,905  

Consensus NP  41,427  43,616  47,146  

Diff frm cons (%)  (1.0) 3.2  3.7  

Norm profit 46,007  41,020  45,020  48,905  

Prev. Norm profit  42,051  44,154  45,372  

Chg frm prev (%)  (2.5) 2.0  7.8  

Norm EPS (Bt) 24.10  21.49  23.58  25.62  

Norm EPS grw (%) 1.8  (10.8) 9.7  8.6  

Norm PE (x) 7.9  8.9  8.1  7.5  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 4.4  5.2  5.5  5.7  

ROE (%) 8.2  7.0  7.4  7.6  

ROA (%) 1.0  0.9  1.0  1.0  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 191.50  

Market Cap (US$ m)  10,959  
Listed Shares (m shares)  1,908.8  
Free Float (%)  98.6  
Avg. Daily Turnover (US$ m)  69.8  
12M Price H/L (Bt)  203.00/147.00  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 23.38% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 304.00 (From: Bt 216.00) 

Change in Numbers  Upside : 24.6% 
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) 

 
RAWISARA SUWANUMPHAI 

662-779-9119 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

 

ตวัแทนการลงทนุท่ีสะท้อนการเติบโตรอบใหม่ 
 

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” KBANK โดยเป็นตวัแทนการลงทุนท่ีสะท้อนการเข้าสู่
การเติบโตรอบใหม่ของกลุ่มฯ ได้ดี KBANK ได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของ
สินเช่ือ และ NIM และการเติบโตของธรุกิจบริหารความมัง่คัง่ เราคาดว่า EPS 
จะโตเฉล่ียท่ี 11% ในปี 2027-28F และให้ yield 6.5/6.9% ในปี 2026-27F 

 

ตวัเลือกลงทุนท่ีสะท้อนการฟ้ืนตวัของกลุ่มธนาคารได้ดี; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่ 4 สงิหาคม 2026 เราปรบักาํไรปี 2026-28F ขึน้ 7–14% จากรายได้
คา่ธรรมเนียม และ NIM ทีแ่ขง็แกรง่กวา่ทีค่าด อกีทัง้การปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F ได้
ทาํใหร้าคาเป้าหมายเพิม่ขึน้เป็น 304 บาท (จาก 216 บาท) เราจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
KBANK โดยมองวา่เป็นตวัแทนการลงทุนทีเ่หมาะสาํหรบัการเตบิโตรอบใหมข่อง
กลุ่มฯ 1) KBANK มธีุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มธนาคารใหญ่ ซึง่
เป็นกระแสสาํคญัทีจ่ะผลกัดนัการเตบิโตของกลุ่ม 2) หลงัปรบัโครงสรา้งงบดุลจนมี
คุณภาพดขีึน้ เราคาดวา่ KBANK จะไดป้ระโยชน์จากการกลบัมาเตบิโตของสนิเชือ่ 
โดยคาดวา่สนิเชือ่รวมจะโตเฉลีย่ 2.3% ต่อปี ในปี 2026-28F 3) คณุภาพสนิทรพัยด์ี
ขึน้ต่อเนื่อง โดยสดัสว่นสนิเชือ่ SME ลดลงเหลอื 24% ใน 2Q26 จากระดบัสงูสดุ 
39% ในปี 2016 และเราคาดวา่ Credit Cost จะยงัคงลดลงต่อเนื่องไปยงัปี 2028F 
และ 4) KBANK ใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลทีน่่าสนใจที ่6.1/6.6% ในปี 2026-27F  

ธรุกิจบริหารความมัง่คัง่แขง็แกร่ง 
รายไดค้า่ธรรมเนยีมของ KBANK โตเฉลีย่ 7% ต่อปี ในปี 2024-25 สงูกวา่คา่เฉลีย่
ของกลุ่มที ่ 2% ต่อปี เราคาดวา่ธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth) จะชว่ยเรง่การ
เตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมเฉลีย่เป็น 11% ต่อปี ในปี 2026-28F และสดัสว่น
รายไดค้า่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วกบัธรุกจิ Wealth คาดวา่จะเพิม่ขึน้เป็น 38% ของรายได้
คา่ธรรมเนียมรวมในปี 2028F จาก 30% ในปี 2025 KBANK มฐีานธุรกจิ Wealth ที่
แขง็แกรง่ โดยบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน KAsset ซึง่มมีลูคา่สนิทรพัยภ์ายใต้
การบรหิารสงูสดุในไทยไดเ้ป็นพนัธมติรกบั JP Morgan Asset Management ในปี 
2024 ซึง่ชว่ยขยายผลติภณัฑใ์หห้ลากหลายยิง่ขึน้ ฐานผูใ้ชแ้อปพลเิคชนั K PLUS 
ของ KBANK ทีม่อียูม่ากถงึ 24.5 ลา้นราย ถอืเป็นศกัยภาพการเตบิโตทีด่สีาํหรบั
ธุรกจิ Wealth อกีทัง้ธุรกจิแบงคแ์อสชวัรนัสย์งัเตบิโตเรว็กวา่อุตสาหกรรม จากการ
ใชข้อ้มลูลกูคา้ในการนําเสนอผลติภณัฑ ์ และการมผีลติภณัฑท์ีค่รอบคลุมทัง้ประกนั
คุม้ครอง ประกนัสขุภาพ ผลติภณัฑอ์อมทรพัย ์และประกนัควบการลงทุน  

คณุภาพสินทรพัยเ์พ่ิมขึน้ 
ในอดตี KBANK มสีดัสว่นสนิเชือ่ SME สงู ทาํให ้Credit Cost เฉลีย่อยูใ่นระดบัสงูที ่
190bps ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา อยา่งไรกต็ามหลงัจากธนาคารปรบัโครงสรา้งงบดุล
ครัง้ใหญ่ในปี 2022-24 จนลดสดัสว่นสนิเชือ่ SME ลง และยกระดบัมาตรฐานการ
ปล่อยสนิเชือ่ใหเ้ขม้งวดขึน้ในทุกกลุ่มลกูคา้ เราคาดวา่ Credit Cost จะลดลงเหลอื 
150/145bps ในปี 2027-28F นอกจากนี้ แมใ้น 1H26 เผชญิผลจากสงครามอหิรา่น 
แต่การเกดิหนี้เสยีใหมอ่ยูใ่นระดบัต่ําเพยีง 1% อตัราสว่น NPL ลดลงแตะระดบั
ต่ําสดุในรอบ 10 ปี ที ่3.58% พรอ้ม Coverage Ratio ทีแ่ขง็แกรง่ถงึ 163% 

ปันผลมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้  
เชน่เดยีวกบัธนาคารอื่น KBANK จ่ายปันผลในอตัราทีส่งูขึน้ มโีครงการซือ้หุน้คนืใน
ปี 2025 อตัราการจ่ายปันผลเพิม่ขึน้จาก 36% ในปี 2023 เป็น 57/67% ในปี 2024-
25 อยา่งไรกต็าม เราไมค่าดวา่ธนาคารจะซือ้หุน้คนืเพิม่เตมิ เนื่องจากราคาหุน้
ปัจจุบนัซือ้ขายใกลร้ะดบั 1 เท่า P/BV และเราคาดวา่ KBANK จะทยอยเพิม่เงนิปัน
ผลต่อหุน้จาก 14 บาท ในปี 2025 เป็น 15/16/18 บาท ในปี 2026-28F หนุนโดย
อตัราสว่น CET1 ทีแ่ขง็แกรง่ที ่ 17.4% ณ 2Q26 ซึง่คดิเป็นอตัรากรจา่ยปันผลที ่
72/71/71% และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลที ่6.1/6.6/7.4% ในปี 2026-28F 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 109,129  106,734  113,433  121,848  

Net profit 49,565  49,117  53,753  59,971  

Consensus NP  49,957  52,760  56,485  

Diff frm cons (%)  (1.7) 1.9  6.2  

Norm profit 49,565  47,828  53,753  59,971  

Prev. Norm profit  45,894  49,466  52,856  

Chg frm prev (%)  4.2  8.7  13.5  

Norm EPS (Bt) 20.92  20.19  22.69  25.31  

Norm EPS grw (%) (0.1) (3.5) 12.4  11.6  

Norm PE (x) 11.7  12.1  10.8  9.6  

P/BV (x) 1.0  1.0  0.9  0.9  

Div yield (%) 4.9  6.1  6.6  7.4  

ROE (%) 8.6  8.1  8.8  9.5  

ROA (%) 1.1  1.0  1.2  1.3  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 244.00  

Market Cap (US$ m)                                                 17,332  

Listed Shares (m shares)                                                2,369.3  

Free Float (%)                                                      74.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m)                                                   117.1  

12M Price H/L (Bt)  244.00/162.50  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 12.76% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 152.00 (From: Bt 92.00) 

Change in Numbers  Upside : 34.5% 
 

Kiatnakin Phatra Bank Pcl (KKP TB) 

 
RAWISARA SUWANUMPHAI 

662-779-9119 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

 

มีปัจจยับวกครบทุกด้าน 
 

KKP เป็นหน่ึงในสองหุ้นท่ีเราชอบท่ีสดุในกลุ่มฯ โดยมีจดุเด่นครบทัง้กาํไรท่ี
คาดว่าจะเติบโตแขง็แกร่งท่ีสดุเฉล่ียท่ี 20% ต่อปี ในปี 2026-28F และมีมูลค่า
ถกูสดุท่ี PEG ท่ี 0.79 เท่า และ P/BV-to-ROE เพียง 10 เท่า อีกทัง้ยงัให้อตัรา
ผลตอบแทนปันผลสงูสดุในกลุ่มฯ ท่ี 7–9% ต่อในปี 2026-28F ด้วย 

 

เติบโตดีท่ีสดุ และมูลค่าหุ้นน่าสนใจ; คงคาํแนะนํา "ซ้ือ"  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร – “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่4 สงิหาคม 2026 โดยเรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" KKP ซึง่เป็นหนึ่งในหุน้เด่นของ
กลุ่มธนาคาร ดว้ยทัง้มแีนวโน้มการเตบิโตและมลูคา่หุน้ทีโ่ดดเด่นทีส่ดุในกลุ่ม 1) เรา
คาดวา่กาํไรของ KKP จะเตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มที ่ 16/11% ในปี 2027-28F 
หลกัเตบิโตถงึ 36% ในปี 2026F 2) KKP ถูกทีส่ดุในกลุ่มฯ ซือ้ขายที ่ PEG เพยีง 
0.79 เท่า และ P/BV-to-ROE เพยีง 10 เท่า ในปี 2027-28F 3) เราคาดวา่ KKP จะ
ใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลสงูทีส่ดุในกลุ่มที ่ 7.2/8.0/8.8% ในปี 2026-28F และ 4) 
เราคาดวา่ KKP จะมกีารปรบัตวัขึน้ของ ROE มากทีส่ดุในกลุ่มฯ เป็น 13.2% ในปี 
2028F จาก 9.3% ในปี 2025 ทัง้นี้ ในบทวเิคราะหน์ี้ เราไดป้รบักาํไรปี 2026-28F 
ขึน้ 19/33/42% สะทอ้นกาํไรทีด่กีวา่คาดใน 1H26 และดว้ยปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F 
ทาํใหร้าคาเป้าหมายปรบัขึน้เป็น 152 บาท จาก 92 บาท 

มีปัจจยัหนุนการเติบโตของกาํไรอย่างครบถ้วน 
KKP สวนทางกบัภาพรวมของกลุ่มฯ ทีก่าํไรมแีนวโน้มลดลงในปีนี้ โดยเราคาดวา่
กาํไรสทุธขิอง KKP จะโต 36% ในปี 2026F และอกี 16/11% ในปี 2027-28F โดยมี
ปัจจยัหนุน ไดแ้ก่ 1) รายไดค้า่ธรรมเนียมทีโ่ต 20/15% y-y หนุนโดยธุรกจิบรหิาร
ความมัง่คัง่ 2) Credit Cost และผลขาดทนุจากการขายรถยดึทีล่ดลงสู ่136/135bps 
จาก 144bps ในปี 2026F เนื่องจากคุณภาพพอรต์สนิเชือ่ดขีึน้หลงัเรง่ปรบัโครงสรา้ง
ครัง้ใหญ่ในปี 2023-24 และปัจจยัพืน้ฐานของอุตสาหกรรมทีด่ขี ึน้จากอุปทานรถยนต์
มอืสองทีต่งึตวัมากขึน้และราคาทีเ่ริม่ทรงตวั 3) NIM มแีนวโน้มเพิม่ขึน้เป็น 3.96% 
ในปี 2028F จาก 3.76% ในปี 2026F หนุนโดยการเพิม่ขึน้ของ CASA และการฟ้ืน
ตวัของการใหส้นิเชือ่ และ 4) การเตบิโตของสนิเชือ่ที ่3.0/3.0% หนุนโดยการเตบิโต
ของสนิเชือ่ภาคธรุกจิ และการฟ้ืนตวัของสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตจ์ากฐานทีต่ํ่า 

ธรุกิจบริหารความมัง่คัง่โดดเด่น  
รายไดค้า่ธรรมเนยีมจากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่เป็นธุรกจิทีไ่มใ่ชเ้งนิทุนมากจงึเป็น
ปัจจยัหนุน ROE ทีด่ ี แม ้ KKP จะเป็นธนาคารขนาดเลก็ แต่เรามองวา่ KKP เป็น
ผูนํ้าอุตสาหกรรมในธุรกจินี้ ใน 1H26 รายไดค้า่ธรรมเนียมของ KKP คดิเป็น 26% 
ของรายไดร้วม และธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่คดิเป็น 90% ของรายไดค้า่ธรรมเนียม
รวม ซึง่เป็นสดัสว่นทีส่งูทีส่ดุในกลุ่มฯ เราคาดวา่รายไดค้า่ธรรมเนยีมจะเตบิโต 
26/20/15% และรายไดจ้ากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่จะโตที ่ 35/23/18% ในปี 2026-
28F นอกจากนี้ KKP ไดร้ว่มมอืกบั Goldman Sachs Asset Management ตัง้แต่ปี 
2025 เพือ่ขยายผลติภณัฑด์า้นการบรหิารความมัง่คัง่ทีล่งทุนในสนิทรพัยท์ัว่โลกให้
ครอบคลุมมากขึน้ สว่น Dime แพลตฟอรม์ซือ้ขายหลกัทรพัยต่์างประเทศของ KKP 
เตบิโตอยา่งรวดเรว็ โดยเราคาดวา่จะมกีาํไร 891 ลบ. ในปี 2026F จาก 287 ลบ. ใน
ปี 2025 และ Dime จะมสีดัสว่น 11–14% ของกาํไรสทุธขิอง KKP ในปี 2026-28F 

มีแนวโน้มจ่ายเงินปันผลสงูขึน้  
เนื่องจาก KKP เป็นธนาคารทีเ่น้นรายไดค้า่ธรรมเนยีมเป็นหลกั จงึไดเ้พิม่อตัราการ
จ่ายปันผลและซือ้หุน้คนืในชว่งสองปีทีผ่า่นมา ดว้ยไดแ้รงหนุนจาก CET1 ทีด่ทีี ่
14.4% และเงนิสดเพิม่เตมิจากการใชส้ทิธ ิ ESOP (4.3 พนัลบ. ภายในเดอืนม.ิย.
2027) ผูบ้รหิารไดส้ง่สญัญาณวา่ยงัมโีอกาสในการจ่ายเงนิปันผลมากขึน้ เราจงึปรบั
เพิม่สมมตฐิานการจ่ายเงนิปันผลเป็น 85% ซึง่หมายถงึอตัราผลตอบแทนปันผลที ่
7.2/8.0/8.8% ในปี 2026-28F อตัราการจ่ายเงนิปันผลอยูท่ี ่67/80% ในปี 2024-25 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 11,143  13,968  15,439  16,879  

Net profit 5,913  8,022  9,284  10,328  

Consensus NP  7,556  7,744  7,554  

Diff frm cons (%)  6.2  19.9  36.7  

Norm profit 5,913  8,022  9,284  10,328  

Prev. Norm profit  6,750  6,963  7,258  

Chg frm prev (%)  18.8  33.3  42.3  

Norm EPS (Bt) 7.17  9.46  10.58  11.54  

Norm EPS grw (%) 20.0  32.0  11.8  9.1  

Norm PE (x) 15.8  11.9  10.7  9.8  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  1.2  

Div yield (%) 5.0  7.2  8.0  8.8  

ROE (%) 9.3  11.8  12.6  13.2  

ROA (%) 1.2  1.6  1.8  2.0  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 113.00  

Market Cap (US$ m) 3,033  

Listed Shares (m shares) 895.4  

Free Float (%) 73.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 18.5  

12M Price H/L (Bt)  120.00/55.25  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 14.63% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

BUY (Unchanged) TP:  Bt 55.00 (From: Bt 41.00) 

Change in Numbers  Upside : 24.3% 
 

Krung Thai Bank Pcl Pcl (KTB TB) 

 
RAWISARA SUWANUMPHAI 

662-779-9119 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

 

หุ้นคณุภาพดีท่ีเราแนะนํา 
 

KTB ยงัคงเป็น Top Pick ในกลุ่มธนาคารของเรา ด้วยเป็นหุ้นคณุภาพสงูท่ีสุด 
จากการมีความสามารถในการทาํกาํไรสงูท่ีสดุในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ 
คณุภาพพอรต์สินเช่ือท่ีแขง็แกรง่ มีโอกาสได้ประโยชน์จากการลงทุนรอบ
ใหม่ของไทย และซ้ือขายท่ีระดบัมูลค่าท่ีน่าสนใจ 

 

เติบโตอย่างมีคณุภาพ พร้อมความสามารถในการทาํกาํไร แนะนํา “ซ้ือ” 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่ 4 สงิหาคม 2026 เรามองวา่ KTB เป็นหุน้คุณภาพทีส่ดุในกลุ่มธนาคาร 1) 
KTB มคีุณภาพพอรต์สนิเชือ่ดทีีส่ดุในกลุ่มฯ โดยมสีดัสว่นสนิเชือ่ภาครฐัและสนิเชือ่
ขา้ราชการทีห่กัชาํระผา่นบญัชเีงนิเดอืนภายใตข้อ้ตกลงในระดบัสงู ซึง่ชว่ยลดความ
เสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัย ์ 2) KTB มสีดัสว่นสนิเชือ่ภาคธุรกจิและสนิเชือ่ภาครฐั
รวมกนัสงูถงึ 46% ของสนิเชือ่รวม ทาํใหม้โีอกาสไดป้ระโยชน์โดยตรงจากการลงทุน
รอบใหมข่องไทย 3) KTB กาํลงัเรง่ขยายธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth) จากฐาน
ทีย่งัเลก็ จงึมโีอกาสเตบิโตอกีมาก เราคาดวา่รายไดค้า่ธรรมเนยีมจะโตเฉลีย่ 10% 
ต่อปี ในปี 2026-28F 4) กาํไรมแีนวโน้มเตบิโตด ีคาด EPS เตบิโตเฉลีย่ 7% ในปี 
2026-28F และเป็นธนาคารใหญ่ทีม่คีวามสามารถในการทาํกาํไรสงูทีส่ดุ ดว้ย ROE 
ที ่10% ในปี 2026F และคาดวา่จะเพิม่ขึน้เป็น 12% ในปี 2028F และ 5) KTB ยงัมี
มลูคา่น่าสนใจที ่2027F P/BV ที ่1.3 เท่า และอตัราผลตอบแทนปันผลที ่ 5.8/6.5% 
ในปี 2026-27F ซึง่เรามองวา่ไมแ่พง หลงัเราปรบัเพิม่กาํไรปี 2026-28F ขึน้ 2-11% 
และปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F ราคาเป้าหมายจงึเพิม่เป็น 55 บาท จาก 41 บาท 

ผูไ้ด้ประโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนรอบใหม่ของไทย  
KTB เป็นหนึ่งในธนาคารทีไ่ดป้ระโยชน์จากการลงทุนรอบใหมข่องไทย โดยมพีอรต์
สนิเชือ่ทีก่ระจายตวัอยา่งสมดุลระหวา่งสนิเชือ่ภาคธุรกจิและสนิเชือ่ภาครฐั ซึง่แต่ละ
กลุ่มคดิเป็น 23% ของสนิเชือ่รวม เราคาดวา่สนิเชือ่จะเตบิโต 3.5/3.0/3.0% ในปี 
2026-28F หลงัโต 3.6% YTD ใน 1H26 ขณะทีค่วามเสีย่งดา้นคณุภาพสนิทรพัยย์งั
อยูใ่นระดบัต่ํา โดยสนิเชือ่ SME คดิเป็นเพยีง 9% ของพอรต์ทัง้หมด สว่นสนิเชือ่
รายยอ่ย (45%) มคีวามเสีย่งต่ํา เนื่องจาก 70% เป็นสนิเชือ่แก่ขา้ราชการภายใต้
ขอ้ตกลงหกัชาํระผา่นบญัชเีงนิเดอืน ดว้ยเหตุนี้ เราจงึคาดวา่ Credit Cost จะทยอย
ลดลงสู ่100/80/80bps ในปี 2026-28F จากคา่เฉลีย่ 125bps ในปี 2023-25 

ปัจจยัขบัเคล่ือนกาํไร 
เราคาดวา่ EPS จะโต 12/10% ในปี 2027-28F หลงั -1% ในปี 2026F หนุนโดย 
ไดแ้ก่ 1) Credit Cost ทีล่ดลง จากคุณภาพพอรต์สนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ โดยมอีตัราสว่น 
NPL เพยีง 3.3% และ Coverage Ratio สงูถงึ 202% ณ สิน้ 2Q26 2) NIM เพิม่ขึน้
เป็น 2.59% ในปี 2028F จาก 2.41% ในปี 2026F หนุนโดยตน้ทุนทางการเงนิที่
ลดลงหลงัไถ่ถอน AT1 มลูคา่ US$600m ซึง่มตีน้ทุนสงู และผลตอบแทนจากการให้
สนิเชือ่ทีส่งูขึน้ในปี 2028F เนื่องจากเราคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัขึน้ 
25bps 3) รายไดค้า่ธรรมเนียมคาดวา่จะโต 9/9% y-y หนุนโดยมธีรุกจิบรหิารความ
มัง่คัง่ และ 4) การฟ้ืนตวัของสนิเชือ่ควบคูไ่ปกบัการลงทุนรอบใหมข่องไทย 

เร่งขยายธรุกิจบริหารความมัง่คัง่จากฐานท่ียงัเลก็  
KTB มกีารเตบิโตของธุรกจิ Wealth ชา้กวา่เพือ่น เนื่องจากฐานลกูคา้รายยอ่ยของ
ธนาคารสว่นใหญ่เป็นกลุ่มผูม้รีายไดร้ะดบัล่าง แต่นบัตัง้แต่ชว่งการระบาดของโควดิ 
KTB ไดย้กระดบัธุรกจิ Wealth ใหเ้ป็นหนึ่งในกลยุทธห์ลกั โดยขยายระบบนเิวศ
ลกูคา้ผา่นแอปพลเิคชนัเป๋าตงั และพฒันาผลติภณัฑก์ารลงทุนใหห้ลากหลายมากขึน้ 
รวมถงึการเป็นผูนํ้าตลาด Depositary Receipt ทีม่สีว่นแบ่งตลาดมากกวา่ 50% ทาํ
ใหส้ดัสว่นรายไดค้า่ธรรมเนียมจาก Wealth เพิม่จาก 20% ของรายไดค้า่ธรรมเนียม
รวมในปี 2020 เป็น 31% ในปี 2025 การเตบิโตน่าจะต่อเนื่องจากการขยายฐาน
ลกูคา้ การเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่และการสรา้งรายไดจ้ากผูใ้ชง้านแอปเป๋าตงั 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 91,417  87,399  90,168  97,180  

Net profit 48,229  47,971  53,685  59,178  

Consensus NP  47,928  49,809  51,703  

Diff frm cons (%)  0.1  7.8  14.5  

Norm profit 48,229  47,971  53,685  59,178  

Prev. Norm profit  46,997  50,430  53,543  

Chg frm prev (%)  2.1  6.5  10.5  

Norm EPS (Bt) 3.45  3.43  3.84  4.23  

Norm EPS grw (%) 4.5  (0.5) 11.9  10.2  

Norm PE (x) 12.8  12.9  11.5  10.5  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.3  1.2  

Div yield (%) 6.0  5.8  6.5  7.2  

ROE (%) 10.7  10.2  11.1  11.8  

ROA (%) 1.3  1.2  1.3  1.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 44.25  

Market Cap (US$ m)  18,541  

Listed Shares (m shares)  13,976.1  

Free Float (%)  44.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m)  84.7  

12M Price H/L (Bt)  44.25/22.10  

Sector BANK  

Major Shareholder FIDF 55.07%  
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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วางรากฐานสู่การเติบโตในระยะยาว 
 

ประสิทธิภาพด้านต้นทุนท่ีเป็นเลิศของ SCB และผลตอบแทนปันผลท่ี
น่าสนใจท่ี 7-8% ในปี 2026-28F หนุนคาํแนะนํา "ซ้ือ" ของเรา อย่างไรกต็าม 
กาํไรในระยะสัน้จะยงัคงถกูจาํกดัด้วยการปรบัโครงสร้างงบดลุต่อเน่ือง ทาํให้ 
SCB เป็นหุ้นท่ีเราชอบน้อยท่ีสดุในบรรดาธนาคารท่ีเราให้คาํแนะนํา "ซ้ือ" 

 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร – “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่4 สงิหาคม 2026  เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” SCB และปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F ได้
ราคาเป้าหมาย 180 บาท (จาก 152 บาท) เราปรบัลดคาดกาํไรปี 2026-27F ลง 7% 
และ 5% เพือ่สะทอ้น credit costs ทีส่งูขึน้จากการปรบัโครงสรา้งงบดุลทีเ่ขม้ขน้ขึน้ 
อยา่งไรกต็าม เราปรบั EPS ในปี 2028F ขึน้ 7% และเพิม่กาํไรตัง้แต่ปี 2029F โดย
เฉลีย่ 12% หนุนโดยการควบคุมตน้ทุนอยา่งมวีนิยั และงบดุลทีแ่ขง็แรงขึน้ มมุมอง
บวกของเรามาจาก 1) การควบคุมตน้ทุนและการใชเ้ทคโนโลยทีีม่ากขึน้จะทาํให ้
SCB ควบคุมตน้ทุนไดด้กีวา่คูแ่ขง่ ชว่ยลดผลกระทบต่อกาํไรในชว่งเวลาทีท่า้ทาย 
2) การตดัหนี้เสยีเชงิรุกจะสง่ผลต่อ credit cost ในปี 2026-27F แต่จะสรา้งคณุภาพ
สนิทรพัยใ์นระยะยาว และ 3) SCB ยงัคงให ้yield น่าสนใจที ่6-8% ในปี 2026-28F 

ความเป็นผูนํ้าด้านการควบคมุต้นทุนยงัคงแขง็แกร่ง  
SCB ยงัคงเป็นผูนํ้าของกลุ่มธนาคารในดา้นประสทิธภิาพการดาํเนินงาน โดยม ี
อตัราสว่นตน้ทนุต่อรายไดอ้ยูใ่นระดบั 40% ตน้ๆ ซึง่ต่ํากวา่คา่เฉลีย่ของกลุ่มที ่45% 
ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา ใน 1H26 แมร้ายไดจ้ะเผชญิกบัความทา้ทาย แต่ SCB ยงัคง
รกัษาอตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดไ้วท้ี ่ 42% เราคาดวา่ SCB จะยิง่ตอกยํ้าความเป็น
ผูนํ้าดา้นการควบคุมตน้ทุน ผา่นปัจจยัสาํคญั ไดแ้ก่ การปรบัประสทิธภิาพสาขา
ต่อเนื่อง การนําเทคโนโลยดีจิทิลัมาใชร้วดเรว็ยิง่ขึน้ และการควบคมุคา่ใชจ้่ายอยา่ง
มวีนิยั ซึง่จะทาํใหอ้ตัราสว่นตน้ทนุต่อรายไดเ้ฉลีย่อยูท่ี ่42% ในปี 2026-28F ซึง่ต่ํา
กวา่คา่เฉลีย่ของกลุ่มที ่44% 

คณุภาพสินทรพัย:์ เจบ็ระยะสัน้ เพื่อผลดีระยะยาว 
ใน 2Q26 การก่อตวัของหนี้เสยีของ SCB เพิม่ขึน้เป็น 2.5% จาก 1.8% ในปี 2025 
ซึง่สะทอ้นการเปลีย่นแปลงนโยบายการตดัหนี้สญูของ AutoX ทีข่ยายเป็น 360 วนั 
จาก 180 วนั เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัธนาคารอื่น รวมถงึการจดัประเภทลกูคา้องคก์ร
บางรายใหมเ่ป็น NPL เพือ่ตอบสนองต่อสถานการณ์นี้ ธนาคารไดเ้รง่การตดัหนี้สญู 
ซึง่แมจ้ะทาํให ้ Credit Cost สงูขึน้ในระยะสัน้ แต่กช็ว่ยลดยอดคงคา้งของ NPL ลง
ได ้ เราคาดวา่การจดัการหนี้เสยีเชงิรุกนี้จะทาํให ้ credit cost สงูขึน้ที ่ 160/155bps 
ในปี 2026-27F ก่อนทีจ่ะลดลงเหลอื 140bps ในปี 2028F  เรามองวา่กลยุทธน์ี้เป็น
การแลกเปลีย่นทีคุ่ม้คา่ กล่าวคอื แมจ้ะตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัต่อผลการดาํเนินงาน
ในระยะสัน้ แต่จะทาํใหธ้นาคารมคีณุภาพงบดุลทีส่งูขึน้และแขง็แกรง่ขึน้  

Virtual Bank เพ่ิมโอกาสการเติบโตในระยะยาว  
SCB รว่มมอืกบั KakaoBank (เกาหลใีต)้ และ WeBank (จนี) เพือ่เปิดตวั Virtual 
Bank ภายใตช้ือ่ BankX ในชว่งปลายปี 2026 ซึง่เรามองวา่จะเป็นปัจจยัหนุนการ
เตบิโตระยะยาวให ้ SCB เขา้ถงึกลุ่มลกูคา้ทีย่งัเขา้ไมถ่งึบรกิารทางการเงนิ ซึง่เป็น
ตลาดเป้าหมายของธรุกจิ Gen 2 ไดม้ากขึน้ ทัง้นี้คาดวา่จะไมก่ระทบต่อธรุกจิเดมิ
ของธนาคาร เนื่องจากตลาดสนิเชือ่สาํหรบักลุ่มลกูคา้ดงักล่าวยงัมศีกัยภาพเตบิโตสงู 
แต่จะชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ให ้ SCB ในการรกัษาความเป็นผูนํ้าดา้นสนิเชือ่ราย
ยอ่ยของไทยโดยการใชป้ระโยชน์จากเทคโนโลยแีละประสบการณ์ใน Virtual Bank 
ของพนัธมติรเพือ่ดงึดดูลกูคา้ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ กาํไรทีไ่ดจ้ากโครงการ
นี้อาจยงัไมม่ากนกัในชว่ง 2-3 ปีแรก แต่โครงการนี้จะชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ใหก้บั
ตําแหน่งผูนํ้าดา้นสนิเชือ่รายยอ่ยและศกัยภาพในการเตบิโตของ SCB ในระยะยาว 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 101,598  91,239  95,608  101,364  

Net profit 47,488  42,238  45,827  52,609  

Consensus NP  41,776  45,632  49,324  

Diff frm cons (%)  1.1  0.4  6.7  

Norm profit 47,488  42,238  45,827  52,609  

Prev. Norm profit  45,391  48,357  48,971  

Chg frm prev (%)  (6.9) (5.2) 7.4  

Norm EPS (Bt) 14.10  12.54  13.61  15.62  

Norm EPS grw (%) 8.1  (11.1) 8.5  14.8  

Norm PE (x) 10.9  12.2  11.3  9.8  

P/BV (x) 1.0  1.0  1.0  1.0  

Div yield (%) 7.3  6.5  7.1  8.1  

ROE (%) 9.7  8.5  9.1  10.2  

ROA (%) 1.3  1.1  1.2  1.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 153.50  

Market Cap (US$ m)  15,495  
Listed Shares (m shares)  3,367.1  
Free Float (%)  76.4  
Avg. Daily Turnover (US$ m)  87.2  
12M Price H/L (Bt)  158.50/125.00  

Sector BANK  

Major Shareholder 

HM King Maha Vajiralongkorn 

Bodindradebayavarangkun 23.58%  
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 131.00 (From: Bt 108.00) 

Change in Numbers  Upside : 1.6% 
 

TISCO Financial Group Pcl (TISCO TB) 

 
RAWISARA SUWANUMPHAI 

662-779-9119 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

 

มี upside จาํกดั 
 

TISCO ยงัคงเป็นธนาคารท่ีสามารถทาํกาํไรสงูท่ีสดุในกลุ่ม จากการดาํเนิน
กลยทุธท์างธรุกิจท่ีเน้นการคดัสรรอย่างระมดัระวงั ซ่ึงทาํให้มีคณุภาพ
สินทรพัยท่ี์แขง็แกร่ง นอกจากน้ี ธรุกิจบริหารความมัง่คัง่ยงัช่วยหนุนให้กาํไร
แขง็แกร่ง แต่ด้วยมูลค่าหุ้นสะท้อนปัจจยับวกไปมากแล้ว จึงคาํแนะนํา “ถือ” 

 

มี upside จาํกดั; คงคาํแนะนํา “ถือ” 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มธนาคาร – “กลบัมาเตบิโตอกีครัง้” 
วนัที ่4 สงิหาคม 2026  เราคงคาํแนะนํา “ถอื” TISCO และปรบัราคาเป้าหมายขึน้
เป็น 131 บาท (เดมิ 108 บาท) เพือ่สะทอ้นการปรบักาํไรปี 2026-28F ขึน้ 2–11% 
จากการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนยีมธรุกจิบรหิารความมัง่คัง่ (wealth) ทีด่กีวา่
คาด ตน้ทุนทางการเงนิทีด่ขี ึน้ และปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F เราชอบ TISCO จาก
คุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ โดยมอีตัราสว่น NPL เพยีง 2.1% และ coverage สงู
ถงึ 190% รวมถงึธุรกจิ wealth ทีแ่ขง็แกรง่ การฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปของ
สนิเชือ่ และเงนิปันผลต่อหุน้ทีย่ ัง่ยนืที ่ 7.75 บาท (อตัราผลตอบแทนปันผล 6%) 
อยา่งไรกต็าม ดว้ยอตัราการจ่ายเงนิปันผลทีส่งูกวา่ 90% แลว้ เราจงึเหน็โอกาสที่
จาํกดัในการเพิม่เงนิปันผลในอนาคต เมือ่เทยีบกบัธนาคารใหญ่ทีย่งัมเีงนิกองทุน
สว่นเกนิเพยีงพอสาํหรบัการเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผล อกีทัง้มลูคา่หุน้ปัจจุบนัยงั
อยูใ่นระดบัเหมาะสมแลว้ ที ่2027F P/BV ที ่2.3 เท่า เทยีบกบั ROE ที ่16.5% 

คณุภาพสินทรพัยแ์ขง็แกร่ง  
หลงัจากเผชญิปัญหาคุณภาพสนิทรพัยใ์นปี 2014-15 ซึง่เป็นผลจากการเรง่ปล่อย
สนิเชือ่ตามโครงการรถยนตค์นัแรก TISCO ไดป้รบักลยุทธก์ารใหส้นิเชือ่ใหม้คีวาม
รอบคอบและมวีนิยัมากขึน้ ทาํใหอ้ตัราสว่น NPL ลดลงต่อเนื่องจาก 3.2% ในปี 
2015 เหลอื 2.1% ณ สิน้ 2Q26 อกีทัง้ธนาคารยงัเรง่ตัง้สาํรองในชว่งทีร่ายได้
แขง็แกรง่ ทาํใหอ้ตัราสว่น Coverage Ratio เพิม่ขึน้เป็น 190% ณ สิน้ 2Q26 ซึง่สงู
เป็นอนัดบั 3 ของกลุ่ม แมผู้บ้รหิารจะมองวา่ระดบั 150–160% เพยีงพอแลว้กต็าม 
ซึง่การตัง้สาํรองนี้เปิดโอกาสใหธ้นาคารสามารถลด Credit Cost ลงไดใ้นอนาคต ซึง่
จะชว่ยหนุนการเตบิโตของกาํไร โดยเราคาดวา่ Credit Cost จะลดลงเหลอื 105bps 
ในปี 2027-28F จาก 120bps ในปี 2026F 

ไม่ได้อยู่ในกลุ่มธรุกิจสินเช่ือท่ีมีการเติบโตสงู  
พอรต์สนิเชือ่ของ TISCO หดตวัเฉลีย่ 1% ต่อปี ในปี 2020-25 สะทอ้นภาวะตลาด
รถยนตท์ีซ่บเซาและอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่ชว่งที่
เลวรา้ยทีส่ดุไดผ้า่นพน้ไปแลว้ เนื่องดว้ยตน้ทุนเงนิทุนคาดวา่จะทยอยลดลงจาก
อตัราดอกเบีย้นโยบายทีค่าดวา่จะทรงตวัที ่ 1% ไปถงึปี 2027 ความสามารถในการ
ทาํกาํไรของธุรกจิสนิเชือ่เชา่ซือ้จงึน่าจะตวัดขีึน้ ประกอบกบัอุปสงคร์ถยนตฟ้ื์น
ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป เราจงึคาดวา่สนิเชือ่จะกลบัมาเตบิโต 1/2/2% ในปี 2026-
28F หนุนโดยสนิเชือ่เชา่ซือ้ อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่อตัราการเตบิโตจะยงัต่ํากวา่
คูแ่ขง่ เนื่องจากสนิเชือ่ธรุกจิคดิเป็นเพยีง 25% ของพอรต์สนิเชือ่ทัง้หมด และลกูคา้
ธุรกจิสว่นใหญ่มแีนวโน้มไดร้บัประโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนคอ่นขา้งจาํกดั  

ธรุกิจบริหารความมัง่คัง่แขง็แกร่ง   
TISCO มสีดัสว่นรายไดค้า่ธรรมเนยีมธรุกจิบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth) สงูเป็น
อนัดบั 2 ของกลุ่ม คดิเป็นมากกวา่ 80% ของรายไดค้า่ธรรมเนียมรวม โดยมแีรงหนุน
หลกัจากธุรกจิแบงคแ์อสชวัรนัส ์ และธุรกจิบรหิารสนิทรพัย ์ ปัจจบุนั TISCO มมีลูคา่
สนิทรพัยภ์ายใตก้ารบรหิารใหญ่เป็นอนัดบั 9 ของตลาด ขณะทีธุ่รกจิกองทนุสาํรอง
เลีย้งชพีครองอนัดบั 1 เราคาดวา่ธุรกจิแบงคแ์อสชวัรนัสจ์ะยงัคงโตไดด้ตีามการฟ้ืน
ตวัของสนิเชือ่ ขณะทีธุ่รกจิบรหิารสนิทรพัยจ์ะเตบิโตสอดคลอ้งกบัแนวโน้มของ
อุตสาหกรรม หนนโดยความเป็นผูนํ้าในธุรกจิกองทุนสาํรองเลีย้งชพี เราคาดว่า
รายไดค้า่ธรรมเนยีมของ TISCO จะเตบิโตเฉลีย่ 10% ต่อปี ในปี 2026-28F 

  
 

 

COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 10,605  11,394  11,685  12,311  

Net profit 6,659  6,879  7,368  7,831  

Consensus NP  6,943  7,180  7,355  

Diff frm cons (%)  (0.9) 2.6  6.5  

Norm profit 6,659  6,879  7,368  7,831  

Prev. Norm profit  6,734  6,836  7,040  

Chg frm prev (%)  2.2  7.8  11.2  

Norm EPS (Bt) 8.32  8.59  9.20  9.78  

Norm EPS grw (%) (3.5) 3.3  7.1  6.3  

Norm PE (x) 15.5  15.0  14.0  13.2  

P/BV (x) 2.4  2.3  2.3  2.2  

Div yield (%) 6.0  6.0  6.0  6.4  

ROE (%) 15.4  15.7  16.5  16.9  

ROA (%) 2.3  2.3  2.5  2.6  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Aug-26 (Bt) 129.00  

Market Cap (US$ m)                                                   3,096  

Listed Shares (m shares)                                                   800.6  

Free Float (%)                                                      84.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m)                                                      15.5  

12M Price H/L (Bt)  133.00/99.00  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 11.96% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

4 AUGUST 2026    

    

SELL (From: HOLD) TP:  Bt 31.00 (From: Bt 16.00) 

Change in Recommendation  Downside : 27.9% 
 

KCE Electronics Pcl (KCE TB) 

 
PATTADOL BUNNAK 

662-779-9119 
pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

 

ราคาหุ้นสงูเกินมลูค่าพืน้ฐาน 
 

ราคาหุ้น KCE ปรบัขึน้ 135% YTD จากราคา PCB ท่ีสงูขึน้ และส่วนแบง่ตลาด
ท่ีเพ่ิมขึน้จากคู่แข่งจีน ท่ี 2026–27F PE ท่ี 35/23 เท่า เราเช่ือวา่ปัจจยับวกน้ีได้
สะท้อนในราคาหุ้นแล้ว อีกทัง้คาดว่าการแข่งขนัจะกลบัมาอีกครัง้หลงัภาวะ
อปุทานตึงตวัผอ่นคลายในปีหน้า เราจึงปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น "ขาย" 

 

มูลค่าหุ้นแพงเกินพืน้ฐาน; ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ขาย”  
เราปรบัลดคาํแนะนํา KCE เป็น “ขาย” (จาก ถอื) 1) แม ้ KCE จะเป็นบรษิทัทีม่ี
คุณภาพสงูและมทีมีผูบ้รหิารทีมุ่ง่เน้นการเตบิโต แต่เรามองวา่การทีร่าคาหุน้ปรบัตวั
ขึน้ถงึ 135% YTD จนซือ้ขายที ่ PE ปี 2026–27F ที ่ 35/23 เทา่ ไดส้ะทอ้นปัจจยั
บวกไปมากแลว้ ทัง้การปรบัขึน้ราคา PCB เพือ่ชดเชยตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ และการ
ไดร้บัสว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้จากผูผ้ลติ PCB ของจนี 2) เรามองวา่การไดส้ว่นแบ่ง
ตลาดเพิม่ขึน้เป็นเพยีงปัจจยัชัว่คราว และคาดวา่การแขง่ขนัจะกลบัมาในปี 2027F 
หลงัมอีุปทาน PCB ใหมเ่ขา้สูต่ลาด 3) ในเชงิโครงสรา้ง ผูผ้ลติรถยนตย์ุโรปยงัคง
เผชญิกบัการสญูเสยีสว่นแบ่งตลาด ซึง่ลกูคา้หลกัของ KCE อยูใ่นหว่งโซ่อุปทาน
ของผูผ้ลติรถยนตย์ุโรป และ 4) แมก้าํไร 1H26F จะยงัไมส่ะทอ้นผลบวกจากการ
ปรบัขึน้ราคาขายและสว่นแบ่งตลาดทีเ่พิม่ขึน้ แต่เราไดร้วมปัจจยัเหล่านี้ รวมถงึ
โอกาสไดร้บัคาํสัง่ซือ้ใหมใ่นประมาณการแลว้ และปรบัประมาณการปี 2026–29F 
ราว -16 ถงึ +30% ทาํให ้EPS คาดวา่จะเตบิโต 84/54% ในปี 2026-27F ก่อนหด
ตวั 4–5% ต่อปี ในปี 2028–29F และดว้ยปรบัมาใชปี้ฐาน 2027F ทาํใหร้าคา
เป้าหมายของเราเพิม่ขึน้เป็น 31 บาท จาก 16 บาท  

ผลบวกท่ีเกิดขึน้เป็นเพียงชัว่คราว   
เราคาดวา่ยอดขาย PCB ของ KCE ในสกุล US$ จะฟ้ืนตวั 8/3% ในปี 2026-27F 
จากหดตวัเฉลีย่ 9% ต่อปี ในปี 2023–25 ผลจากยอดขายรถยนตใ์นยุโรปทีอ่อ่นแอ 
และการแขง่ขนัรนุแรงจากผลติภณัฑ ์ PCB ราคาถูกของผูผ้ลติจนี การฟ้ืนตวันี้เกดิ
จากภาวะขาดแคลน PCB ทัว่โลกท่ามกลางการลงทุนดา้น AI ทีแ่ขง็แกรง่ ทาํให้
ผูผ้ลติ PCB ของจนี (36% ของอุปทาน PCB ทัว่โลก) ตอ้งปรบัขึน้ราคาขาย 40-
50% KCE ตดัสนิใจปรบัขึน้ราคาขายเพยีง 10% ตัง้แต่เดอืนกรกฎาคมปีนี้ โดยหวงั
วา่จะไดส้ว่นแบ่งการตลาดเพิม่ขึน้ อยา่งไรกต็ามจาากขอ้มลูของ Bloomberg 
Consensus ผูผ้ลติ PCB จนีมแีผนเพิม่การลงทนุถงึ 86% ในปีนี้ โดยกาํลงัการผลติ
ใหมจ่ะเขา้สูต่ลาดในปี 2027F ดงันัน้เราจงึคาดวา่การแขง่ขนัทีรุ่นแรงจะกลบัมา
ตัง้แต่ปีหน้า และคาดวา่ยอดขายจะกลบัมาหดตวัเฉลีย่ 3-4% ต่อปี ในปี 2028–29F 

ส่วนแบง่ตลาดของผูผ้ลิตรถยนตย์โุรปยงัคงลดลงอย่างต่อเน่ือง  
ความกงัวลหลกัของเราต่อ KCE คอืแนวโน้มเชงิโครงสรา้งทีส่ว่นแบ่งตลาดของ
ผูผ้ลติรถยนตย์ุโรปจะลดลงอยา่งต่อเนื่อง ลกูคา้หลกัในยุโรปของ KCE มยีอดขาย
ลดลง 1.7% ต่อปี ในปี 2023–25 และลดลงอกี 5.8% y-y ใน 1H26 เนื่องจากสญูเสยี
สว่นแบ่งตลาดใหก้บัผูผ้ลติรถยนตไ์ฟฟ้าจากจนีทีม่รีาคาถูกกวา่ ยอดขายทีอ่อ่นแอ
ทาํใหผู้ผ้ลติรถยนตย์ุโรปบางรายหนัมาเลอืกใช ้ PCB ราคาถูกกวา่จากผูผ้ลติจนี  
KCE เป็นผูผ้ลติ PCB คุณภาพสงู และสญูเสยีสว่นแบ่งตลาด ยอดขาย PCB ของ 
KCE ในสกุล US$ ลดลงเฉลีย่ 9.0% ต่อปี ในปี 2023-25   

รวมคาํสัง่ซ้ือใหม่ไว้ในประมาณการแล้ว  
KCE คาดวา่จะไดร้บัคาํสัง่ซือ้ใหมข่นาดใหญ่จากลกูคา้ในสหรฐัฯ รายใหมใ่นปี 
2027F โดยคาํสัง่ซือ้นี้อาจมมีลูคา่คดิเป็นราว 10% ของยอดขายปัจจุบนั อยา่งไรก็
ตาม ความสาํเรจ็ของคาํสัง่ซือ้จะขึน้อยูก่บัความสาํเรจ็เชงิพาณิชยข์องผลติภณัฑ์
ใหมท่ีล่กูคา้กาํลงัพฒันา เราไดร้วมคาํสัง่ซือ้ดงักล่าวไวแ้ลว้ โดยสมมตใิหค้าํสัง่ซือ้
ใหมม่สีดัสว่นคดิเป็น 4/6/7% ของยอดขาย KCE ในปี 2027-29F 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 13,075  14,074  14,726  14,285  

Net profit 833  1,444  2,223  2,127  

Consensus NP  1,076  1,367  1,640  

Diff frm cons (%)  34.2  62.6  29.7  

Norm profit 785  1,444  2,223  2,127  

Prev. Norm profit  1,721  1,831  1,872  

Chg frm prev (%)  (16.1) 21.4  13.6  

Norm EPS (Bt) 0.66  1.22  1.88  1.80  

Norm EPS grw (%) (52.6) 84.0  54.0  (4.3) 

Norm PE (x) 64.8  35.2  22.9  23.9  

EV/EBITDA (x) 27.6  19.1  13.8  14.0  

P/BV (x) 3.9  3.9  3.8  3.8  

Div yield (%) 2.8  2.8  4.4  4.2  

ROE (%) 5.8  11.0  16.7  15.7  

Net D/E (%) (4.0) (3.1) (7.0) (10.6) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  4-Aug-26 (Bt) 43.00  

Market Cap (US$ m) 1,521.4  

Listed Shares (m shares) 1,182.1  

Free Float (%) 57.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 26.8  

12M Price H/L (Bt)  45.25/16.50  

Sector Electronics 

Major Shareholder Ongkosit Family 26.9% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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True Corporation Pcl  (TRUE TB)  - BUY, Price Bt13.8, TP Bt16.5 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ดีกว่าคาดจากการลดต้นทุน 

 TRUE รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ 6.7 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
48% y-y และ 2% q-q ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด เนื่องจากการ
ลดตน้ทุนทาํไดด้กีวา่ทีป่ระเมนิไว ้

 รายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัเตบิโต 0.8% y-y และ 0.8% q-q เป็น 4.14 
หมืน่ลบ. ใน 2Q26 ซึง่ใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด 

 รายไดบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอืเพิม่ขึน้ 1.6% y-y และ 0.6% q-q เป็น 
3.29 หมืน่ลบ. เป็นไตรมาสทีม่กีารเตบิโต y-y สงูสดุตัง้แต่ปี 2025 
ดว้ย ARPU ทีเ่พิม่ขึน้ 0.5% y-y (ลดลง 1.8% q-q) เป็น 220 บาท
ต่อเดอืน และผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 4.79 แสนราย (เตมิเงนิ +4.08 
แสน และรายเดอืน +7.1 หมืน่) เป็น 48.6 ลา้นรายในไตรมาส 2Q26 

 รายไดบ้รกิารอนิเตอรเ์นตบา้นเพิม่ขึน้ 1.7% y-y (ทรงตวั q-q) เป็น 
5.6 พนัลบ. จากทัง้ ARPU ทีเ่พิม่ขึน้ 0.2% y-y และ 1.2% q-q เป็น 
504 บาทต่อเดอืน และผูใ้ชบ้รกิารโต 3.5% y-y เป็น 3.3 ลา้นราย  

 หนุนโดยการลดคา่ใชจ้่ายการดาํเนินงานโครงขา่ยทีด่กีวา่คาด ทาํ
ให ้ EBITDA เตบิโต 11% y-y และ 1% q-q เป็น 2.88 หมืน่ลบ. 
เทยีบเป็นอตัรากาํไร EBITDA เทยีบกบัรายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัที่
ดขี ึน้เป็น 63.4% จาก 61.9% ใน 1Q26 และ 57.0% ใน 2Q25 

 TRUE ประกาศจ่ายเงนิปันผลประจาํไตรมาสที ่ 0.15 บาทต่อหุน้ 
เทยีบเป็น 79% ของกาํไรสทุธใิน 2Q26 โดยจะขึน้เครือ่งหมาย XD 
ในวนัที ่17 สงิหาคม และจ่ายเงนิปันผลวนัที ่2 กนัยายน 2026 

 TRUE ปรบัเป้าหมายการเตบิโตรายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัลงเหลอื 
1-2% สาํหรบัปี 2026F (จากเดมิ 2-3%) แต่คงเป้าหมายการเตบิโต 
EBITDA ไวท้ี ่7-9% และเงนิลงทนุโครงขา่ยรวม 2.5-2.7 หมืน่ลบ. 

 เรามองวา่ม ี upside ต่อประมาณการกาํไรปี 2026F จากการลด
ตน้ทุนทีด่กีวา่คาด ซึง่ทาํใหก้าํไรจากการดาํเนินงานปกตใิน 1H26  
ของ TRUE คดิเป็นถงึ 55% ของประมาณการทัง้ปีของเราแลว้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 49,596 47,230 47,407 46,393 45,901 Revenue (1)            (7)            49           187,257 191,340
  Gross profit 15,677 16,529 17,564 17,953 18,045   Gross profit 1             15           51           70,138 75,005
SG&A 7,288 7,428 7,259 7,255 7,163 SG&A (1)            (2)            49           29,556 29,935

  Operating profit 8,389 9,101 10,306 10,698 10,882   Operating profit 2             30           53           40,582 45,069
  EBITDA 21,962 23,140 23,880 24,065 24,426   EBITDA 1             11           51           94,783 99,695
Other income 160 603 411 479 337 Other income (30)          111         218         375 383
Other expense 88 597 503 238 524 Other expense 120         497         na 0 0

Interest expense 5,063 5,186 5,188 4,757 4,709 Interest expense (1)            (7)            49           19,444 18,851
  Profit before tax 3,398 3,920 5,025 6,182 5,986   Profit before tax (3)            76           57           21,512 26,601
Income tax (368) 155 870 318 23 Income tax (93)          na 64           538 1,330
Equity & invest. income 767 733 712 735 759 Equity & invest. income 3             (1)            51           2,924 2,946
Minority interests 25 (3) 108 (10) 13 Minority interests na (45)          2             175 211
Extraordinary items (2,526) (2,923) (973) 0 (181) Extraordinary items na na 0 0
  Net profit 2,031 1,573 4,003 6,589 6,554   Net profit (1)            223         55           24,074 28,428
  Normalized profit 4,557 4,496 4,976 6,589 6,735   Normalized profit 2             48           55           24,074 28,428

EPS (Bt) 0.06 0.05 0.12 0.19 0.19 EPS (Bt) (1)            223         55           0.70 0.82
Normalized EPS (Bt) 0.13 0.13 0.14 0.19 0.19 Normalized EPS (Bt) 2             48           55           0.70 0.82

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 13,868 20,096 17,927 17,550 16,112 Sales grow th (2.9)         (7.1)         (10.1)       (9.8)         (7.5)         
A/C receivable 44,699 37,604 36,704 35,929 36,956 Operating profit grow th 16.5        16.8        28.9        24.0        29.7        
Inventory 1,642 1,876 1,864 1,748 1,512 EBITDA grow th 5.1          7.2          7.9          8.4          11.2        
Other current assets 17,913 18,382 15,446 15,377 15,729 Norm profit grow th 88.2        44.7        41.1        46.7        47.8        
Investment 22,161 22,391 22,228 22,439 22,694 Norm EPS grow th 88.2        44.7        41.1        46.7        47.8        
Fixed assets 200,277 194,614 195,850 191,911 188,029
Other assets 336,591 381,683 374,212 368,969 361,916 Gross margin 31.6        35.0        37.1        38.7        39.3        

  Total assets 637,151 676,646 664,230 653,924 642,949 Operating margin 16.9        19.3        21.7        23.1        23.7        

S-T debt 72,166 62,091 67,111 62,909 81,518 EBITDA margin 44.3        49.0        50.4        51.9        53.2        

A/C payable 84,303 78,646 82,509 75,811 69,142 Norm net margin 9.2          9.5          10.5        14.2        14.7        

Other current liabilities 18,447 20,642 20,743 20,608 25,246
L-T debt 254,504 272,711 259,052 260,342 244,220 D/E (x) 4.2          4.3          4.3          3.9          4.1          

Other liabilities 130,557 164,518 159,667 152,104 143,739 Net D/E (x) 4.1          4.0          4.1          3.7          3.9          

 Minority interest 296 (233) (341) (332) (324) Interest coverage (x) 4.3          4.5          4.6          5.1          5.2          

 Shareholders' equity 76,878 78,270 75,488 82,482 79,408 Interest rate 6.1          6.3          6.3          5.9          5.8          

Working capital (37,961) (39,166) (43,942) (38,133) (30,673) Effective tax rate (10.8)       3.9          17.3        5.2          0.4          

Total debt 326,670 334,802 326,163 323,251 325,738 ROA 2.8          2.7          3.0          4.0          4.2          

Net debt 312,802 314,706 308,236 305,701 309,626 ROE 24.0        23.2        25.9        33.4        33.3        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Quarterly results (Bt bn) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 41.27      41.53      41.51      41.60      41.30      41.05      41.27      41.19      41.04      41.38      
 - Mobile 32.49 32.74 32.70 32.94 32.68 32.43 32.31 32.69 32.74 32.95
 - Fixed broadband 6.21 6.26 6.36 6.29 6.33 6.44 6.51 6.39 6.54 6.54
 - TV subscription 1.76 1.68 1.68 1.53 1.53 1.47 1.73 1.31 1.03 1.15
 - Others 0.82 0.84 0.78 0.84 0.77 0.72 0.73 0.81 0.74 0.74

% Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 5.9          5.3          4.7          2.3          0.1          (1.1)         (0.6)         (1.0)         (0.6)         0.8          
 - Mobile 4.7          4.7          4.4          2.1          0.6          (1.0)         (1.2)         (0.8)         0.2          1.6          
 - Fixed broadband 7.9          5.5          7.5          3.9          1.9          2.8          2.5          1.5          3.4          1.7          
 - TV subscription 5.5          7.0          0.9          7.6          (13.2)       (12.5)       3.2          (14.3)       (32.6)       (22.1)       
 - Others 48.5        28.5        6.4          (7.2)         (5.8)         (15.3)       (6.6)         (3.3)         (3.8)         3.8          
% Q-Q Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 1.5          0.6          (0.0)         0.2          (0.7)         (0.6)         0.5          (0.2)         (0.4)         0.8          
 - Mobile 0.7          0.8          (0.1)         0.7          (0.8)         (0.8)         (0.4)         1.2          0.2          0.6          
 - Fixed broadband 2.5          0.9          1.5          (1.0)         0.5          1.7          1.2          (1.9)         2.3          0.1          
 - TV subscription 23.9        (4.4)         (0.2)         (8.9)         (0.1)         (3.7)         17.7        (24.3)       (21.4)       11.4        
 - Others (9.8)         3.6          (7.9)         8.0          (8.5)         (6.9)         1.5          11.7        (8.9)         0.4          

Cost of services excl. IC 31.71 31.55 31.04 31.30 30.49 29.84 26.40 24.09 23.47 23.84
 - Regulatory costs 1.21 1.16 1.20 1.01 1.28 1.29 1.30 1.29 1.40 1.31
 - Depreciation & amortization costs 14.89 14.74 14.76 14.77 14.30 14.27 15.55 15.53 15.19 15.64
 - Netw ork OPEX 3.89 3.85 3.67 3.85 3.71 3.58 3.07 2.79 2.77 2.61
 - Others 11.71 11.80 11.41 11.67 11.21 10.69 6.48 4.48 4.11 4.28

Total SG&A expenses 8.60 8.08 7.88 7.44 7.21 7.29 7.43 7.26 7.26 7.16

Profitability Ratio (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
 - SG&A to core revenues 18.7        17.6        17.3        15.7        15.6        16.2        16.3        15.5        15.8        15.8        
 - Core EBITDA margin 52.8        54.7        56.2        54.8        56.1        57.0        60.1        60.2        61.9        63.4        

Key Statistics 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Total mobile subscriber (m sub) 51.06 50.47 49.31 49.43 48.79 47.54 46.94 47.52 48.13 48.61

Postpaid 15.27      15.27      15.21      15.22      15.25      15.16      15.07      15.17      15.41      15.49      
Prepaid 35.78      35.19      34.10      34.21      33.54      32.38      31.87      32.35      32.72      33.13      

Blended mobile ARPU (Bt/month) 204         207         211         215         214         219         223         225         224         220         
Postpaid 422         430         426         426         424         424         421         422         416         414         
Prepaid 109         112         116         121         120         124         130         133         133         130         

Fixed broadband subscriber (m sub) 3.09 3.11 3.13 3.15 3.18 3.21 3.22 3.26 3.29 3.32
Net add (m sub) (0.69) 0.02 0.02 0.02 0.03 0.02 0.02 0.03 0.04 0.03
Fixed broadband ARPU (Bt/month) 490 493 499 499 501 503 498 498 498 504
Source: Company data  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 106,017  (132) 
Last Week 114,533  (8,517) 
Last Month 114,533  (8,517) 
Last Year 72,188  33,828  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 04-Aug-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 3-4 Aug 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,246 (24,205) (4,196) (108,473) (174) (52,366) (187,167) 28.4  (7.4) (26.9) 50.9  4.0  51.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,458 2,311 88 (6,313) 67 (22,935) (25,323) 2.0  2.1  10.5  (22.2) 3.3  (6.5) 

Aug-26 (50) 150 (5) (2,231) 5 (768) (2,897) (0.4) 0.4  1.3  (3.6) 1.0  0.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 
13-17 Jul 26 407 (690) 25 140 14 (9,586) (9,689) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-24 Jul 26 193 (16) (188) 1,535 (7) (1,454) 62 0.3  (2.7) 0.3  (1.9) (1.9) 2.3  
27-31 Jul 26 4 908 393 53 3 (2,535) (1,176) (1.3) 2.7  0.6  (1.4) (0.7) (1.2) 
3-4 Aug 26 (50) 150 (5) (2,231) 5 (768) (2,897) (0.4) 0.4  1.3  (3.6) 1.0  0.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

29-Jul-26 — 606 497 (861) 11 (687) (435) 0.0  1.2  (0.6) (6.0) 0.8  (3.8) 
30-Jul-26 (52) 500 15 926 10 (1,488) (89) (1.6) 0.4  1.6  (1.2) (0.7) (0.3) 
31-Jul-26 105 — (14) 5,031 (17) 2,091 7,196 1.6  0.2  0.8  17.9  (1.1) 8.0  

03-Aug-26 (49) 150 (39) (1,971) 1 (591) (2,498) (0.1) 0.7  (0.0) (5.1) 1.6  0.6  
04-Aug-26 (1) — 35 (260) 4 (177) (399) (0.3) (0.3) 1.4  1.6  (0.6) (0.1) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.38 (1.47) (0.69) (3.02) (0.12) (1.22) (1.71)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 04-Aug-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  42,183  42,231  (48) 109,749  97,683  12,066  3,657  1,730  1,927 

Institution Investors  5,775  7,601  (1,826) 97,192  116,167  (18,975) 78,715  13,512  65,202 

Retail Investors  24,318  22,867  1,451 149,018  142,109  6,909  1,679  979  700 

Proprietary Trading  5,481  5,058  422 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt77,757m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  

Equity Market Futures Market Bond Market 

(1.6)

40.1 

57.5 

74.3 

(10)
0

10
20
30
40
50
60
70
80

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 

(62.5)

(28.6)

0.4 

(100.5)(120)
(100)
(80)
(60)
(40)
(20)

0
20

1W 1M 3M YTD

('000 contracts)

 

12.9 

(14.4)

15.6 

48.5 

(20)

0

20

40

60

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 
Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Soybean & Palm Oil   Cotton  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 
1 NOBLE 36.0  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,816  4,372  6,312  7,189  8,037  

2 SAAM 34.7  32.8  32.8  32.8  32.8   2 GULF 4,049  3,319  3,435  3,997  6,748  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 5,578  5,318  5,129  5,267  5,368  

4 EP 19.7  19.6  21.5  21.5  21.5   4 SCC 4,813  5,932  2,845  4,996  5,207  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 BEM 5,119  4,399  4,505  4,413  4,818  

6 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   6 CPALL 2,563  2,854  3,461  3,493  4,054  

7 SFLEX 19.2  19.7  19.6  20.0  19.9   7 TFG 4,107  5,915  4,097  3,968  3,620  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 TRUE 2,605  3,510  3,014  3,063  2,940  

9 LPN 18.6  18.5  18.5  18.5  18.5   9 BDMS 3,242  2,397  2,290  2,410  2,881  

10 DITTO 16.7  16.7  16.9  18.0  18.4   10 GUNKUL 1,075  1,050  1,471  2,628  2,781  

11 IMH 16.7  16.7  17.6  17.6  17.6   11 SCB 2,790  2,738  2,626  2,676  2,760  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 CK 2,541  2,220  2,431  2,566  2,732  

13 STPI 15.6  14.8  14.8  16.1  16.5   13 BBL 4,140  2,564  2,633  2,463  2,635  

14 KCE 16.6  16.3  17.1  16.2  16.3   14 ACE 2,603  2,576  2,576  2,617  2,597  

15 88TH 14.9  15.1  15.0  14.8  15.1   15 CCET 1,592  1,433  1,832  2,585  2,476  

16 TAKUNI 20.3  20.3  15.9  15.9  15.1   16 BCP 2,682  2,677  2,448  2,298  2,349  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 COM7 1,478  1,497  1,693  1,969  2,315  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.6  14.4   18 AMATA 1,751  1,725  1,835  2,098  2,273  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,069  1,900  1,910  2,010  2,240  

20 SINGER 10.6  10.8  11.4  12.7  14.0   20 PLANB 2,249  1,866  2,044  1,997  2,231  

21 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   21 PTTGC 868  1,221  1,519  1,477  2,029  

22 III 13.8  13.7  13.7  13.6  13.6   22 DITTO 1,457  1,237  1,267  1,713  1,786  

23 BR 13.4  13.4  13.5  13.6  13.6   23 STPI 1,694  1,117  1,078  1,513  1,603  

24 SKY 13.7  13.8  13.7  13.7  13.6   24 HMPRO 1,850  1,499  1,424  1,457  1,569  

25 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   25 PRM 1,819  1,450  1,477  1,464  1,453  

26 SAMART 18.1  12.7  12.7  13.1  13.5   26 EA 1,489  1,335  1,305  1,843  1,446  

27 TEAMG 12.3  12.1  12.6  13.0  13.0   27 SKY 1,463  1,235  1,171  1,409  1,415  

28 XO 12.0  12.2  12.4  12.5  12.4   28 PTT 1,579  1,788  1,473  1,393  1,400  

29 LPH 12.2  12.2  12.2  12.2  12.2   29 DELTA 712  697  454  778  1,375  

30 SNNP 10.1  10.7  10.7  10.7  10.7   30 SGP 1,295  1,372  1,439  1,549  1,355  

31 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   31 ADVANC 1,102  927  1,587  1,250  1,325  

32 MAJOR 12.2  10.1  10.3  10.4  10.5   32 KBANK 1,820  1,681  1,441  1,245  1,306  

33 PLANB 10.3  10.3  10.3  10.4  10.5   33 SAWAD 864  865  1,060  1,036  1,251  

34 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  10.4   34 KTB 887  1,032  1,054  1,241  1,250  

35 PCE 10.4  10.4  10.3  10.3  10.4   35 RATCH 1,028  1,010  1,054  1,169  1,240  

36 NETBAY 11.6  10.8  10.9  10.2  10.3   36 TU 1,394  1,317  1,209  1,218  1,230  

37 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.2   37 SA 1,251  1,244  1,244  1,248  1,227  

38 ONEE 10.2  10.1  10.1  10.1  10.1   38 OSP 1,411  1,420  1,435  1,335  1,220  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 LH 1,330  1,140  1,079  1,099  1,171  

40 SUSCO 14.1  14.1  10.1  10.1  10.0   40 TCAP 1,050  974  964  1,027  1,139  

41 ADVICE 9.5  9.4  9.7  9.8  9.9   41 SINGER 520  439  506  733  1,104  

42 XPG 9.8  9.8  9.7  9.6  9.7   42 BH 926  1,036  1,100  1,190  1,103  

43 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   43 HANA 447  1,164  1,244  1,475  1,086  

44 IP 9.3  9.3  9.3  9.2  9.2   44 CPAXT 1,943  1,344  1,076  1,087  1,062  

45 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.1   45 CPF 784  1,168  802  1,047  1,020  

46 JSP 8.9  8.9  9.0  8.9  8.9   46 XO 757  711  722  695  1,012  

47 AMANAH 8.8  9.1  9.0  8.6  8.6   47 JMT 1,039  780  840  914  1,003  

48 BVG 7.5  7.5  7.6  8.5  8.5   48 KKP 686  755  772  1,008  992  

49 CGH 9.5  9.5  9.5  8.8  8.3   49 STA 1,043  1,166  1,061  1,147  989  

50 PPS 8.3  8.3  8.3  8.3  8.3   50 BA 768  654  663  798  893  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

INGRS นาย นอรซ์ารซีาด บนิ ซาอดีนี 09/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 0.10  6,000  
INGRS นาย นอรซ์ารซีาด บนิ ซาอดีนี 27/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 0.09  27,000  
INGRS นาย นอรซ์ารซีาด บนิ ซาอดีนี 30/07/69 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.09  18,000  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 03/08/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 25.75  5,150  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 03/08/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.00  5,200  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 4 Aug 3 Aug 31 Jul 30 Jul 27 Jul    Symbol 4 Aug 3 Aug 31 Jul 30 Jul 27 Jul 

1 SCC 790.8  165.8  414.2  523.9  358.9   1 TRUE (700.9) (354.3) 263.1  2,260.8  203.7  

2 PTT 447.9  (257.0) 77.6  (1,070.7) (930.0)  2 DELTA (515.3) (627.6) 298.3  (1,116.2) (2,427.2) 

3 THAI 397.6  65.3  (52.9) (0.5) (18.3)  3 ADVANC (231.2) (1,077.6) (478.8) 861.3  (327.3) 

4 BBL 352.9  252.5  (260.3) (467.7) 328.7   4 KKP (195.5) (238.0) (321.3) (628.1) (153.2) 

5 TOP 230.9  98.7  234.3  271.2  367.0   5 KTB (141.8) (302.8) 887.9  (679.4) 365.1  

6 SCGP 189.5  (5.6) (67.8) 65.0  (4.7)  6 CRC (140.3) (31.6) 30.2  (61.2) 132.3  

7 TTB 189.1  240.1  181.1  52.1  (35.8)  7 CPF (105.7) (15.6) 31.9  124.3  (69.1) 

8 KBANK 188.7  (261.5) 418.9  542.4  158.3   8 MINT (75.1) 94.0  40.0  70.0  525.0  

9 GLOBAL 149.2  29.2  (29.8) 15.5  27.8   9 WHA (69.0) (151.1) (213.9) (86.5) (156.2) 

10 PTTGC 146.5  (86.7) (103.8) (83.4) 257.1   10 KTC (67.4) (63.0) 125.4  25.8  67.8  

11 BDMS 141.7  117.4  289.9  126.5  96.7   11 SCB (57.8) (69.2) 121.0  (177.0) (1,066.4) 

12 TCAP 116.0  274.4  284.7  (56.3) (77.1)  12 FORTH (47.8) (41.9) 206.8  0.2  (21.4) 

13 CPN 90.3  156.8  144.7  181.0  237.9   13 HANA (43.6) 193.1  323.5  (638.0) (156.2) 

14 CPAXT 68.2  11.1  30.4  (15.4) 5.5   14 EGCO (43.0) (18.0) 0.9  3.9  (22.4) 

15 SAWAD 67.3  10.2  (8.8) 52.2  55.1   15 CCET (42.9) 31.8  47.0  (23.7) (69.7) 

16 CPALL 64.3  208.0  375.1  281.5  (96.0)  16 IVL (42.4) (10.9) (18.7) (453.1) 80.5  

17 TU 43.0  110.6  5.9  (0.6) (41.4)  17 BAY (42.1) (11.5) (19.4) (8.2) (3.3) 

18 TIDLOR 42.4  (7.3) (46.6) (41.0) 29.9   18 GPSC (41.7) (48.0) (27.6) 81.0  (62.6) 

19 NCAP 40.9  (8.3) 59.7  25.7  9.2   19 GULF (38.9) (109.5) 166.0  (929.9) (451.2) 

20 RATCH 38.2  (8.4) (21.0) 42.7  0.8   20 MTC (36.0) 21.1  (10.2) (19.4) 26.7  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 2,249.7  1,801.8  4,051.5  447.9  33.2   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 1,228.3  1,743.6  2,971.8  (515.3) 38.5   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 TRUE 1,030.8  1,731.6  2,762.4  (700.9) 42.9   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 KTB 1,237.7  1,379.4  2,617.1  (141.8) 31.7   4 BBL   430.3  1,908.8  22.5  

5 KBANK 1,305.7  1,117.0  2,422.7  188.7  37.1   5 KBANK   440.0  2,369.3  18.6  

6 PTTEP 1,035.6  1,051.1  2,086.7  (15.5) 36.8   6 AMATA   211.3  1,150.0  18.4  

7 GULF 918.6  957.5  1,876.1  (38.9) 35.7   7 TOP   338.6  2,233.8  15.2  

8 ADVANC 735.9  967.1  1,703.1  (231.2) 37.8   8 BCP   219.8  1,472.6  14.9  

9 THAI 974.5  576.9  1,551.4  397.6  14.0   9 KKP   131.6  895.4  14.7  

10 SCB 678.0  735.7  1,413.7  (57.8) 33.8   10 NDR   66.3  456.9  14.5  

11 BBL 828.2  475.3  1,303.4  352.9  31.6   11 RCL   113.0  828.8  13.6  

12 SCC 1,044.7  253.9  1,298.6  790.8  35.9   12 GBX   148.0  1,089.1  13.6  

13 CPALL 645.1  580.8  1,225.9  64.3  27.2   13 THIP   12.1  90.0  13.5  

14 BDMS 546.8  405.2  952.0  141.7  32.0   14 SPRC   554.3  4,335.9  12.8  

15 TOP 543.3  312.4  855.7  230.9  42.0   15 TISCO   102.2  800.6  12.8  

16 TTB 521.7  332.6  854.4  189.1  34.7   16 TRUE   4,199.0  34,552.1  12.2  

17 KKP 318.3  513.8  832.1  (195.5) 38.4   17 SIRI   2,021.8  17,578.7  11.5  

18 PTTGC 471.0  324.4  795.4  146.5  35.8   18 PSL   176.4  1,559.3  11.3  

19 TCAP 401.9  285.9  687.8  116.0  35.0   19 KCE   122.5  1,182.1  10.4  

20 KCE 317.4  338.1  655.5  (20.7) 33.4   20 KTB   1,385.2  13,976.1  9.9  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTB-F 339,800 15,114,050 44.25  44.25  0.00  

KBANK-F 40,500 9,982,800 246.00  247.00  (0.40) 

BDMS-F 91,000 1,782,980 19.50  19.50  0.00  

NKT-F 315,700 1,157,462 3.66  3.66  0.00  

TU-F 44,000 581,180 13.20  13.20  0.00  

AOT-F 5,200 331,500 63.75  64.00  (0.39) 

TTB-F 100,500 310,370 3.08  3.08  0.00  

AWC-F 99,900 303,696 3.04  3.04  0.00  

GULF-F 4,500 299,250 66.50  66.50  0.00  

ADVANC-F 800 298,500 374.00  374.00  0.00  

CPALL-F 4,900 239,000 48.75  48.75  0.00  

TRUE-F 5,400 74,250 13.80  13.80  0.00  

PTTGC-F 1,200 44,400 37.00  37.25  (0.67) 

TOP-F 500 32,500 65.00  65.00  0.00  

CPF-F 500 11,200 22.40  22.50  (0.44) 

THAI-F 16 87 6.50  5.45  19.27  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BBL 1,240,000  233,320,000  188.16  193.00  (2.51) 2.00 

QQQM19 5,722,500  109,755,261  19.18  19.80  (3.13) 1.00 

HMPRO 5,791,200  41,129,102  7.10  6.70  5.97  1.00 

PTT 715,000  27,170,000  38.00  38.00  0.00  3.00 

CPALL 511,700  26,326,965  51.45  48.75  5.54  1.00 

SCGP 550,000  16,500,000  30.00  32.00  (6.25) 2.00 

IVL 516,400  11,360,800  22.00  22.00  0.00  1.00 

BH 41,400  7,803,900  188.50  188.00  0.27  1.00 

GULF 103,700  6,896,050  66.50  66.50  0.00  1.00 

SCB 40,000  6,180,000  154.50  154.00  0.32  1.00 

COM7 200,000  6,050,000  30.25  30.25  0.00  1.00 

GPSC 100,000  5,200,000  52.00  52.25  (0.48) 1.00 

TCAP13C2701A 5,900,000  4,706,000  0.80  0.82  (2.44) 2.00 

IRPC 2,000,000  4,600,000  2.30  2.28  0.88  1.00 

PTTGC 100,000  3,700,000  37.00  37.25  (0.67) 1.00 

MINT 138,000  3,268,593  23.69  23.70  (0.04) 1.00 

KTB13C2612A 4,500,000  1,710,000  0.38  0.39  (2.56) 1.00 

CPALL13C2612A 4,500,000  1,215,000  0.27  0.26  3.85  1.00 

KKP13P2612A 2,000,000  1,180,000  0.59  0.59  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 4/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 7.2% 0.00 n.m. 182.00 342.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.3% 13/05/2027 1.82 0.08 7.2% 0.00 n.m. 22.75 27.1% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 173.4% 16/05/2027 0.32 0.07 76.5% 0.01 477.9% 5.59 140.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 29.2% 22/05/2028 7.65 0.88 14.0% 0.05 n.m. 8.69 44.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 363.6% 29/02/2028 0.55 0.05 52.6% 0.00 n.m. 11.00 94.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 110.9% 26/02/2027 0.55 0.16 52.6% 0.01 n.m. 3.44 168.3% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 173.4% 15/06/2028 1.39 0.80 14.5% 0.00 n.m. 1.74 175.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 151.8% 01/09/2026 1.99 0.01 12.0% 0.00 n.m. 199.00 170.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 592.1% 21/11/2026 2.08 0.01 32.6% 0.00 n.m. 215.49 148.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 337.6% 0.01 36.1% 4.00 374.8% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 80.8% 28/05/2027 0.26 0.02 45.7% 0.00 326.5% 13.00 72.4% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 88.5% 18/05/2028 0.26 0.04 45.7% 0.02 160.2% 6.50 69.9% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.6% 15/12/2030 2.34 1.48 51.9% 1.23 20.8% 1.58 110.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 29.6% 06/06/2027 0.54 0.20 29.5% 0.07 173.1% 2.70 108.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 83.4% 14/05/2027 1.51 0.27 45.6% 0.04 648.5% 5.59 101.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1966.7% 06/07/2028 0.03 0.12 304.0% 0.03 364.2% 0.25 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.02 -15.8% 1.50 253.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 535.4% 24/06/2027 0.48 0.05 29.4% 0.00 n.m. 9.60 155.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 93.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 26.1% 27/05/2028 0.92 0.16 39.7% 0.12 33.4% 5.75 51.5% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 72.2% 17/03/2027 0.18 0.01 70.2% 0.01 -1.5% 18.00 70.2% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 2.4% 20/05/2027 3.32 1.40 27.0% 1.08 29.5% 2.37 102.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 58.2% 13/02/2028 2.92 0.62 17.3% 0.02 n.m. 4.71 71.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 519.7% 0.02 -39.5% 2.00 291.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1467.4% 28/01/2027 0.18 0.01 81.1% 0.00 n.m. 19.21 217.4% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 3049.9% 28/01/2028 0.18 0.05 81.1% 0.00 n.m. 3.84 197.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 21.9% 16/11/2027 1.05 0.28 35.6% 0.13 113.3% 3.75 87.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 202.1% 05/02/2027 0.07 0.05 203.1% 0.04 21.9% 2.98 225.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -9.5% 28/10/2026 4.56 1.24 51.5% 1.28 -2.9% 3.77 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 43.9% 28/10/2027 4.56 0.73 51.5% 0.41 76.5% 6.41 70.8% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 89.0% 27/06/2028 1.72 0.25 48.6% 0.15 66.4% 6.88 61.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -10.5% 29/04/2028 1.33 0.69 16.8% 0.54 27.6% 1.93 119.7% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 13.9% 18/05/2029 0.79 0.20 42.0% 0.20 0.7% 3.95 42.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 194.4% 10/10/2031 1.07 0.15 23.3% 0.01 n.m. 7.13 53.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 91.0% 14/01/2027 0.67 0.08 27.6% 0.00 n.m. 8.38 124.8% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 113.1% 23/03/2027 0.60 0.03 35.2% 0.00 n.m. 20.80 78.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 43.3% 11/11/2028 0.60 0.06 35.2% 0.06 5.9% 10.00 36.4% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 156.0% 25/05/2029 0.84 0.18 78.1% 0.05 284.8% 0.93 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 75.6% 22/08/2026 5.70 0.01 30.6% 0.00 n.m. 570.00 121.9% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 21.5% 02/06/2028 2.86 1.75 29.4% 0.75 132.3% 3.27 75.1% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 30.8% 18/05/2027 1.85 0.10 16.1% 0.01 n.m. 18.50 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 333.3% 30/09/2028 0.24 0.04 57.9% 0.01 548.3% 6.00 97.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 108.3% 18/05/2028 2.04 0.25 39.0% 0.04 476.1% 8.16 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 20.8% 07/05/2027 1.20 0.15 8.4% 0.00 n.m. 8.00 56.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 220.8% 07/05/2029 1.20 0.17 8.4% 0.00 n.m. 7.06 72.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 123.7% 0.00 n.m. 9.00 294.6% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 107.1% 11/03/2027 0.56 0.16 36.5% 0.00 n.m. 3.50 154.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 114.3% 03/09/2027 0.56 0.20 36.5% 0.01 n.m. 2.80 130.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -11.5% 20/08/2026 0.26 0.01 80.2% 0.04 -75.0% 26.00 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -3.3% 17/05/2027 10.80 5.85 33.3% 5.66 3.3% 1.92 66.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -2.5% 15/11/2027 10.80 5.70 33.3% 5.12 11.3% 1.92 73.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 10.1% 14/10/2026 0.99 0.09 24.2% 0.03 192.3% 11.00 66.8% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 97.3% 13/05/2028 1.10 0.17 26.5% 0.00 n.m. 6.47 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
POWER-W3 Out 0.500 1:1.0000 54.3% 29/04/2027 0.35 0.04 37.9% 0.01 343.2% 8.75 70.6% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
POWER-W4 In 0.350 1:1.0000 25.7% 20/04/2028 0.35 0.09 37.9% 0.07 35.8% 3.89 52.5% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 317.5% 30/09/2028 1.03 0.30 34.4% 0.00 n.m. 3.43 125.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 28.6% 18/02/2027 0.07 0.06 115.6% 0.04 67.3% 1.17 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 118.8% 05/02/2027 0.69 0.01 39.0% 0.00 n.m. 69.00 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 57.6% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.2% 22/09/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 62.0% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 165.2% 15/01/2027 3.10 0.22 24.0% 0.00 n.m. 14.09 127.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 33.7% 12/09/2027 1.81 0.82 33.4% 0.31 165.4% 2.21 130.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 27/07/2027 0.26 0.02 60.5% 0.01 43.4% 13.00 68.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 46.2% 29/07/2028 0.39 0.27 31.8% 0.08 223.1% 1.44 382.2% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 109.7% 24/05/2028 0.31 0.15 61.7% 0.05 186.0% 2.07 127.9% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -6.3% 15/05/2027 9.55 5.15 18.5% 4.89 5.4% 1.85 88.2% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 135.4% 15/01/2027 1.30 0.06 112.8% 0.09 -35.6% 21.67 98.9% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 165.0% 24/03/2028 0.40 0.06 26.9% 0.00 n.m. 6.67 83.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 184.2% 14/06/2028 0.19 0.04 115.6% 0.05 -22.5% 4.75 100.5% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 83.6% 08/06/2027 2.80 0.14 39.0% 0.02 460.1% 20.00 62.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 73.5% 19/03/2027 0.49 0.15 33.7% 0.01 n.m. 3.27 149.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 83.2% 06/07/2028 1.03 0.44 21.7% 0.02 n.m. 2.41 99.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 167.3% 0.02 9.8% 2.50 174.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 167.3% 0.02 -40.3% 5.00 115.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 2000.0% 25/07/2029 0.01 0.01 813.5% 0.01 11.3% 1.00 na 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 462.5% 08/10/2027 0.40 0.25 53.8% 0.00 n.m. 1.60 248.1% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 864.5% 23/05/2027 1.00 0.01 54.3% 0.00 n.m. 123.49 109.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 258.6% 24/05/2027 0.29 0.04 80.9% 0.01 634.0% 7.25 138.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 51.5% 14/12/2028 1.36 0.06 11.8% 0.00 n.m. 22.67 31.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 400.7% 0.02 -57.2% 3.00 219.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 4/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 686.6% 05/01/2027 0.09 0.02 176.6% 0.01 148.4% 9.66 215.0% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 422.7% 23/12/2027 0.09 0.01 176.6% 0.07 -86.5% 19.32 91.2% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 -12.9% 14/01/2028 0.09 0.16 176.6% 0.20 -18.7% 1.44 na Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 397.7% 31/03/2027 0.86 0.03 14.5% 0.00 n.m. 28.67 122.8% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
New listing: DW 
BIDU28C2612A 
CK19C2701A 
HANA19C2612B 
HSI28C2611A 
HSI28P2610B 
HSI28P2611A 
RCL13C2701A 
SET5013C2609G 
SET5013P2609J 
TCAP13C2701A 
 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Par Change: 
QHBREIT Par @8.1747 
(From Par @8.3147)  
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

New listing: 
BANPU 
 
New listing: DW 
ADVANC41C2701A 
AWC41C2701A 
BH19C2612A 
BJC41C2701A 
CK13C2701A 
CRC01C2701A 
CRC01P2701A 
CRC13C2701A 
DELTA01C2612A 
EA41C2612A 
ERW01C2701A 
ERW41C2701A 
IVL01C2701A 
KQ15018C2612A 
KQ15018P2612A 
KS20018C2611A 
KS20018C2612A 
KS20018P2611A 
KS20018P2612A 
PLANB13C2701A 
TASCO13C2701A 
TCAP01P2612A 
THAI13C2701A 
TISCO01C2703T 
TOP01P2701B 
VGI19C2612A 
WHA41C2612A 
 
XD: 
SCGD@0.155000 
SCGP@0.400000 
TMW@4.070000 
 

New listing: DW 
BANPU13C2701A 
BANPU13P2701A 
CPN13P2701A 
KBANK13P2701A 
KTB13P2701A 
RCL41C2701A 
SCB13P2701A 
SCGP19C2701A 
TASCO41C2703T 
TCAP13P2701A 
TFG13C2701B 
THAI19C2701A 
TOP13P2701A 
 
XD: 
BAREIT@0.200000 
LENOVO13@0.069557 
PROSPECT@0.070500 
SCC@3.500000 
 
XR: 
PROSPECT 1:0.3822@0.00 

XD: 
CATL01@0.013100 
CATL23@0.025102 
CATL80@0.069630 
VHM19@9.520000 
 
 

XD: 
ETN03@0.004877 
ETN23@0.016611 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ิย. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ิย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนก.ค. 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนก.ค. 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 
XD: 
AAPL01@0.002900 
AAPL03@0.002394 
AAPL19@0.005000 
AAPL80@0.009020 
IBM06@0.019180 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
ITC@0.550000 
SIA19@0.727900 
SSTRT@0.200000 
VISA06@0.002370 
VISA80@0.002800 
 Holiday 

XD: 
DIF@0.222200 
MMM@0.060000 
POPF@0.231600 
TFM@0.180000 
 

XD: 
LLY80@0.002830 
PTTEP@4.500000 
SBUX80@0.010280 
TOG@0.150000 
TRT@0.170000 
TU@0.400000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
XD: 
DCC@0.020000 
TRUE@0.150000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.123156 
WUXIAT80@0.024810 
 

 XD: 
AMAT19@0.003700 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
 
Delisted: 
PPPM-W6 
 

XD: 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
Delisted: 
MGI-W1 

XD: 
JNJ03@0.017925 
 

  XD: 
NEE80@0.020810 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
BAC03@0.017222 
GOOG80@0.003700 
GOOGL01@0.014200 
GOOGL19@0.003100 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 
XD: 
GOOGL03@0.002960 
 

   XD: 
BANPU@0.400000 
SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
XD: 
HPT@0.015000 
 

XD: 
KO80@0.017670 
 

XR: 
WAVE 3:1@0.040000 
 
XW: 
WAVE 2:1@Free 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
VST03@0.002448 
 
XR: 
STPI 11:1@5.550000 
 

XD: 
STM03@0.002394 
 

XR: 
WAVE 3:1@0.040000 
 
XW: 
WAVE 2:1@Free 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 1 Oct  2 Oct 
 XD: 

ADVANT19@0.004900 
DISCO80@0.034890 
HONDA19@0.059700 
ITOCHU19@0.114400 
MITSU19@0.023900 
MUFG19@0.082000 
NINTENDO19@0.084100 
SHINCHEM19@0.018000 
SMFG19@0.153900 
 
 

 XD: 
SPBOND80@0.028020 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 



  

 
 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
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