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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BGRIM CPN DELTA GLOBAL 
GULF KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
กลุ่มค้าปลีก “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) คาดกาํไร 2Q26 จะ
ขยายตวั +12% y-y โดยยอดขายต่อสาขา (SSSG) เริม่กลบัมา
ขยายตวั ชอบ CPN GLOBAL CRC มากทีส่ดุในกลุ่ม โดยคาด
วา่กาํไร 2Q26 จะโตได ้15%, 83% (Actual), 36% ตามลาํดบั 
กลุ่มการเงิน “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) คาดกาํไร 2Q26 จะ
ขยายตวั +13% y-y จากกลุ่มสนิเชือ่รถบรรทุก อยา่ง ASK (+
93% y-y) THANI (+27% y-y) ขณะทีก่ลุ่มสนิเชือ่จาํนําทะเบยีน 
MTC กาํไรจะทาํ New High ชอบ KTC MTC THANI มากทีส่ดุ 
CRC “ซือ้” พืน้ฐาน 31.0 บาท (เดมิ 24.0) การปรบักลยุทธธ์ุรกจิ 
ทาํไดด้กีวา่คาด กาํไรเริม่กลบัมาขยายตวัและดขีึน้ต่อเน่ือง จาก
อตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ เพิม่สนิคา้ House-Brand ปรบักาํไรปี 2026-28 
ขึน้จากเดมิ 12-13% ที ่PE27 16x ดไูมแ่พง 
ผลการดาํเนินงาน 2Q26 ใกลเ้คยีงคาด: ADVANC กาํไร 1.36 
หมืน่ลา้น +24% y-y | GPSC GULF  
ตํา่กวา่คาด: OR SAFE THCOM 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ราคาน้ํามนั และ Bond Yield ทีป่รบัสงูขึน้เมือ่คนืน้ี หลงัอหิรา่นสง่สญัญาณ
จาํกดัการเดนิเรอืทีเ่กีย่วขอ้งกบัสหรฐัฯ ผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ หนุน Profit 
Taking เมือ่คนืน้ี Nasdaq -0.06% และ DJ -0.85% 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Meituan MEITUAN80 

(4.0/4.24) 
การแขง่ขนัในธุรกจิ Food Delivery ผอ่น
คลาย ราคาหุน้ทะลุ Downtrend 

Microsoft MSFT80 
(8.35/8.60) 

สามารถ Monetize จาก AI ไดช้ดั ราคา
หุน้ทะลุ Downtrend ไปแลว้ 

GLD GOLDUS80 
(13.4/13.7) 

คา่เงนิดอลลารฯ์ อ่อนคา่หนุนราคาทองคาํ
โลก ราคาหุน้ทะลุ Downtrend 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET เดง้กลบัขึน้มาทีโ่ซนแนวตา้น 1,627-
1,631 จดุ ทะลุไดม้ลุีน้ปรบัขึน้ต่อไปที ่ 1,635-1,644 จุด แนะนํา
ใหถ้อืหุน้ทนแกว่งต่อไป และ “ซือ้” TOA WHAUP TRUE WHA 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
ADVANC “Let Profit Run” ฟ้ืนพรอ้ม Volume ตา้น 387/396 
KKP “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 116/121.5 
CBG “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 52.75/54.0 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “Trading” สญัญา S50U26 ในกรอบ 1,072-
1094 รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Block Trade: ADVANC (Lev. 16x วางเงนิ 481,705 บาท)
กาํไร 2Q26 แขง็แกรง่ +24% y-y พรอ้มประกาศปันผล 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัสงูขึน้ นําโดยหุน้กลุ่มสือ่สาร-ธนาคาร ปิด +0.3% ที ่1,614.64 จุด 
ดว้ยมลูคา่การซื้อขาย 8.4 หมืน่ลา้น นักลงทุนตา่งชาตซิือ้ 2.1 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
เราแนะนํา “Awaiting Confirmation” หรอื “รอยืนยนั” การเพิม่พอรต์ 
ต่อเน่ืองจากเมือ่วานน้ี โดยจะเพิม่สดัสว่นหุน้ในพอรต์เมือ่ SET สามารถยนื 
(ดรูาคาปิด) ไดเ้หนือ Trailing Buy ทีป่รบัลดลงมาที ่ 1,624 จดุ...แมค้วาม 
“ผนัผวน” ระยะสัน้ยงัดาํเนินต่อไปโดยสงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น ยงัเป็นแบบ 
“ลุยไปคุยไป” และนกัลงทุนรอดตูวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร-อตัราการ
วา่งงานวนัน้ี ซึง่จะสะทอ้นไปทีโ่อกาสการขึน้ดอกเบีย้ Fed ในเดอืน ก.ย.น้ี 
อยา่งไรกด็เีราคงมมุมอง “บวก” ระยะกลาง-ยาว ต่อ SET ล่าสดุกาํไร 2Q26 
สนบัสนุนการปรบัประมาณการกําไรขึน้ (Upward Earnings Revision) ต่อ 
และเศรษฐกจิ 3Q26 มแีนวโน้มเรง่ตวัขึน้เทยีบกบั 2Q26  
ทาํอะไรดี: 1. “คงน้ําหนกั” หุน้ในพอรต์ที ่50% และ “รอยนืยนั” การเพิม่
สดัส่วนหุน้เป็น 70% ของพอรต์ เมือ่ SET ยนืไดเ้หนือ 1,624 จุด ชอบ  
a) Domestic Play ชอบธนาคาร-คา้ปลกี-สือ่สาร KTB KBANK KKP 
KTC CPN CPALL (Laggard Play) GLOBAL ADVANC TRUE  
b) FDI Plays ชอบ GULF (กาํไรปกต ิ+ 47% y-y) GPSC AMATA  
c) Low Rate Play ชอบ MTC THANI ดอกเบีย้ตํ่านาน-กาํไรโตแกรง่ 
 

Trading Range: 1,610 – 1,624 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 53,885 1 -464.0 -0.9
Nasdaq 26,348 1 -15.1 -0.1
DAX 26,140 1 +13.8 +0.1
Brent (US$/bbl) 82.49 1 +3.0 +3.8
GRM (US$/bbl) 29.68 1 +2.9 +10.6
Newcastle Coal (US$/ton) 128.25 1 -0.6 -0.4
Gold (US$/oz) 4,300 1 -5.6 -0.1
US 10-Year 4.68 1 +0.1 +1.4
US 2-Year 4.25 1 +0.1 +1.5
TH 10-Year 2.08 1 -0.0 -0.3
Bt/US$ 33.06 1 -0.1 -0.4
Source: Bloomberg  

Friday, 07 August, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,614.6 0.3% Foreign +2.1 +30.3 +70.3 PE (x) 17.5 16.1 14.4
MAI Index 227.4 0.1% Retail -3.5 -9.7 +5.6 Norm EPS growth (%) 15.9 8.4 11.9
Turnover (Bt m) 84,135 -6.7% Institutes +0.7 -19.2 -88.0 P/BV (x) 1.7 1.6 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,373 0.3% Proprietary +0.7 -1.4 +12.1 Yield (%) 3.5 3.8 4.1
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 28.8  35.0  21.7  21.3  4.4  8.2  7.9  4.9  5.1  

AOT BUY 63.3  65.0  2.8  (1.4) 63.1  49.0  30.0  1.2  2.0  

BGRIM BUY 18.3  25.0  36.6  (16.6) 120.3  46.8  21.3  2.3  3.3  

CPN BUY 68.5  75.0  9.5  15.8  13.4  15.9  14.0  3.7  4.3  

DELTA BUY 262.0  420.0  60.3  77.1  62.3  75.9  46.8  0.4  0.7  

GLOBAL BUY 7.6  9.0  18.4  29.0  14.2  16.5  14.5  3.0  3.4  

GULF BUY 67.5  75.0  11.1  21.7  13.4  28.8  25.4  2.1  2.4  

KTB BUY 45.5  55.0  20.9      (0.5) 11.9  13.3  11.8  5.7  6.3  

STECON BUY 17.6  21.0  19.3  57.1  (9.9) 18.5  20.5  2.5  2.2  

TRUE BUY 13.5  16.5  22.2  30.0  18.1  19.4  16.4  2.6  4.3  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 6-Aug-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 53,885.10  -464.02 -0.9 

NASDAQ 26,348.35  -15.09 -0.1 

FTSE 10,867.89  -20.41 -0.2 

SHCOMP 3,900.35  +21.92 +0.6 

Hang Seng  25,530.28  -385.54 -1.5 

FTSSI (Sing) 5,638.99  +57.62 +1.0 

KOSPI  6,296.38  -301.88 -4.6 

JCI (Indonesia) 6,343.71  -7.43 -0.1 

MSCI Asia 252.78  -3.61 -1.4 

MSCI Asia x JP 1,093.80  -20.74 -1.9 

MSCI World 4,974.44  -7.59 -0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,614.6  +4.9 +0.3 84,135  

SET50 Index 1,084.9  +7.6 +0.7 67,897  

SET100 Index 2,325.9  +13.7 +0.6 75,225  

SETHD Index 1,567.4  +17.1 +1.1 30,543  

MAI Index 227.4  +0.2 +0.1 417  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.93  +0.25 +0.3 

Bt/US$ - on shore 33.06  -0.13 -0.4 

EUR/US$ 0.87  +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 158.45  +0.57 +0.4 

10Y bond yield – TH 2.08  -0.01 -0.3 

10Y bond yield – US 4.68  +0.07 +1.4 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 78.11  +0.82 +1.1 

BRENT (US$/bbl) 82.49  +3.04 +3.8 

DUBAI (US$/bbl) 74.18  +0.89 +1.2 

JET Fuel (US$/bbl) 137.02  +2.02 +2.0 

Baltic Dry Index 3,057.00  -6.00 -0.2 

Baltic Supramax Index 1,608.00  -4.00 -0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 29.68  +2.85 +10.6 

Gold (US$/oz) 4,299.60  -5.60 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 128.25  -0.55 -0.4 

Cotton (US$/bbl) 83.16  +0.14 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  330.00  +134.75 +69.0 

Ethylene-Naphtha 130.00  +144.75 -981.4 

PX-Naphtha  225.00  +89.75 +66.4 

BZ-Naphtha  120.00  +49.75 +70.8 

Steel-HRC 1,194.00  +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 2,188.00  +12.00 +0.6 

Rubber TOCOM 2,655.35  -2.65 -0.1 

Soybean (US$/bu) 1,177.75  +3.00 +0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,532.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 68.00  +2.00 +3.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 15.57  +0.42 +2.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.09  +0.45 +2.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +2.06 +30.34 +70.26 

Retail -3.47 -9.70 +5.65 

Institutes +0.75 -19.20 -87.97 

Proprietary +0.67 -1.44 +12.06 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +62 -170 +2,126 

India — +1,165 -23,190 

Indonesia -15 -30 -4,221 

Korea -2,311 -3,533 -109,775 

Philippines -5 -10 -189 

Taiwan +63 +2,091 -49,507 

Asia-6 -2,207 -488 -184,757 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.5  16.1  14.4  

Norm EPS gw (%) 15.9  8.4  11.9  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.2  8.5  

P/BV (x) 1.7  1.6  1.6  

Yield (%) 3.5  3.8  4.1  

ROE (%) 10.0  10.4  11.1  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

3BBIF เคาะปันผลไตรมาส 2Q26 อตัรา 0.14 บาทต่อหน่วย ขึน้ XD วนัที ่17 ส.ค.น้ี ก่อนจ่ายเงนิ 2 ก.ย.26 หลงัมกีาํไร

จากการลงทุน 1,612 ลา้นบาท ขณะทีส่นิทรพัยส์ทุธจิากกําไรจากการประเมนิมลูคา่สนิทรพัย ์ เผยนบัจากจดัตัง้

กองทุนไดปั้นผลและจ่ายเงนิลดทุนแลว้ 9.79 บาทต่อหน่วยลงทุน 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

KUN โกยรายไดค้รึง่ปีแรก 278 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 40% รบัอานิสงสด์มีานดบ์า้นเดีย่ว ระดบัราคา 5 ลา้นบาท ขึน้ไป

ขยายตวั ตอกยํ้า Real Demand กาํลงัซือ้สงู งดัศกัยภาพความแกรง่ดา้นบรหิารจดัการการเงนิ ดนัหน้ีสนิระยะ

ยาวลดลง 48% D/E Ratio เหลอื 2.24 เท่า ลุยปัน้ New S-Curve 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NER มัน่ใจผลงานไตรมาส 3Q26 ฟ้ืนตวัตามราคายาง แมป้รบัลดเป้าปรมิาณขายเหลอื 4.4-4.5 แสนตนั จากวตัถุดบิ

ตงึตวั แต่ยงัคงเป้ารายไดปี้ 2026 ที ่ 30,000 ลา้นบาท พรอ้มเดนิหน้าขยายตลาดอนิเดยี รองรบัการเตบิโตใน

อนาคต 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

PCE มัน่ใจอุตสาหกรรมปาลม์น้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากราคาปาลม์โลกทรงตวัในระดบัสงูและนโยบาย B7-B20 ของ

ภาครฐั เดนิหน้าบรหิาร Product Mix เพิม่สดัสว่นสนิคา้ High Margin ขยายเครอืขา่ยรบัซือ้วตัถุดบิ พรอ้มรุก

ตลาดน้ํามนับรโิภค "รนิทพิย"์ ทัง้ B2B และ B2C หนุนศกัยภาพการเตบิโตและการทํากาํไรในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

POLY รบัอานิสงสเ์ตม็ ยอดขาย TOYOTA ครองแชมป์ตลาดรถไทย ดนัสดัสว่นรายไดก้ลุ่มยานยนตพ์ุง่ทะลุ 60% จาก

เดมิ 50% พรอ้มอดังบลงทุนเพิม่เครือ่งจกัรใหม่ เสรมิกาํลงัผลติ ลดตน้ทุน รองรบัดมีานดร์ถไฮบรดิโตตอ่ เป้า

รายไดปี้ 2026 โต 15% มัน่ใจฐานลกูคา้คา่ยรถญีปุ่่ นแขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PTTGC ผลงานไตรมาส 2Q26 ลุน้พลกิกาํไรเฉียด 1 หมืน่ลา้นบาท หลงัมารจ์ิน้ของธุรกจิโพลโีอเลฟินสแ์ขง็แกรง่ จาก

ราคา HDPE-LLDPE-LDPE พุง่สงู กาํลงัการผลติของโอเลฟินสแ์ละโพลเีมอรเ์พิม่ขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

SPVI ไมห่วัน่แม ้Apple จ่อขยบัราคา iPhone รอบใหม ่ยํ้าไมส่ะเทอืนตน้ทุน แถมหนุนมารจ์ิน้พุง่จากการปรบัราคาขาย

ตามไดเ้ตม็ที ่เดนิเกมคุมสต๊อกไมเ่กนิ 30 วนั ปรบัโครงสรา้งเหลอื 62 สาขา ดนัประสทิธภิาพ พรอ้มลุยแคมเปญ

ผอ่นชาํระ-เทริน์เครือ่งเก่า กระตุน้กาํลงัซือ้ 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

SUSCO ตอกยํ้าผูนํ้ามาตรฐานปัม๊น้ํามนัไทย เดนิหน้าสง่สถานีบรกิารเขา้รว่มโครงการ "หวัจ่ายเชือ้เพลงิมาตรฐาน" ครบ 

100% ทุกสาขาทัว่ประเทศ พรอ้มรบัมอบป้ายสญัลกัษณ์ "หวัจ่ายเชือ้เพลงิมาตรฐาน สทีอง" จากกรมการคา้

ภายใน ยํา้จุดยนื "น้ํามนัเตม็ลติร โปรง่ใส ตรวจสอบได"้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SYNEX โชวไ์ตรมาส 2Q26 มกีาํไรสุทธ ิ 224 ลา้นบาท โต 17.8% หนุนครึง่ปีแรก โกยกําไรสทุธ ิ445 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

17.7% รบัอานิสงสก์ารปรบั Product Mix ลุยสนิคา้มารจ์ิน้สงู มัน่ใจครึง่ปีหลงัโตต่อเน่ือง รบัเทรนด ์ AI และ

เทคโนโลยใีหม ่พรอ้มประกาศจ่ายปันผลระหวา่งกาล 0.10 บาท/หุน้ ขึน้เครือ่งหมาย XD วนัที ่19 ส.ค.น้ี 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

TEKA โชวฟ์อรม์แกรง่ ครึง่แรกปี 2026 กาํไรพุง่ 66.8% แตะ 40.46 ลา้นบาท รายไดท้ะลุพนัลา้น รบัอานิสงส ์Backlog 

งานอาคารสงู-บรหิารตน้ทุนเยีย่ม พรอ้มลุยงาน Turnkey มุง่สูเ่ป้าหมายรายไดปี้น้ีแตะ 2,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

TITLE กาํไรไตรมาส 2Q26 ตดิเทอรโ์บพุง่ 3,611% แตะ 249.41 ลา้นบาท จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน ชีค้รึง่ปีหลงัเขา้

ชว่งไฮซซีนัภูเกต็ เตรยีมเปิดโครงการใหม่รองรบั โชวแ์บก็ลอ็กแน่น 2.29 หมืน่ลา้นบาท บุ๊กยาวถงึปี 2028 ยํา้

เป้ารายได ้6 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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THAILAND Sector Note  

Sector Weighting Overweight  
 

Thailand Retail Sector 
คาดกาํไร 2Q26F แขง็แกร่ง 

 

Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield  
 BBG   price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Berli Jucker BJC TB SELL 16.10 12.50 (6.9) 3.1  16.0  15.5  0.5  0.5  3.1  3.2  
COM7 COM7 TB BUY 30.00 34.00 15.8  13.1  15.3  13.5  5.7  4.9  4.2  4.8  
CP All CPALL TB BUY 48.75 62.00 13.6  14.6  13.8  12.1  2.8  2.5  3.6  4.1  
CP Axtra CPAXT TB HOLD 15.00 14.00 4.9  5.5  15.9  15.1  0.5  0.5  4.4  4.6  
Central Pattana CPN TB BUY 68.50 75.00 15.8  13.4  15.9  14.0  2.6  2.4  3.7  4.3  
Central Retail Corp. CRC TB BUY 25.75 31.00 18.8 10.0 17.6 16.0 2.3 2.2 2.8 3.1 
Dohome DOHOME TB BUY 4.06 4.50 36.2  0.9  17.2  17.0  1.0  1.0  1.4  1.5  
Siam Global House GLOBAL TB BUY 7.60 9.00 29.0  14.2  16.5  14.5  1.6  1.5  3.0  3.4  
Home Product Center HMPRO TB BUY 6.70 9.50 5.8  7.3  13.9  12.9  3.3  3.1  5.8  6.2  
Moshi Moshi Retail Corp. MOSHI TB BUY 42.50 50.00 20.0  18.6  17.4  14.7  4.5  4.0  3.4  4.1  
Mr. D.I.Y.Holding * MRDIYT TB BUY 9.90 12.20 6.4  19.1  19.9  16.7  5.1  4.3  2.0  2.4  

Source: Thanachart estimates, based on 5 August 2026 closing prices 

 

เราคาดว่าบริษทัค้าปลีกท่ีอยู่ภายใต้การวิเคราะหข์องเราจะรายงาน EPS รวมเติบโต 12% 
y-y ใน 2Q26F เราคาดว่าการเติบโตจะต่อเน่ืองไปใน 2H26F และคงน้ําหนักลงทุน 
“OVERWEIGHT” กลุ่มค้าปลีก โดย CPN, GLOBAL และ CRC เป็น Top Picks ของเรา 

  

 

PATTADOL BUNNAK 
662-779-9119 
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2Q26F Earnings Growth 
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Sources: Company data; ttb wealth estimates 
 

Ratings And TPs 
 

Stocks TP (Bt/share) Rec. 
BJC 12.50 SELL 
COM7 34.00 BUY 
CPALL 62.00 BUY 
CPAXT 14.00 HOLD 
CPN 75.00 BUY 
CRC 31.00 BUY 
DOHOME 4.50 BUY 
GLOBAL 9.00 BUY 
HMPRO 9.50 BUY 
MOSHI 50.00 BUY 
MRDIYT 12.20 BUY 

 

 
 

คาดผลการดาํเนินงานดีใน 2Q26F  
เราคงน้ําหนกัลงทุน “OVERWEIGHT” กลุ่มคา้ปลกี ดว้ยมองวา่กาํไรผา่นจุดต่ําสดุแลว้ การหดตวั
ลงของยอดขายสาขาเดมิกาํลงัสิน้สดุลง มโีอกาสในการขยายตวั และมลูคา่หุน้ยงัอยูบ่นฐานทีต่ํ่า 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นคาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 2Q26F โดยเราคาดวา่ 10 จาก 11 บรษิทั ทีเ่ราทาํ
บทวเิคราะหจ์ะรายงาน EPS เตบิโตใน 2Q26F ทัง้นี้ เราคาดวา่ EPS รวมของกลุ่มจะเตบิโต 12% 
y-y (ลดลง 16% q-q จากปัจจยัฤดกูาล) ใน 2Q26F โดยปัจจยัหนุนสาํคญั คอื ยอดขายสาขาเดมิที่
กลบัมาเตบิโต และการขยายตวัของอตัรากาํไร ซึง่ไดแ้รงหนุนจากการคดัเลอืกผลติภณัฑท์ีด่ขี ึน้ 
และการประหยดัตน้ทุน เราคาดวา่หุน้กลุ่มคา้ปลกีอุปกรณ์ปรบัปรุงและตกแต่งบา้น - GLOBAL, 
DOHOME, HMPRO รวมถงึ CRC จะฟ้ืนตวัโดดเด่นทีส่ดุ สว่น CPN, CPALL และ COM7 น่าจะ
ยงัคงเตบิโตไดด้จีากกลยุทธท์างธรุกจิทีป่ระสบความสาํเรจ็ ขณะที ่CPAXT คาดวา่จะมกีาํไรลดลง
ต่อเนื่อง MRDIY และ BJC มยีอดขายสาขาเดมิทีต่ดิลบ สว่นใน 2H26F เราคาดวา่จะเหน็แนวโน้ม
การฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ขึน้จากเศรษฐกจิทีก่าํลงัดขีึน้ 

กลุ่มค้าปลีกอปุกรณ์ปรบัปรงุและตกแต่งบา้น และ CRC โดดเด่น 
หุน้กลุ่มคา้ปลกีอุปกรณ์ปรบัปรุงและตกแต่งบา้นมกีาํไรหดตวัมากสดุที ่ 7% ต่อปี ในปี 2023-25 
เนื่องจากความตอ้งการอสงัหารมิทรพัยท์ีอ่่อนแอและการดาํเนินโครงการของภาครฐัทีล่่าชา้ โดย
คาดวา่ EPS จะเตบิโต 37% y-y ใน 2Q26F จากอตัรากาํไรทีข่ยายตวั จากการคดัเลอืกผลติภณัฑ์
ทีด่ขี ึน้และการประหยดัตน้ทุน การหดตวัของยอดขายสาขาเดมิทีล่ดลง และผลดดีา้นราคาหรอื
ภาวะเงนิเฟ้อจากสงครามอหิรา่น GLOBAL รายงาน EPS ทีเ่ตบิโต 84% y-y หนุนโดยสดัสว่น
ผลติภณัฑเ์ฮา้สแ์บรนดท์ีม่ากขึน้ การประหยดัตน้ทุน และผลดดีา้นราคา สาํหรบั CRC เราคาดวา่
จะเตบิโต 36% y-y ใน 2Q26F จากการปรบักลยทุธท์างธุรกจิทีป่ระสบความสาํเรจ็ ซึง่หนุนใหท้ัง้
ยอดขายสาขาเดมิและอตัรากาํไรดขีึน้ ขณะทีม่คีา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดและดอกเบีย้จ่ายลดลง 

CPN, CPALL, COM7 & MOSHI เติบโตเช่นกนั  
เราคาดวา่กาํไรของ CPN ใน 2Q26F จะเตบิโต 15% y-y สว่น CPALL คาดวา่โต 7% y-y, COM7 
เตบิโต 30% y-y และ MOSHI เตบิโต 19% y-y บรษิทัเหล่านี้เตบิโตต่อเนื่องในชว่งสามปีทีผ่า่นมา
เนื่องจากโมเดลธรุกจิทีป่ระสบความสาํเรจ็ ทาํใหส้ามารถเพิม่สว่นแบ่งตลาดและขยายอตัรากาํไร 

CPAXT, BJC และ MRDIY มีแนวโน้มอ่อนแอลง 
เราคาดวา่กาํไรของ CPAXT จะยงัคงลดลง 17% y-y ใน 2Q26F จากยอดขายสาขาเดมิทีล่ดลง 
และอตัรากาํไรทีล่ดลงจากการทีล่กูคา้หนัไปใชผ้ลติภณัฑร์าคาถูกกวา่ เราคาดวา่ BJC จะเตบิโต 
12% y-y หลงัจากการเขา้ซือ้กจิการคา้สง่ในเวยีดนาม แต่ธุรกจิหลกัอยา่ง BigC ยงัคงอ่อนแอ และ
ยอดขายสาขาเดมิลดลง เราคาดว่ากาํไรของ MRDIY จะเตบิโตเพยีง 13% y-y ซึง่ถอืวา่น่าผดิหวงั 
เนื่องจากยอดขายสาขาเดมิลดลงในไตรมาสแรก อยา่งไรกต็าม ผลประกอบการทีด่ขี ึน้มาจากการ
ขยายสาขาอยา่งรวดเรว็ 

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 31.00 (From: Bt 24.00) 

Change in Numbers  Upside : 20.4% 
 

Central Retail Corporation Pcl (CRC TB) 

 
PATTADOL BUNNAK 

662-779-9119 
pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

 

การปรบักลยทุธธ์รุกิจดาํเนินไปด้วยดี 
 

การปรบักลยทุธธ์รุกิจของ CRC ตัง้แต่ปลายปีท่ีแล้วเป็นไปได้ดีกว่าท่ีเรา
คาดการณ์ไว้ อตัรากาํไรขัน้ต้นดีขึน้ และการลดลงของยอดขายสาขาเดิมก็
เร่ิมจบลงเช่นกนั และด้วยกาํไรท่ีคาดว่าจะเติบโตแขง็แกร่งถงึ 36% y-y ใน 
2Q26F เราจึงยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” CRC 

 

ปรบัเพ่ิมคาดการณ์กาํไร คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”   
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” CRC 1) การปรบักลยุทธ ์3 ธุรกจิหลกัเป็นไปไดด้กีวา่คาด 
และเราปรบัเพิม่กาํไรขึน้ 12-13% ต่อปี ในปี 2026-28F และเมือ่รวมกบัการปรบัฐาน
เป็นปี 2027F ราคาเป้าหมายของเราจงึเพิม่ขึน้เป็น 31 บาท (จาก 24 บาท) 2) กาํไร
หลกัเริม่ฟ้ืนตวัใน 1Q26 ที ่ 13% y-y และเราคาดวา่จะเพิม่ขึน้อกี 36% y-y ใน 
2Q26F โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ 1.0% y-y การขยาย
สาขา 2.5% y-y และอตัรากาํไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้เป็น 2.3% จาก 1.7% ใน 2Q25 
เนื่องจากสดัสว่นผลติภณัฑท์ีด่ขี ึน้ การขาดทุนลดลงจากคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดของ 
GO Wholesale ทีล่ดลง และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง 3) เราชอบการปรบักลยุทธ์
ทางธุรกจิของ CRC ซึง่สง่ผลใหย้อดขายและผลกาํไรดขีึน้ และคาดวา่ ROE จะฟ้ืน
ตวัเป็น 14.2% ในปี 2028F จาก 11.1% ในปี 2025 และ 3) ดว้ยซือ้ขายที ่16 เทา่ 
2027F PE และตําแหน่งทางการตลาดทีแ่ขง็แกรง่ และ EPS โตที ่ 19/10/9% ในปี 
2026-28F เรามองวา่ CRC มมีลูคา่ทีไ่มแ่พง 

การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมพลิกเป็นบวกใน 2Q26F 
นบัตัง้แต่ปลายปีทีผ่า่นมา CRC ไดป้รบักลยุทธแ์ละการนําเสนอธุรกจิเพือ่รบัมอืกบั
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงและพฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงอยา่งรวดเรว็ โดยยอดขาย
สาขาเดมิไดป้รบัตวัดขีึน้ต่อเนื่องจาก -4.0/-2.0% y-y ในปี 2025/1Q26 มาที ่+1.0% 
y-y ใน 2Q26 สาํหรบัธุรกจิหา้งสรรพสนิคา้ (สนิคา้แฟชัน่) CRC หนัมาให้
ความสาํคญักบัสนิคา้ระดบัพรเีมยีมมากขึน้เพือ่เจาะกลุ่มลกูคา้รายไดส้งูทีม่คีวาม
อ่อนไหวต่อราคาน้อยกวา่ นอกจากนี้ ยงัขยายพืน้ทีจ่าํหน่ายสาํหรบัหมวดสนิคา้สตรี
ทีเ่ตบิโตสงู เชน่ เครือ่งสาํอางและผลติภณัฑด์แูลผวิ พรอ้มปรบัปรุงสาขาใหม้พีืน้ที่
พกัผอ่นและคาเฟ่ทีก่วา้งขวางยิง่ขึน้ เพือ่กระตุน้ใหล้กูคา้ใชเ้วลาอยูใ่นรา้นนานขึน้ ใน
สว่นของธุรกจิวสัดุตกแต่งและซอ่มแซมบา้น CRC ไดเ้พิม่สดัสว่นสนิคา้เฮา้สแ์บรนด ์
ขณะทีธ่รุกจิอาหาร ยงัคงมผีลการดาํเนินงานทีด่ ี โดยมยีอดขายสาขาเดมิเตบิโต 4-
5% ตัง้แต่ปี 2024 เราคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิโดยรวมของ CRC จะเตบิโต 1-4% 
ต่อปีในปี 2026-28F  

อตัรากาํไรปรบัตวัดีขึน้ในทกุกลุ่มธรุกิจ  
เราคาดวา่การปรบักลยุทธธ์รุกจิดงักล่าวจะชว่ยใหอ้ตัรากาํไรสทุธขิยายตวัสู ่ 4.0% 
ในปี 2028F จาก 3.2% ในปี 2025 ทศิทางธุรกจิใหมข่องบรษิทั ไดแ้ก่ การเพิม่
สดัสว่นการสนิคา้แฟชัน่ทีม่อีตัรากาํไรสงู, การเพิม่สดัสว่นสนิคา้เฮา้แบรนดซ์ึง่ให้
อตัรากาํไรสงูในธรุกจิวสัดุตกแต่งและซ่อมแซมบา้น และผลขาดทุนของ GO 
Wholesale ทีล่ดลง ลว้นเป็นปัจจยัทีช่ว่ยยกระดบัอตัรากาํไรขัน้ตน้ในทุกกลุ่มธุรกจิ
ของ CRC นอกจากนี้ CRC ยงัสามารถลดคา่ใชจ้่ายสง่เสรมิการขายและการตลาดได้
อกีดว้ย  

การแก้ปัญหา GO Wholesale  
GO Wholesale ก่อตัง้ขึน้ในปี 2023 ปัจจุบนัม ี12 สาขา และมรีายไดป้ระมาณ 1.1 
หมืน่ลบ. โดยเราประเมนิวา่ GO Wholesale มผีลขาดทุนราว 1.5 พนัลบ. ในปี 
2025 และคาดวา่ผลขาดทุนจะลดลงใน 1H26F CRC กาํลงัปรบักลยุทธจ์ากการ
แขง่ขนัดา้นราคาไปสูก่ารยกระดบัประสบการณ์ของลกูคา้ โดยมุง่เน้นการทาํให้
รา้นคา้สะอาด รวมถงึเพิม่ความสะดวกในการจบัจา่ย เชน่ การเพิม่ทางเลอืกในการ
ชาํระเงนิใหห้ลากหลายขึน้ นอกจากนี้ CRC ยงัชะลอการขยายสาขา เหลอืเปิดเพยีง 
2 สาขาในปีนี้ จาก 4 สาขาในปีทีแ่ลว้ เราคาดวา่ผลขาดทุนของ GO Wholesale จะ
ลดลงเหลอื 0.8 ลบ. ในปี 2028F และถงึจุดคุม้ทุนไดภ้ายในปี 2030F 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 228,377  235,310  247,148  257,363  

Net profit 6,721  8,829  9,714  10,554  

Consensus NP  8,139  8,880  9,594  

Diff frm cons (%)  8.5  9.4  10.0  

Norm profit 7,432  8,829  9,714  10,554  

Prev. Norm profit  7,878  8,574  9,432  

Chg frm prev (%)  12.1  13.3  11.9  

Norm EPS (Bt) 1.23  1.46  1.61  1.75  

Norm EPS grw (%) (5.5) 18.8  10.0  8.6  

Norm PE (x) 20.9  17.6  16.0  14.7  

EV/EBITDA (x) 6.9  6.5  6.1  5.6  

P/BV (x) 2.4  2.3  2.2  2.0  

Div yield (%) 7.0  2.8  3.1  3.4  

ROE (%) 11.1  13.4  14.0  14.2  

Net D/E (%) 86.6  74.1  63.5  49.7  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of   6-Aug-26  (Bt) 25.75  

Market Cap (US$ m) 4,697.5  

Listed Shares (m shares) 6,031.0  

Free Float (%) 58.0  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 11.7  

12M Price H/L (Bt)  26.75/16.70  

Sector Commerce 

Major Shareholder Harng Central Department Store 

Co.,Ltd. 35.06% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Finance Sector – Overweight  Earnings Preview 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
 

 คาดการณ์ 2Q26F: สินเช่ือรถบรรทุกแขง็แกร่ง สินเช่ือจาํนําทะเบียนทรงตวั 
 

 กาํไรใน 2Q26F เพ่ิมขึน้ นําโดยผูใ้ห้สินเช่ือรถบรรทุก 

 ผูใ้ห้สินเช่ือรถบรรทุก: credit costs ลดลง, NIM + สินเช่ือ เพ่ิมขึน้ 

 ผูใ้ห้สินเช่ือจาํนําทะเบียน: คณุภาพสินทรพัยท์รงตวั ให้เช่ืออย่างระมดัระวงั 

 ชอบนาคารมากกว่ากลุ่มนอนแบงก ์โดย KTC, MTC, THANI เป็น Top BUYs 
 

เราคาดวา่ผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่ผูบ้รโิภค 6 รายภายใตก้ารวเิคราะหข์องเรา จะรายงานกาํไร

สทุธริวมใน 2Q26F ที ่ 5.5 พนัลบ. (+13% y-y, -2% q-q) โดยประเดน็สาํคญัอยูท่ีก่ารฟ้ืน

ตวัอยา่งแขง็แกรง่ของกลุ่มสนิเชื่อรถบรรทุก 

ผูใ้หส้นิเชือ่รถบรรทุก น่าจะทําผลงานไดโ้ดดเด่นในไตรมาสน้ี หนุนโดยการขยายตวัของ 

NIM, credit costs ทีล่ดลง และการปล่อยสนิเชื่อใหมท่ีแ่ขง็แกรง่ขึน้ แมว้า่ยอดสนิเชือ่อาจ

ลดลงเน่ืองจากการชาํระคนืทีส่งูขึน้เกนิกว่าการปล่อยสนิเชือ่ใหม่กต็าม 

กลุ่มสนิเชือ่จาํนําทะเบยีน คาดว่าจะยงัคงมกีาํไรเตบิโตอยา่งสมํ่าเสมอ แต่ในอตัราทีช่ะลอลง 

เน่ืองจากผูป้ระกอบการยงัคงระมดัระวงัในการปล่อยสนิเชือ่ใหม่ ท่ามกลางความไมแ่น่นอน

ทางเศรษฐกจิจากสงครามอหิรา่น 

 กลุ่มสินเช่ือรถบรรทุก: แรงขบัเคล่ือนกาํไรใน 2Q26F 

เราคาดวา่ผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่รถบรรทุก 2 ราย (ASK และ THANI) จะรายงานกาํไรสทุธิ

รวมที ่590 ลบ. (+47% y-y, +9% q-q) ซึง่สะทอ้นการปรบัตวัดขีึน้ของความสามารถใน

การทํากาํไรอยา่งมนียัสาํคญั 

ประเดน็สาํคญั: 1) การหดตวัของสนิเชือ่ชะลอลงเหลอื -1% q-q (-10% y-y) ซึง่ดขี ึน้

อยา่งมนียัสาํคญัจากการหดตวั -4% ถงึ -5% q-q ทีเ่หน็ตลอดปี 2025 สะทอ้นความ

ตอ้งการรถบรรทุกทีเ่พิม่ขึน้ และความพรอ้มของทัง้ ASK และ THANI ในการปล่อย

สนิเชือ่ใหมม่ากขึน้ หลงัคุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้อยา่งชดัเจน 2) NIM ปรบัดขีึน้

เป็น 5.0% (+53bps y-y และ +17bps q-q) หนุนโดยตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง จาก

การทยอยชาํระหน้ีเดมิทีม่ตีน้ทุนสงู พรอ้มกบัอตัราผลตอบแทนจากสนิเชือ่ทีป่รบัตวัดี

ขึน้ จากการปล่อยสนิเชือ่ใหม ่และ 3) Credit costs ลดลงเหลอื 166bps (-92bps y-y, -

6bps q-q) เน่ืองจากการตดัหน้ีสญูและการขาย NPL จาํนวนมากในปี 2024–25 ไดช้ว่ย

ปรบัพอรต์สนิเชื่อไปแลว้เป็นสว่นใหญ่ 

ASK น่าจะมกีาํไรสทุธ ิ235 ลบ. (+93% y-y, +17% q-q) ขณะที ่ THANI คาดวา่จะมี

กาํไร 354 ลบ. (+27% y-y, +4% q-q) 

 กลุ่มสินเช่ือจาํนําทะเบียนรถ: เติบโตสมํา่เสมอ และมีท่าทีให้สินเช่ืออย่าง

ระมดัระวงั 

เราคาดวา่ผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถ 4 ราย (MTC, SAWAD, SAK และ 

TIDLOR) จะรายงานกาํไรสทุธริวม 4.9 พนัลบ. (+11% y-y, -2% q-q) 

Ex 1: Net Profit Growth 
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Ex 2: Loan Growth 
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Ex 3: Credit Cost 
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Fundamental Story 
 

ประเดน็สาํคญั: 1) สนิเชือ่รวมเตบิโต 2.1% q-q และ 5.9% y-y สะทอ้นการดําเนิน

นโยบายปล่อยสนิเชือ่ใหมอ่ยา่งระมดัระวงัของผูป้ระกอบการ ท่ามกลางความไม่

แน่นอนทางเศรษฐกจิจากผลกระทบของสงครามอหิรา่นทีม่ตี่อราคาน้ํามนั ตน้ทุนปุ๋ ย 

และรายไดค้รวัเรอืน 2) NIM ปรบัดขีึน้ 15bps y-y, 20bps q-q เป็น 15.14% โดยสว่น

ใหญ่สะทอ้นใหเ้หน็ถงึตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลงและจาํนวนวนัต่อไตรมาสทีส่งูขึน้ q-q 

และ 3) คุณภาพสนิทรพัยโ์ดยรวมยงัทรงตวั โดย NPL รวมเพิม่ขึน้เพยีง 0.7% q-q 

สะทอ้นใหเ้หน็ถงึการพจิารณาอนุมตัสินิเชือ่อยา่งรอบคอบอยา่งต่อเน่ือง 

- MTC คาดวา่จะรายงานกาํไรสุทธสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ 1.9 พนัลบ. (+15%y-y, 

+4% q-q) โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ (+8% y-y, +3% q-

q) การขยายตวัของ NIM 27bps q-q เป็น 13.88% จากตน้ทุนทางการเงนิเฉลีย่ที่

ลดลงและจาํนวนวนัทีไ่ดร้บัดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัคุณภาพสนิทรพัยท์ี่

แขง็แกรง่น่าจะทาํให ้credit cost ทรงตวัอยูท่ี ่220bps 

- TIDLOR น่าจะรายงานกาํไรสทุธทิีด่ทีี ่ 1.4 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 11% y-y โดยมสีาเหตุ

หลกัมาจากการเตบิโตของสนิเชือ่ในระดบัปานกลางที ่ 1.5% q-q และ 5.3% y-y 

ความแขง็แกรง่อยา่งตอ่เน่ืองของคา่ธรรมเนียมการเป็นนายหน้าประกนัภยั และ 

NIM ทีด่ขี ึน้ 47bps y-y และ 14bps q-q ซึง่ไดแ้รงหนุนจากตน้ทุนทางการเงนิที่

ลดลง อยา่งไรกต็าม กาํไรสทุธอิาจลดลง 11% q-q เน่ืองจากฐานทีส่งูใน 1Q26 

หลงัจากมกีารกลบัรายการสาํรอง 200 ลบ. ทีเ่กีย่วขอ้งกบัอุทกภยัในภาคใตข้อง

ประเทศไทย 

- SAWAD คาดวา่จะรายงานกาํไรสทุธ ิ1.4 พนัลบ. (+6% y-y, +1% q-q) โดยคาดวา่

สนิเชือ่จะเตบิโต 1.0% q-q นําโดยสนิเชื่อจาํนําทะเบยีนรถ และสนิเชือ่ทีใ่ช้

โทรศพัทม์อืถอืเป็นหลกัประกนั (Locked-phone lending) การควบคุมคา่ใชจ้่าย

ยงัคงเป็นจุดแขง็สาํคญัของ SAWAD ขณะทีคุ่ณภาพสนิทรพัยค์าดวา่จะยงัอยูใ่น

ระดบัทีบ่รหิารจดัการได ้ เราคาดวา่ผลขาดทุนจากการยดึทรพัยจ์ะทรงตวั q-q และ 

Credit Cost จะลดลง 13bps q-q มาอยูท่ี ่210bps  

- SAK คาดวา่จะรายงานกาํไรสทุธ ิ241 ลบ. (+10% y-y, +5% q-q) เราคาดวา่ SAK 

จะมกีารเตบิโตของสนิเชือ่สงูทีสุ่ดในกลุ่ม ที ่ 2.5% q-q โดยไดแ้รงหนุนจากความ

ตอ้งการสนิเชือ่ตามฤดกูาลของภาคเกษตรกรรม และความสามารถในการระดมทุน

ทีด่ขี ึน้ หลงัจากบรษิทัสามารถแกไ้ขขอ้จาํกดัดา้นสภาพคล่องได ้ NIM คาดวา่จะ

ปรบัเพิม่เป็น 16.37% (+26bps y-y, +45bps q-q) จากตน้ทุนเงนิทุนทีล่ดลง 

คุณภาพสนิทรพัยค์าดวา่จะยงัทรงตวั แมว้า่ Credit Cost อาจเพิม่ขึน้ 26bps q-q 

เน่ืองจากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่  

 มุมมองต่อกลุ่ม: ชอบหุ้นกลุ่มธนาคารมากกว่ากลุ่มนอนแบงก;์ เราเลือก KTC, 

MTC และ THANI เป็น Top Picks  

เรามองวา่หุน้กลุ่มนอนแบงกม์คีวามน่าสนใจลดลงเมือ่เทยีบกบัหุน้กลุ่มธนาคารภายใต้

ภาวะตลาดปัจจบุนั เน่ืองจากผูป้ระกอบการนอนแบงก ์ชะลอการเตบิโตของสนิเชือ่ใหม่ 

และอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลกอ็ยูใ่นระดบัตํ่ากวา่กลุ่มธนาคาร  
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ภายในกลุ่มนอนแบงก ์ เราใหน้ํ้าหนกัการลงทุนกบัผูใ้หส้นิเชือ่รถบรรทุกมากกวา่ผูใ้ห้

สนิเชือ่จาํนําทะเบยีนถ เน่ืองจากแนวโน้มการเตบิโตของกาํไรของกลุ่มสนิเชือ่รถบรรทุก

มคีวามโดดเด่นกวา่ โดยไดร้บัแรงหนุนจากทัง้ การขยายตวัของ NIM และการลดลง

ของ Credit Cost ในทางกลบักนั แมผู้ใ้หส้นิเชื่อทะเบยีนจะยงัสามารถสรา้งการเตบิโต

ของกาํไรสทุธไิดอ้ยา่งต่อเน่ืองและสมํ่าเสมอ แต่การเตบิโตของสนิเชือ่ยงัคอ่นขา้งจาํกดั 

เน่ืองจากผูป้ระกอบการยงัคงใชน้โยบายปล่อยสนิเชือ่อยา่งระมดัระวงั  

 ภายใตหุ้น้ทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์เราเลอืก KTC, MTC และ THANI เป็นหุน้ Top Picks 

เราชอบ KTC จากแนวโน้มการเตบิโตของกาํไรทีก่ลบัมาเรง่ตวั, อตัราผลตอบแทนจาก

เงนิปันผลทีน่่าสนใจ และ Upside ทีต่ลาดยงัประเมนิไมเ่ตม็มลูคา่จากธุรกจินายหน้า

ประกนัภยัใหมข่องบรษิทั MTC ยงัคงเป็นหุน้เด่นในกลุ่มสนิเชือ่จาํนําทะเบยีน โดยมจีุด

แขง็จากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีด่ทีีส่ดุในกลุ่ม และคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ สว่น 

THANI เป็นหุน้เด่นในกลุ่มสนิเชือ่รถบรรทุก โดยมแีนวโน้มการฟ้ืนตวัของกาํไรที่

แขง็แกรง่ จากการขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองของ NIM, Credit Cost ทีล่ดลง และ อตัรา

ผลตอบแทนจากเงนิปันผลทีอ่ยูใ่นระดบัน่าสนใจ 

 

Ex 4: Summary 2Q26F Net Profit 

  
2Q25 1Q26 2Q26F y-y % q-q % 

 

Tentative 
results date 

Analyst 
meeting date   

MTC 1,647 1,823 1,893 14.9 3.8  11-Aug 13-Aug  
SAWAD 1,270 1,342 1,351 6.4 0.7  11-Aug 14-Aug  
SAK 220 230 241 9.5 4.8  11-Aug 18-Aug Opp. Day 
TIDLOR 1,296 1,614 1,444 11.4 (10.5)  11-Aug 13-Aug  
ASK 122 202 235 93.0 16.7  11-Aug 21-Aug  
THANI 279 340 354 27.1 4.1  11-Aug 18-Aug Opp. Day 
KTC * 1,895 2,171 2,225 17.4 2.5  Out 18-Aug  
Coverage 6,729 7,722 7,744 15.1 0.3        
Coverage - ex KTC 4,834 5,550 5,519 14.2 (0.6)        

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
Note:       * Actual numbers 
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Ex 5: Finance Sector Valuations 

  —————————— Title loan ——————————  ———— Truck loan ————    
  MTC SAWAD SAK TIDLOR Total   ASK THANI Total   KTC* 
Loan (Bt m) 187,061 93,170 14,656 109,617 404,503  56,725 38,734 95,459  107,011 
  q-q% 3.0% 1.0% 2.5% 1.5% 2.1%  -1.5% -1.0% -1.3%  -0.1% 
  y-y% 8.4% 3.4% -1.8% 5.3% 5.9%  -10.7% -9.8% -10.3%  0.6% 
  ytd% 3.5% 1.1% 3.4% 1.8% 2.4%  -3.4% -2.9% -3.2%  -3.5% 
NIM (%) 13.88% 15.41% 20.02% 16.37% 15.14%  5.04% 4.94% 5.00%  13.73% 
  bps q-q 27 11 45 14 20  17 18 17  42 
  bps y-y (4) 27 26 47 15  44 65 53  22 
NPL (Bt m) 4,777 3,711 391 1,584 10,464  4,302 814 5,117  1,993 
  q-q% 1.0% 1.3% 0.9% -1.7% 0.7%  1.0% -1.2% 0.6%  -3.7% 
  NPL ratio 2.6% 4.0% 2.7% 1.4% 2.6%  7.6% 2.1% 5.4%  1.9% 
Credit costs (bps) 220 210 110 230 216  200 115 166  489 
  bps q-q 6 (13) 26 56 16  (12) 3 (6)  (20) 
  bps y-y (31) (27) (59) (37) (33)  (62) (136) (92)  (83) 
Net profit (Bt m) 1,893 1,351 241 1,444 4,929  235 354 590  2,225 
  q-q% 3.8% 0.7% 4.8% -10.5% -1.6%  16.7% 4.1% 8.8%  2.5% 
  y-y% 14.9% 6.4% 9.5% 11.4% 11.2%  93.0% 27.1% 47.2%  17.4% 

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
Note:      * Actual numbers 

 
 

Ex 6: Finance Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
ASK  BUY  12.30  13.00  51.6  15.4  9.7  8.4  0.7  0.7  4.6  5.3  
BAM  HOLD  6.85  7.50  (3.0) 16.8  12.6  10.8  0.5  0.5  6.4  7.4  
JMT  SELL  12.10  8.50  24.7  4.5  13.8  13.2  0.6  0.6  4.3  4.5  
KTC  BUY  39.00  44.00  8.4  4.2  11.9  11.4  2.1  2.0  5.0  5.2  
MTC  BUY  35.00  37.00  8.4  11.3  10.2  9.1  1.5  1.3  1.5  1.6  
SAK  BUY  3.46  4.60  12.2  12.0  7.3  6.5  1.0  0.9  6.1  6.9  
SAWAD  HOLD  25.00  23.50  4.3  9.1  7.9  7.3  1.0  0.9  2.9  3.2  
THANI  BUY  2.40  2.50  18.5  9.7  11.0  10.0  1.0  1.0  5.0  5.5  
TIDLOR  BUY  19.40  21.60  15.1  9.7  9.9  9.0  1.5  1.4  4.0  4.4  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Advanced Info Service (ADVANC TB) - BUY, Price Bt375, TP Bt420 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ออกมาดีตามคาด 

 ADVANC รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ 1.36 หมืน่ลบ. ใน 
2Q26 เพิม่ขึน้ 24% y-y และ 1% q-q ใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราประเมนิก่อน
หน้า แต่ม ีupside ต่อประมาณการทัง้ปีของเรา การเตบิโตหนุนโดย
รายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัทีส่งูขึน้ต่อเนื่อง และตน้ทุนคลื่นความถีท่ี่
ลดลงหลงัไดใ้บอนุญาตใหมม่าเมือ่ปลายปีทีแ่ลว้ 

 รายไดบ้รกิารหลกัเพิม่ขึน้ 6% y-y และ 1% q-q เป็น 4.55 หมืน่ลบ. 

 รายไดก้ารบรกิารโทรศพัทม์อืถอืเตบิโต 6% y-y และ 1% q-q เป็น 
3.43 หมืน่ลบ. หนุนโดย ARPU ทีเ่ตบิโต 3.0% y-y และ 0.8% q-q 
เป็น 240 บาท/เดอืน ขณะทีจ่าํนวนผูใ้ชเ้พิม่ขึน้ 2.4% y-y และ 0.4% 
q-q เป็น 47.1 ลา้นราย (เพิม่ขึน้รวม 167,000 ราย แบ่งเป็นผูใ้ชร้าย
เดอืน 119,000 ราย และผูใ้ชแ้บบเตมิเงนิ 48,000 ราย) 

 รายไดก้ารบรกิารบรอดแบนดอ์นิเตอรเ์น็ตเพิม่ขึน้ 8% y-y และ 1% 
q-q เป็น 8.6 พนัลบ. โดย ARPU เตบิโต 3.4% y-y (แต่ลดลง 0.3% 
q-q) เป็น 536 บาท/เดอืน ขณะทีจ่าํนวนผูใ้ชบ้รกิารเพิม่ขึน้สทุธ ิ4.0 
หมืน่ราย (+4.1% y-y และ +0.8% q-q) เป็น 5.35 ลา้นรายใน 2Q26  

 รายไดก้ารใหบ้รกิารแก่ลกูคา้องคก์รเตบิโต 3% y-y อยูท่ี ่ 2.1 พนั
ลบ. ใน 2Q26 ซึง่ต่ํากวา่เป้าการเตบิโต 10% เป็นไตรมาสทีส่าม 

 EBITDA เพิม่ขึน้ 13% y-y เป็น 2.9 หมืน่ลบ. หนุนโดยการเตบิโต
ของรายไดแ้ละตน้ทุนคลื่นความถีท่ีล่ดลง สว่นการเพิม่ขึน้ 2% q-q 
สว่นใหญ่มาจากรายไดท้ีเ่ตบิโต 

 ADVANC ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 8.69 บาทต่อหุน้ คดิ
เป็น 95% ของกาํไรสทุธ ิ ใน 1H26 โดยจะขึน้เครือ่งหมาย XD ใน
วนัที ่19 สงิหาคม และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่3 กนัยายน 2026 

 ADVANC ยงัคงเป้าหมายทางการเงนิของปี 2026F ตามเดมิ ทีเ่ป้า
การเตบิโตรายไดบ้รกิารหลกั 3-5% และการเตบิโต EBITDA ที ่2-
4% แมจ้ะเป็นอตัราการเตบิโตทีช่ะลอลงใน 2H26F เนื่องจากฐานที่
สงูกวา่ในครึง่หลงัของปีทีแ่ลว้ 

 เราคงแนะนํา “ซือ้” ADVANC และมองวา่ม ีupside ต่อประมาณการ
ทัง้ปีเรา หลงัจากกาํไรใน 1H26 คดิเป็น 54% ของการคาดการณ์
กาํไรทัง้ปีของเราแลว้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 56,044 54,362 59,547 58,197 56,497 Revenue (3)            1             48           236,696 250,711
  Gross profit 21,591 22,713 24,151 25,426 25,081   Gross profit (1)            16           52           96,804 103,456
SG&A 6,460 6,177 6,868 7,209 6,415 SG&A (11)          (1)            51           26,786 27,508

  Operating profit 15,130 16,536 17,283 18,217 18,666   Operating profit 2             23           53           70,018 75,948
  EBITDA 25,668 26,897 27,817 28,396 29,048   EBITDA 2             13           52           111,407 119,356
Other income 93 159 30 72 47 Other income (35)          (50)          25           473 501
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 2,005 1,972 1,915 1,872 2,016 Interest expense 8             1             42           9,328 10,681
  Profit before tax 13,218 14,722 15,397 16,416 16,696   Profit before tax 2             26           54           61,163 65,769
Income tax 2,633 3,086 3,122 3,303 3,427 Income tax 4             30           55           12,233 13,154
Equity & invest. income 362 357 187 382 344 Equity & invest. income (10)          (5)            47           1,544 1,893
Minority interests 1 0 (5) (0) (1) Minority interests na na na (5) (5)
Extraordinary items 34 46 1,824 0 104 Extraordinary items 92,688    207         na 0 0
  Net profit 10,982 12,039 14,282 13,496 13,716   Net profit 2             25           54           50,469 54,503
  Normalized profit 10,948 11,993 12,457 13,495 13,612   Normalized profit 1             24           54           50,469 54,503

EPS (Bt) 3.69 4.05 4.80 4.54 4.61 EPS (Bt) 2             25           54           16.97 18.33
Normalized EPS (Bt) 3.68 4.03 4.19 4.54 4.58 Normalized EPS (Bt) 1             24           54           16.97 18.33

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 21,760 16,208 26,440 69,016 14,577 Sales grow th 9.2          4.1          5.0          3.4          0.8          
A/C receivable 18,900 18,391 17,916 17,606 18,785 Operating profit grow th 21.4        35.3        21.9        23.2        23.4        
Inventory 3,824 4,096 4,107 3,886 4,289 EBITDA grow th 10.2        15.9        10.6        12.0        13.2        
Other current assets 3,532 2,928 4,240 4,313 4,412 Norm profit grow th 28.7        42.4        23.8        27.4        24.3        
Investment 12,419 12,951 12,962 15,421 15,481 Norm EPS grow th 28.7        42.4        23.8        27.4        24.3        
Fixed assets 120,408 118,936 118,626 118,047 116,440
Other assets 231,036 240,845 235,981 232,939 227,803 Gross margin 38.5        41.8        40.6        43.7        44.4        

  Total assets 411,879 414,355 420,273 461,228 401,787 Operating margin 27.0        30.4        29.0        31.3        33.0        

S-T debt 48,092 54,902 28,641 28,607 33,977 EBITDA margin 45.8        49.5        46.7        48.8        51.4        

A/C payable 35,325 41,221 43,563 44,781 41,289 Norm net margin 19.5        22.1        20.9        23.2        24.1        

Other current liabilities 27,403 26,528 29,973 32,569 30,494
L-T debt 68,884 63,652 77,989 109,022 123,896 D/E (x) 1.1          1.3          1.0          1.1          3.0          

Other liabilities 130,392 134,727 132,826 125,672 119,751 Net D/E (x) 0.9          1.1          0.7          0.6          2.7          

 Minority interest 101 100 105 105 106 Interest coverage (x) 12.8        13.6        14.5        15.2        14.4        

 Shareholders' equity 101,683 93,226 107,176 120,473 52,274 Interest rate 6.8          6.7          6.8          6.1          5.5          

Working capital (12,600) (18,734) (21,539) (23,289) (18,215) Effective tax rate 19.9        21.0        20.3        20.1        20.5        

Total debt 116,976 118,554 106,631 137,629 157,873 ROA 10.4        11.6        11.9        12.2        12.6        

Net debt 95,216 102,346 80,190 68,613 143,296 ROE 45.5        49.2        49.7        47.4        63.0        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Quarterly results (Bt bn) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 39.44      40.23      40.80      41.90      41.93      42.97      43.59      44.82      44.85      45.47      
 - Mobile 30.34 30.78 30.96 31.73 31.61 32.35 32.82 34.02 34.01 34.30
 - Fixed broadband 7.12 7.28 7.44 7.60 7.83 7.94 8.19 8.30 8.51 8.57
 - Enterprise solutions 1.60 1.68 1.82 1.94 1.82 2.02 2.10 2.02 1.85 2.08
 - Others 0.38 0.49 0.58 0.63 0.67 0.66 0.49 0.49 0.48 0.52

% Y-Y Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 17.6        18.7        19.7        13.1        6.3          6.8          6.8          7.0          7.0          5.8          
 - Mobile 3.7          4.3          5.6          5.5          4.2          5.1          6.0          7.2          7.6          6.0          
 - Fixed broadband 162.7      155.0      146.2      51.0        10.0        9.0          10.1        9.2          8.7          7.9          
 - Enterprise solutions 20.5        25.4        19.8        21.2        13.7        20.5        15.2        4.0          1.8          2.9          
 - Others 61.4        131.9      154.4      77.2        76.6        34.4        (15.5)       (21.9)       (28.2)       (20.5)       
% Q-Q Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Service  Revenue excl. IC 6.4          2.0          1.4          2.7          0.1          2.5          1.4          2.8          0.1          1.4          
 - Mobile 0.9          1.4          0.6          2.5          (0.4)         2.3          1.4          3.7          (0.0)         0.9          
 - Fixed broadband 41.4        2.3          2.1          2.2          3.0          1.4          3.1          1.3          2.6          0.7          
 - Enterprise solutions (0.0)         4.9          8.4          6.6          (6.2)         11.1        3.7          (3.7)         (8.3)         12.3        
 - Others 6.7          29.6        17.9        8.7          6.3          (1.4)         (25.9)       0.5          (2.3)         9.3          

Cost of services 24.88 24.90 24.85 24.80 24.24 25.02 23.14 22.50 21.22 21.95
 - Regulatory costs 1.58 1.58 1.63 1.49 1.64 1.71 1.76 1.85 1.63 1.84
 - Depreciation & amortization costs 14.82 14.74 15.05 14.93 14.40 14.25 13.90 13.57 13.10 13.35
 - Netw ork OPEX 5.89 6.04 5.45 5.61 5.80 6.36 4.90 4.05 3.46 3.54
 - Others 1.98 2.04 2.17 2.26 1.89 2.17 2.02 2.46 2.44 2.64

Total SG&A expenses 5.89 6.57 7.37 6.96 6.56 6.46 6.18 6.87 7.21 6.41
 - Selling and marketing expenses 1.32 1.24 1.45 1.75 1.49 1.42 1.50 1.66 1.62 1.54
 - Administration expenses 4.57 5.34 5.92 5.21 5.06 5.04 4.68 5.21 5.59 4.87

Profitability Ratio (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
 - Cost of services to core revenues 49.8        51.8        50.7        46.5        45.6        47.3        44.0        38.5        37.1        39.6        
 - S&M to core revenues 2.6          2.6          3.0          3.3          2.8          2.7          2.9          2.8          2.8          2.8          
 - Total SG&A to core revenues 11.8        13.7        15.0        13.0        12.3        12.2        11.8        11.7        12.6        11.6        
 - Core EBITDA margin 55.6        57.4        56.5        55.3        55.7        56.7        58.3        53.5        55.6        58.5        

Key Statistics 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Total mobile subscriber (m sub) 45.02 45.67 46.28 45.76 45.72 46.00 46.27 46.77 46.94 47.11

Postpaid 12.73      12.80      12.92      13.01      13.17      13.29      13.44      13.63      13.80      13.92      
Prepaid 32.29      32.87      33.37      32.75      32.55      32.71      32.84      33.14      33.14      33.19      

Blended mobile ARPU (Bt/month) 224         224         223         228         228         233         234         240         238         240         
Postpaid 448         448         443         443         439         441         440         441         436         434         
Prepaid 135         137         137         143         143         148         150         158         155         159         

Fixed broadband subscriber (m sub) 4.82 4.88 4.94 5.01 5.07 5.14 5.20 5.24 5.31 5.35
Net add (m sub) 0.07 0.07 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 0.04 0.06 0.04
Fixed broadband ARPU (Bt/month) 496 501 505 509 518 519 528 530 538 536
Source: Company data  
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Global Power Synergy Pcl (GPSC TB) - BUY, Price Bt51.25, TP Bt65 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ออกมาดีและใกล้เคียงคาด 

 GPSC รายงานกาํไรจากการดาํเนนิงานปกต ิ1.75 พนัลบ. ใน 2Q26 
เพิม่ขึน้ 2% y-y และ 17% q-q และใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาดไว ้โดยการ
เตบิโตนี้หนุนโดยกาํไรทีส่งูขึน้จากโรงไฟฟ้าถา่นหนิ IPP Gheco-1 
ซึง่กลบผลลบของอตัรากาํไรโรงไฟฟ้า SPP ทีอ่อ่นตวัลงในไตรมาสนี้ 

 กาํไรขัน้ตน้สงูขึน้ 22% y-y และ 31% q-q จากการทีโ่รงไฟฟ้า 
Gheco-1 กลบัมาดาํเนินงานเตม็รปูแบบ และยงัไดร้บัผลกระทบจาก
ตน้ทุนถ่านหนิราคาสงูทีน้่อยลง แมอ้ตัรากาํไร SPP เฉลีย่จะลดลง
เหลอื 1.14 บาท/kWh ในไตรมาสนี้ จาก 1.26บาท/kWh ใน 1Q26 
และ 1.16บาท/kWh ใน 2Q25 

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารสงูขึน้ 6% y-y เป็น 614 ลบ. ใน 2Q26 
จากคา่ใชจ้่ายการบรจิาคเพือ่การศกึษาในไตรมาสนี้ แต่ลดลง 16% 
จากฐานสงูในไตรมาสก่อนทีม่คีา่ใชจ้่ายการตดัจาํหน่ายสนิทรพัย์
ในชว่งที ่Gheco-1 มกีารปิดซ่อมบาํรุงนอกแผน 

 

 EBITDA จงึเตบิโตไดแ้ขง็แกรง่ที ่ 14% y-y และ 25% q-q ขึน้เป็น 
5.2 พนัลบ. ในไตรมาสนี้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง 71% y-y และ 57% q-q เหลอื 
166 ลบ. ใน 2Q26 จากผลขาดทุนอตัราแลกเปลีย่นทีส่งูขึน้ และ
ปรมิาณผลติไฟฟ้าทีอ่่อนตวัลงตามฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงังานลม
นอกชายฝัง่ CFXD ในประเทศไตห้วนั ตามลาํดบั 

 GPSC ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 1.55 บาท/หุน้ คดิเป็น
การจ่ายปันผล 44% จากกาํไรสทุธใิน 1H26 โดยจะขึน้เครือ่งหมาย 
XD ในวนัที ่19 สงิหาคม และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่3 กนัยายนนี้ 

 แมค้าดกาํไรจะออ่นตวัลงในไตรมาสหน้า จากผลกระทบของตน้ทนุ
เชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ทัว่โลกทีม่ากขึน้ต่ออตัรากาํไร SPP แต่เรายงัคง
คาํแนะนํา “ซือ้” GPSC เนื่องจากมองวา่ปัจจยัลบดงักล่าวสงูสะทอ้น
ในราคาหุน้ทีป่รบัตวัลงก่อนหน้านี้ไปแลว้ ในขณะการประกาศแผน 
PDP ฉบบัใหมจ่ะเป็นปัจจยับวกทีส่าํคญัใหก้ลุ่มโรงไฟฟ้า 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 22,476 21,561 19,465 16,640 21,714 Revenue 30           (3)            45           84,316 79,413
  Gross profit 2,823 3,409 2,558 2,627 3,435   Gross profit 31           22           54           11,263 13,017
SG&A 580 541 965 735 614 SG&A (16)          6             49           2,745 2,799

  Operating profit 2,243 2,869 1,593 1,892 2,821   Operating profit 49           26           55           8,518 10,218
  EBITDA 4,584 5,230 3,953 4,182 5,208   EBITDA 25           14           55           17,070 18,769
Other income 373 350 688 286 360 Other income 26           (4)            47           1,365 1,134
Other expense Other expense

Interest expense 1,292 1,240 1,207 1,137 1,109 Interest expense (2)            (14)          48           4,659 4,304
  Profit before tax 1,324 1,978 1,074 1,042 2,073   Profit before tax 99           57           60           5,224 7,048
Income tax (11) 122 206 73 135 Income tax 86           na 57           366 564
Equity & invest. income 584 (415) 625 391 166 Equity & invest. income (57)          (71)          47           1,178 1,335
Minority interests (201) (254) (220) 134 (353) Minority interests na na 28           (779) (1,039)
Extraordinary items 301 554 224 226 68 Extraordinary items (70)          (77)          na
  Net profit 2,019 1,742 1,498 1,719 1,819   Net profit 6             (10)          67           5,258 6,780
  Normalized profit 1,718 1,187 1,274 1,494 1,751   Normalized profit 17           2             62           5,258 6,780

EPS (Bt) 0.72 0.62 0.53 0.61 0.65 EPS (Bt) 6             (10)          67           1.86 2.40
Normalized EPS (Bt) 0.61 0.42 0.45 0.53 0.62 Normalized EPS (Bt) 17           2             62           1.86 2.40

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 12,310 16,608 21,305 21,424 17,702 Sales grow th (5.9)         2.1          (11.4)       (22.3)       (3.4)         
A/C receivable 12,436 12,305 10,468 8,142 12,035 Operating profit grow th (15.5)       25.3        (3.1)         (20.0)       25.8        
Inventory 7,247 6,439 6,348 6,888 6,638 EBITDA grow th (8.6)         9.9          (7.8)         (10.8)       13.6        
Other current assets 8,905 6,888 4,705 5,361 7,913 Norm profit grow th 20.8        15.7        58.2        24.8        1.9          
Investment 47,487 44,290 44,791 45,277 45,691 Norm EPS grow th 20.8        15.7        58.2        24.8        1.9          
Fixed assets 89,684 87,977 86,936 85,690 82,766
Other assets 96,463 95,641 89,707 88,206 87,373 Gross margin 12.6        15.8        13.1        15.8        15.8        

  Total assets 274,531 270,147 264,259 260,988 260,118 Operating margin 10.0        13.3        8.2          11.4        13.0        

S-T debt 9,767 8,801 14,965 14,127 17,092 EBITDA margin 20.4        24.3        20.3        25.1        24.0        

A/C payable 6,084 5,745 5,256 4,397 6,052 Norm net margin 7.6          5.5          6.5          9.0          8.1          

Other current liabilities 4,358 4,357 4,591 4,998 5,710
L-T debt 106,735 104,269 97,031 93,960 88,115 D/E (x) 1.0          0.9          1.0          0.9          0.9          

Other liabilities 27,040 26,695 25,979 25,687 25,580 Net D/E (x) 0.9          0.8          0.8          0.7          0.7          

 Minority interest 11,569 11,739 12,029 11,640 12,009 Interest coverage (x) 3.5          4.2          3.3          3.7          4.7          

 Shareholders' equity 108,978 108,542 104,406 106,180 105,560 Interest rate 4.3          4.3          4.3          4.1          4.2          

Working capital 13,599 12,999 11,560 10,634 12,621 Effective tax rate (0.8)         6.1          19.1        7.0          6.5          

Total debt 116,502 113,069 111,997 108,086 105,207 ROA 2.5          1.7          1.9          2.3          2.7          

Net debt 104,192 96,461 90,692 86,662 87,505 ROE 6.3          4.4          4.8          5.7          6.6          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Gulf Development Pcl (GULF TB) - BUY, Price Bt67.50, TP Bt75.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 สงูเป็นพิเศษ เป็นไปตามคาด 

 GULF รายงานกาํไรจากการดาํเนนิงานปกตอิอกมาที ่1.04 หมืน่ลบ. 
ใน 2Q26 (ไมร่วมกาํไรพเิศษ 1.9 พนัลบ. จากการขายหุน้บางสว่น
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําปากลาย) ซึง่สงูขึน้ 47% y-y และ 20% 
q-q จากการขยายกาํลงัการผลติในชว่งปีทีผ่า่นมา และการรบัรูเ้งนิ
ปันผลจาก KBANK ทีส่งูเป็นพเิศษไตรมาสนี้ 

 กาํไรขัน้ตน้เตบิโต 13% y-y เป็น 7.35 พนัลบ. ใน 2Q26 หนุนโดย
การขยายกาํลงัการผลติโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในชว่งปีทีผ่า่นมา 
แต่ลดลงเลก็น้อย 1% q-q เนื่องจากอตัรากาํไรของโครงการ SPP ที่
ลดลงหกัลา้งผลบวกจากปรมิาณขายไฟฟ้ารวมของโครงการ IPP ที่
เพิม่ขึน้ในไตรมาสนี้ 

 คา่ใชจ้่ายการขายและการบรหิารเพิม่ขึน้ 47% y-y และ 81% q-q 
เป็น 1.7 พนัลบ. ใน 2Q26 ซึง่บรษิทัระบุวา่มาจากคา่ใชจ้่ายพเิศษ
จากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิภายใน และคา่ใชจ้่ายเพือ่สนบัสนุนการ
ขยายธุรกจิอยา่งต่อเนื่อง  

 EBITDA จงึเตบิโต 6% y-y แต่ลดลง 10% q-q เนื่องจากการเตบิโต
กาํไรขัน้ตน้ถูกกดดนัดว้ยคา่ใชจ้่ายการขายและการบรหิารทีส่งูขึน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ 30% y-y เป็น 6.1 พนัลบ. ใน 
2Q26 โดยสว่นใหญ่มาจากผลกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ของ ADVANC 
แต่ลดลง 2% q-q เนื่องจากปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีอ่่อนแอลงตาม
ฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ Borkum 

 GULF รบัรูร้ายไดเ้งนิปันผลจาก KBANK ทีส่งูเป็นพเิศษในไตรมาส
นี้ที ่2.8 พนัลบ. เนื่องจากธนาคารมกีารจ่ายเงนิปันผล 2.0 บาท/หุน้ 
นอกจากเงนิปันผลปลายปีปกตทิี ่10.0 บาท/หุน้ในปีนี้ 

 แมจ้ะคาดกาํไรจะอ่อนตวัลงในไตรมาสหน้า เนื่องจากฐานทีส่งูของ
เงนิปันผลพเิศษ แต่เรายงัแนะนํา “ซือ้” GULF บนแนวโน้มกาํไร
เตบิโต y-y แขง็แกรง่ และเป็นบรษิทัทีม่ศีกัยภาพสงูสดุในการได้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเพิม่เตมิหลงัการประกาศ PDP ใหม ่

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 38,518 29,037 31,331 37,002 44,478 Revenue 20           15           59           138,516 141,873
  Gross profit 6,529 6,496 6,527 7,403 7,354   Gross profit (1)            13           55           26,615 30,054
SG&A 1,168 926 1,490 945 1,713 SG&A 81           47           62           4,254 4,339

  Operating profit 5,362 5,570 5,037 6,458 5,642   Operating profit (13)          5             54           22,361 25,715
  EBITDA 6,651 6,879 6,378 7,887 7,081   EBITDA (10)          6             53           28,485 32,223
Other income 2,100 1,140 1,126 1,402 3,888 Other income 177         85           69           7,674 7,956
Other expense Other expense

Interest expense 3,333 3,323 3,284 3,290 3,429 Interest expense 4             3             50           13,532 13,668
  Profit before tax 4,128 3,387 2,879 4,570 6,101   Profit before tax 34           48           65           16,503 20,003
Income tax 460 441 393 518 516 Income tax (0)            12           52           1,980 2,400
Equity & invest. income 4,679 5,623 6,590 6,208 6,097 Equity & invest. income (2)            30           48           25,732 27,923
Minority interests (1,248) (1,288) (1,187) (1,568) (1,279) Minority interests na na 55           (5,219) (5,793)
Extraordinary items 56,772 (7) 962 426 2,043 Extraordinary items 380         (96)          na
  Net profit 63,871 7,274 8,852 9,117 12,446   Net profit 37           (81)          62           35,035 39,732
  Normalized profit 7,099 7,281 7,890 8,691 10,403   Normalized profit 20           47           55           35,035 39,732

EPS (Bt) 4.28 0.49 0.59 0.61 0.83 EPS (Bt) 37           (81)          62           2.35 2.66
Normalized EPS (Bt) 0.48 0.49 0.53 0.58 0.70 Normalized EPS (Bt) 20           47           55           2.35 2.66

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 49,461 60,962 48,335 60,003 62,918 Sales grow th 18.3        5.9          13.2        17.1        na
A/C receivable 31,160 2,500 29,376 30,937 42,914 Operating profit grow th 18.7        18.0        16.8        34.4        na
Inventory 3,594 4,272 3,768 4,936 3,695 EBITDA grow th 20.6        18.1        17.4        na na
Other current assets 15,902 35,358 17,285 14,222 11,271 Norm profit grow th 114.2      73.2        120.7      76.2        na
Investment 389,286 386,332 392,596 400,765 371,889 Norm EPS grow th 68.2        36.0        73.3        76.2        na
Fixed assets 97,420 101,651 104,245 111,464 114,046
Other assets 155,383 161,724 178,205 198,325 209,235 Gross margin 17.0        22.4        20.8        20.0        16.5        

  Total assets 742,205 752,800 773,810 820,652 815,968 Operating margin 13.9        19.2        16.1        17.5        12.7        

S-T debt 65,152 93,877 65,421 69,329 85,559 EBITDA margin 17.3        23.7        20.4        21.3        15.9        

A/C payable 14,386 12,237 14,644 16,018 18,777 Norm net margin 18.4        25.1        25.2        23.5        23.4        

Other current liabilities 12,830 9,379 15,809 12,877 12,536
L-T debt 289,964 268,677 296,739 332,020 337,942 D/E (x) 1.0          1.0          1.0          1.1          1.2          

Other liabilities 13,773 14,419 15,298 12,287 13,550 Net D/E (x) 0.9          0.9          0.9          0.9          1.0          

 Minority interest 30,284 30,451 30,226 31,719 32,006 Interest coverage (x) 2.0          2.1          1.9          2.4          2.1          

 Shareholders' equity 315,816 323,760 335,673 346,401 315,598 Interest rate 3.7          3.7          3.6          3.4          3.3          

Working capital 20,367 (5,465) 18,500 19,855 27,832 Effective tax rate 11.1        13.0        13.7        11.3        8.5          

Total debt 355,116 362,554 362,160 401,349 423,500 ROA 3.9          3.9          4.1          4.4          5.1          

Net debt 305,655 301,592 313,825 341,347 360,582 ROE 9.2          9.1          9.6          10.2        12.6        
Sources: Company data, ttb wealth estimates

*Note: GULF was founded in April 2025.  1Q25 numbers shown are pro-forma information provided by the company  
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PTT Oil And Retail  Pcl  (OR TB) - BUY, Price Bt12.70, TP Bt13.50 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

2Q26 ตํา่กว่าคาด ผลจากการขาดทุนจากสตอ็ก 

 OR รายงานผลขาดทุนสทุธใิน 2Q26 ที ่ 1.77 พนัลบ. ต่ํากวา่ทีเ่รา
และตลาดคาดการณ์ไวท้ี ่ 1.5 พนัลบ. กาํไรปกตใิน 1H26 คดิเป็น
เพยีง 4% ของคาดการณ์ทัง้ปี 2026F ของเรา เราเชือ่วา่สาเหตุมา
จากการขาดทุนจากสตอ็กมากกวา่ทีค่าดไวแ้ละผลประกอบการใน
ต่างประเทศทีอ่อ่นแอ 

 การลดลง q-q และ y-y เกดิจากธรุกจิน้ํามนัและธรุกจิในต่างประเทศ 
ซึง่ EBITDA ตดิลบ ในทางกลบักนั EBITDA ของธุรกจิทีไ่มใ่ชน้ํ่ามนั
ยงัคงทรงตวั q-q และเตบิโต 10% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากการขยาย
สาขา 

 EBITDA ของธุรกจิน้ํามนัพลกิกลบัมาขาดทนุ 1.2 พนัลบ.  เนื่องจาก
คา่การตลาดลดลงเหลอื 0.24 บาท/ลติร (เทยีบกบั 1.09 บาท/ลติร 
ใน 1Q26) ปรมิาณการขายลดลง 16% q-q และ 13% y-y ผล
ประกอบการไดร้บัผลกระทบจากการขาดทุนจากสตอ็ก 8.9 พนัลบ. 
และอตัรากาํไรน้ํามนัอากาศยานทีล่ดลงภายใตโ้ครงสรา้งราคา M-1 
ท่ามกลางราคาน้ํามนัทีพุ่ง่สงูขึน้  

 EBITDA margin ของ non-oil ลดลงเหลอื 30.8% (เทยีบกบั 31.7% 
ใน 1Q26 แต่เพิม่ขึน้จาก 28.7% ใน 2Q25) ปรมิาณการขายกาแฟ
ยงัคงมแีนวโน้มสงูขึน้ โดยแตะระดบั 117 ลา้นแกว้ (+4.5% q-q, 
+9.3% y-y) 

 EBITDA ในต่างประเทศพลกิมาขาดทุน 512 ลบ. จากการ
ดาํเนินงานในฟิลปิปินส/์ลาวทีอ่่อนแอลง และการตดัจาํหน่ายสต๊อก
น้ํามนั 750 ลบ. ปรมิาณการขายลดลง 23% q-q และ 30% y-y ใน
กลุ่มคา้ปลกีและการพาณิชยเ์นื่องจากความขดัแยง้ในตะวนัออก
กลาง 

 ปรมิาณการขายไดเ้ขา้สูภ่าวะปกตแิลว้ คา่การตลาดน้ํามนัน่าจะฟ้ืน
ตวัเป็น 0.8-0.9 บาท/ลติร เนื่องจากขาดทุนสต๊อกน้ํามนัลดลง เรา
มองวา่ผลประกอบการ 2Q26 ทีอ่่อนแอเป็นเพยีงผลครัง้เดยีวและ
คงคาํแนะนํา "ซือ้" 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 167,166 153,600 155,535 176,125 205,667 Revenue 17             23             57             669,637 669,297

  Gross profit 8,222 8,636 8,819 10,384 3,272   Gross profit (68)            (60)            39             35,181 38,399
SG&A 6,117 6,043 6,948 5,627 5,998 SG&A 7               (2)              43             26,785 26,772

  Operating profit 2,105 2,593 1,871 4,758 (2,726)   Operating profit na na 24             8,395 11,627

  EBITDA 4,046 4,522 3,731 6,800 (738)   EBITDA na na 32             18,736 21,787
Other income 463 528 681 473 866 Other income 83             87             62             2,167 2,167

Other expense (377) (139) (309) 2,434 79 Other expense (97)            na na

Interest expense 233 228 219 209 236 Interest expense 13             1               61             723 593

  Profit before tax 2,713 3,032 2,643 2,588 (2,175)   Profit before tax na na 4               9,839 13,202
Income tax 560 695 187 627 (183) Income tax na na 23             1,968 2,640

Equity & invest. income 152 173 161 215 171 Equity & invest. income (21)            12             56             690 690

Minority interests 0 (1) 1 2 (4) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items (73) 105 (539) 237 51 Extraordinary items (79)            na na 0 0

  Net profit 2,232 2,614 2,078 2,415 (1,775)   Net profit na na 7               8,561 11,251
  Normalized profit 2,305 2,510 2,617 2,177 (1,826)   Normalized profit na na 4               8,561 11,251

EPS (Bt) 0.19 0.22 0.17 0.20 (0.15) EPS (Bt) na na 7               0.71 0.94

Normalized EPS (Bt) 0.19 0.21 0.22 0.18 (0.15) Normalized EPS (Bt) na na 4               0.71 0.94

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Cash & ST investment 46,179 35,068 33,239 43,547 32,566 Sales growth (9.1)           (12.8)        (16.4)        (3.5)           23.0          

A/C receivable 20,266 20,258 23,684 29,992 29,984 Operating profit growth (19.3)        na (38.7)        9.1            na

Inventory 32,647 39,738 32,988 37,052 45,915 EBITDA growth (7.5)           457.5       (25.7)        9.5            na

Other current assets 11,553 15,326 18,942 34,501 26,999 Norm profit growth (5.7)           na (0.1)           (45.5)        na

Investment 8,769 8,699 8,629 11,733 11,580 Norm EPS growth (5.7)           na (0.1)           (45.5)        na

Fixed assets 46,333 46,235 46,609 46,020 45,604

Other assets 34,691 34,508 33,841 33,700 32,374 Gross margin 4.9            5.6            5.7            5.9            1.6            

  Total assets 200,437 199,832 197,931 236,545 225,022 Operating margin 1.3            1.7            1.2            2.7            (1.3)           

S-T debt 5,261 5,154 6,280 4,653 19,731 EBITDA margin 2.4            2.9            2.4            3.9            (0.4)           

A/C payable 36,663 37,727 32,793 72,791 43,626 Norm net margin 1.4            1.6            1.7            1.2            (0.9)           

Other current liabilities 8,772 9,237 9,512 11,213 19,490

L-T debt 8,564 7,310 7,027 3,213 3,208 D/E (x) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.2            

Other liabilities 27,751 27,978 28,499 28,166 28,868 Net D/E (x) (0.3)           (0.2)           (0.2)           (0.3)           (0.1)           

 Minority interest 63 65 63 62 66 Interest coverage (x) 17.4          19.8          17.1          32.5          (3.1)           

 Shareholders' equity 113,362 112,362 113,758 116,446 110,031 Interest rate 6.6            6.9            6.8            7.9            6.1            

Working capital 16,250 22,269 23,879 (5,747) 32,272 Effective tax rate 20.6          22.9          7.1            24.2          8.4            

Total debt 13,825 12,464 13,306 7,866 22,939 ROA 4.6            5.0            5.3            4.0            (3.2)           

Net debt (32,354) (22,604) (19,933) (35,681) (9,627) ROE 8.1            8.9            9.3            7.6            (6.4)           

Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Safe Fertility Group (SAFE TB) - BUY, Price Bt5.40, TP Bt8.60 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 อ่อนแอ ตํา่กว่าคาด  

 กาํไรสทุธขิอง SAFE ใน 2Q26 อยูท่ี ่29 ลบ. ลดลง 14% y-y และ 
13% q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาด สาเหตุหลกัมาจากรายได้
และอตัรากาํไรทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดไว ้

 การลดลงของกาํไร y-y และ q-q เป็นผลมาจากรายไดแ้ละอตัรากาํไร
ขัน้ตน้ทีอ่่อนแอ 

 รายไดข้อง SAFE ทรงตวั y-y และลดลง 1% q-q เหลอื 173 ลบ. ใน 
2Q26 รายไดท้ีอ่อ่นแอเป็นผลมาจากการลดลงของรายไดจ้ากบรกิาร
รกัษาภาวะมบุีตรยาก 2% y-y และ 5% q-q เหลอื 132 ลบ. จาํนวน
รอบการทาํ OPU ลดลง 5% y-y และ 8% q-q เหลอื 230 รอบ ใน 
2Q26 เนื่องจากจาํนวนผูป่้วยชาวไทยลดลงอยา่งมาก ในขณะที ่
จาํนวนผูป่้วยต่างชาตเิพิม่ขึน้ทัง้ y-y และ q-q  

 

 รายไดจ้ากบรกิารตรวจทางพนัธุกรรมเพิม่ขึน้ 9% y-y และ 18%   
q-q เป็น 38 ลบ. ใน 2Q26 โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากความ
ตอ้งการบรกิารตรวจพนัธุกรรมทีเ่พิม่ขึน้ การขยายความรว่มมอืกบั
คลนิิกและโรงพยาบาลทีเ่ป็นลกูคา้ และจาํนวนตวัอยา่งทีส่ง่ตรวจคดั
กรองความผดิปกตขิองโครโมโซมทารกในครรภจ์ากเลอืดมารดา 
(NIPT) ทีเ่พิม่ขึน้ หลงัจากทีก่ลุ่มบรษิทัไดเ้ขา้รว่มโครงการกบั
สาํนกังานหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาต ิ(สปสช.) 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 54.5% ใน 2Q26 ลดลงจาก 57.0% ใน 
2Q25 และ 56.5% ใน 1Q26 เนื่องจากตน้ทนุยา เวชภณัฑ ์ และ
เครือ่งมอืแพทยท์ีเ่พิม่สงูขึน้ รวมถงึคา่ใชจ้่ายดา้นสวสัดกิาร
พนกังานทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไร 6M26 คดิเป็น 44% ของคาดการณ์ทัง้ปีของเรา เราเหน็ความ
เสีย่งดา้นลบต่อตวัเลขของเรา อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่ผลการ
ดาํเนินงานทีอ่อ่นแอในครัง้นี้ไดถู้กสะทอ้นอยูใ่นราคาหุน้แลว้ เรา
ยงัคงใหค้าํแนะนํา "ซือ้" SAFE 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 173 178 174 174 173 Revenue (1)            (0)            45           773 834
  Gross profit 99 98 95 98 94   Gross profit (4)            (5)            45           432 467
SG&A 62 59 62 59 60 SG&A 2             (2)            45           263 280

  Operating profit 37 39 33 39 34   Operating profit (14)          (9)            43           169 186
  EBITDA 44 46 40 46 41   EBITDA (11)          (8)            44           198 216
Other income 2 5 10 0 1 Other income 805         (75)          5             12 12
Other expense (4) (0) 7 (3) (3) Other expense na na na 0 0

Interest expense 1 1 1 1 1 Interest expense (4)            (12)          39           4 5
  Profit before tax 43 43 35 42 36   Profit before tax (13)          (15)          44           177 193
Income tax 10 9 8 8 8 Income tax (8)            (21)          44           36 39
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0
Minority interests 1 1 1 1 1 Minority interests 24           (14)          35           3 4
Extraordinary items 0 (0) 1 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 34 35 30 34 29   Net profit (13)          (14)          44           144 158
  Normalized profit 34 35 29 34 29   Normalized profit (13)          (14)          44           144 158

EPS (Bt) 0.11 0.11 0.10 0.11 0.10 EPS (Bt) (13)          (14)          44           0.47 0.52
Normalized EPS (Bt) 0.11 0.12 0.09 0.11 0.10 Normalized EPS (Bt) (13)          (14)          44           0.47 0.52

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 322 368 403 455 345 Sales grow th (19.2)       (7.5)         1.6          (1.0)         (0.3)         
A/C receivable 24 25 24 26 27 Operating profit grow th (31.1)       1.6          16.6        6.8          (9.2)         
Inventory 41 46 31 24 25 EBITDA grow th (32.2)       (8.0)         3.1          3.2          (7.5)         
Other current assets 1,193 1,197 1,201 1,205 1,207 Norm profit grow th (27.3)       19.9        18.8        5.8          (13.5)       
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (27.3)       19.9        18.8        5.8          (13.5)       
Fixed assets 131 126 122 116 135
Other assets 152 148 142 138 133 Gross margin 57.0        54.9        54.6        56.5        54.5        

  Total assets 1,862 1,909 1,923 1,964 1,872 Operating margin 21.5        21.9        18.8        22.6        19.6        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 25.5        25.8        22.8        26.6        23.7        

A/C payable 67 91 71 73 85 Norm net margin 19.6        19.7        16.5        19.5        17.0        

Other current liabilities 31 22 28 37 31
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 98 96 97 95 92 Net D/E (x) (0.2)         (0.2)         (0.2)         (0.3)         (0.2)         

 Minority interest 12 11 10 10 9 Interest coverage (x) 51.0        52.9        48.4        58.3        53.7        

 Shareholders' equity 1,654 1,689 1,716 1,750 1,655 Interest rate na na na na na

Working capital (2) (20) (16) (22) (34) Effective tax rate 22.4        21.0        21.2        19.8        20.9        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 7.0          7.4          6.0          7.0          6.1          

Net debt (322) (368) (403) (455) (345) ROE 7.9          8.4          6.8          7.8          6.9          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  



 

THE EARLY BIRD  FRIDAY, 07 AUGUST, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  17 

 

Fundamental Story 
 

Thaicom Public Co Ltd (THCOM TB) - BUY, Price Bt10.6, TP Bt12.5 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

ผลขาดทุนมากกว่าคาดใน 2Q26 

 THCOM รายงานผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 79 ลบ. ใน 2Q26 ดี
ขึน้เลก็น้อยจากไตรมาสก่อนหน้า แต่ยงัต่ํากวา่ทีเ่ราคาด 

 รายไดล้ดลง 7% y-y เหลอื 497 ลบ. ใน 2Q26 จากความตอ้งการใช้
งานดาวเทยีมบรอดแบนดท์ีล่ดลงทัว่โลก แมจ้ะเพิม่ขึน้ 10% q-q แต่
สว่นใหญ่เป็นรายไดก้ารก่อสรา้ง ทีม่อีตัรากาํไรต่ํากวา่การใหบ้รกิาร
ดาวเทยีมซึง่เป็นธุรกจิหลกั 

 กาํไรขัน้ตน้จงึลดลง 46% y-y ตามรายไดก้ารบรกิารดาวเทยีมที่
ลดลง แต่ทรงตวั q-q เนื่องจากถกูชดเชยดว้ยรายไดจ้ากการก่อสรา้ง
ทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาสนี้ 

 

 คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารลดลงเลก็น้อย 3% y-y แต่ทรง
ตวั q-q จากมาตรการประหยดัตน้ทุนอยา่งต่อเนื่องของบรษิทั 

 EBITDA ยงัเป็นบวกที ่ 17 ลบ. แมร้ายไดจ้ะลดลง เนื่องจากตน้ทนุ
สว่นใหญ่ของการใหบ้รกิารดาวเทยีมเป็นคา่เสือ่มราคาทีไ่มใ่ชเ่งนิสด 

 THCOM รบัรูผ้ลขาดทุนจากบรษิทัรว่ม 4 ลบ. ซึง่สว่นใหญ่เป็น
ผลกระทบจากคา่เงนิทีอ่อ่นคา่ต่อธรุกจิโทรศพัทม์อืถอืในลาว 

 THCOM มผีลขาดทุนมากกวา่ทีค่าดการณ์ไวใ้น 1H26 เราจงึมอง
วา่ม ี downside ประมาณการกาํไรปีนี้ของเรา แต่เรายงัคงคาดวา่
กาํไรจะพลกิกลบัมาดขีึน้อยา่งมาก หลงัการยงิดาวเทยีมหลกัดวง
ใหมใ่นชว่งปลายปีหน้า 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 535 500 940 453 497 Revenue 10           (7)            33           2,837 3,238
  Gross profit 174 157 423 95 95   Gross profit 0             (46)          24           795 1,034
SG&A 179 169 204 174 174 SG&A (0)            (3)            45           769 831

  Operating profit (5) (12) 220 (79) (79)   Operating profit na na na 26 203
  EBITDA 86 80 315 18 17   EBITDA (6)            (80)          5             641 945
Other income 53 66 46 53 44 Other income (17)          (17)          57           171 163
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 18 18 16 18 16 Interest expense (11)          (14)          35           97 294
  Profit before tax 30 35 250 (44) (51)   Profit before tax na na na 100 71
Income tax 18 23 30 22 24 Income tax 10           31           185         25 18
Equity & invest. income (8) (16) 12 (23) (4) Equity & invest. income na na na (135) (32)
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0
Extraordinary items (210) 3 (102) 676 (9) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit (207) (1) 129 588 (87)   Net profit na na na (60) 21
  Normalized profit 3 (4) 231 (89) (79)   Normalized profit na na na (60) 21

EPS (Bt) (0.19) (0.00) 0.12 0.54 (0.08) EPS (Bt) na na na (0.05) 0.02
Normalized EPS (Bt) 0.00 (0.00) 0.21 (0.08) (0.07) Normalized EPS (Bt) na na na (0.05) 0.02

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 3,599 3,533 3,429 2,903 3,195 Sales grow th (16.2)       (18.6)       70.4        (9.4)         (7.1)         
A/C receivable 1,010 1,009 1,268 1,111 1,273 Operating profit grow th na na na na na
Inventory 70 120 15 12 21 EBITDA grow th (9.3)         (26.2)       2,048.1   10.4        (80.1)       
Other current assets 289 334 383 393 420 Norm profit grow th (94.2)       na na na na
Investment 336 318 316 291 290 Norm EPS grow th (94.2)       na na na na
Fixed assets 5,781 6,434 6,700 6,659 6,659
Other assets 4,334 4,873 5,221 5,152 5,271 Gross margin 32.5        31.4        45.0        20.9        19.1        

  Total assets 15,421 16,620 17,332 16,521 17,130 Operating margin (0.9)         (2.5)         23.4        (17.5)       (15.9)       

S-T debt 1,181 2,129 2,129 1,843 415 EBITDA margin 16.0        16.0        33.5        4.0          3.4          

A/C payable 483 483 662 446 582 Norm net margin 0.5          (0.8)         24.6        (19.6)       (15.9)       

Other current liabilities 504 493 424 375 690
L-T debt 0 0 529 552 2,603 D/E (x) 0.1          0.2          0.3          0.2          0.3          

Other liabilities 3,290 3,550 3,501 2,674 2,309 Net D/E (x) (0.2)         (0.1)         (0.1)         (0.0)         (0.0)         

 Minority interest 0 0 (0) 0 0 Interest coverage (x) 4.6          4.4          19.2        1.0          1.1          

 Shareholders' equity 9,963 9,964 10,087 10,630 10,531 Interest rate 6.3          4.4          2.7          2.9          2.4          

Working capital 597 646 621 677 712 Effective tax rate 61.8        66.7        12.1        (50.0)       (47.6)       

Total debt 1,181 2,129 2,659 2,395 3,018 ROA 0.1          (0.1)         5.4          (2.1)         (1.9)         

Net debt (2,419) (1,403) (770) (508) (177) ROE 0.1          (0.2)         9.2          (3.4)         (3.0)         
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 108,140  1,445  
Last Week 114,533  (6,393) 
Last Month 114,533  (6,393) 
Last Year 72,188  35,951  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 06-Aug-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 8-12 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,126 (23,190) (4,221) (109,775) (189) (49,507) (184,757) 28.2  (6.8) (26.6) 49.4  3.7  54.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,458 2,311 88 (6,313) 67 (22,935) (25,323) 2.0  2.1  10.5  (22.2) 3.3  (6.5) 

Aug-26 (170) 1,165 (30) (3,533) (10) 2,091 (488) (0.6) 1.1  1.7  (4.5) 0.7  3.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 
13-17 Jul 26 407 (690) 25 140 14 (9,586) (9,689) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-24 Jul 26 193 (16) (188) 1,535 (7) (1,454) 62 0.3  (2.7) 0.3  (1.9) (1.9) 2.3  
27-31 Jul 26 4 908 393 53 3 (2,535) (1,176) (1.3) 2.7  0.6  (1.4) (0.7) (1.2) 
3-6 Aug 26 (170) 1,165 (30) (3,533) (10) 2,091 (488) (0.6) 1.1  1.7  (4.5) 0.7  3.0  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

31-Jul-26 105 — (14) 5,031 (17) 2,091 7,196 1.6  0.2  0.8  17.9  (1.1) 8.0  
03-Aug-26 (49) 150 (39) (1,977) 1 (591) (2,504) (0.1) 0.7  (0.0) (5.1) 1.6  0.6  
04-Aug-26 (1) 978 35 (260) 4 (177) 579 (0.3) (0.3) 1.4  1.6  (0.6) (0.1) 
05-Aug-26 (183) 37 (10) 1,015 (10) 2,796 3,644 (0.5) 0.2  0.5  3.8  (0.2) 2.9  
06-Aug-26 62 — (15) (2,311) (5) 63 (2,207) 0.3  0.5  (0.1) (4.6) (0.1) (0.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.35 (1.39) (0.69) (3.08) (0.13) (1.12) (1.67)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 06-Aug-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  49,207  47,145  2,062 145,552  123,331  22,221  11,279  2,243  9,036 

Institution Investors  7,054  6,308  746 113,703  134,991  (21,288) 48,973  22,522  26,451 

Retail Investors  21,804  25,279  (3,475) 187,292  188,225  (933) 1,334  893  441 

Proprietary Trading  6,070  5,403  667 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 

2.1 

0.7 

(3.5)

0.7 

(4.0)
(3.0)
(2.0)
(1.0)
0.0
1.0
2.0
3.0

Foreign Local
Inst.

Retail Prop
Trade

(Bt bn)

 

22

(21)

(1)

(25.0)
(20.0)
(15.0)
(10.0)
(5.0)
0.0
5.0

10.0
15.0
20.0
25.0

Foreign Local Inst. Retail

('000 contracts)

 

9.0 

26.5 

0.4 
0

5

10

15

20

25

30

Foreign Local Inst. Retail

(Bt bn)

 
 

 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt84,135m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  

50

60

70

80

90

100

110

120

Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25 Apr-26 Aug-26

WTI

Brent

Dubai

(US$/bbl) 77.29 

82.49 

74.18

+2.07

+3.04

+0.89

 

(15)

(5)

5

15

25

35

45

Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25 Apr-26 Aug-26

SG Refinery(US$/bbl) 29.68 +2.85

 

 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Soybean & Palm Oil   Cotton  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 
1 NOBLE 36.0  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,816  4,372  6,312  7,189  8,037  

2 SAAM 34.7  32.8  32.8  32.8  32.8   2 GULF 4,049  3,319  3,435  3,997  6,748  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 5,578  5,318  5,129  5,267  5,368  

4 EP 19.7  19.6  21.5  21.5  21.5   4 SCC 4,813  5,932  2,845  4,996  5,207  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 BEM 5,119  4,399  4,505  4,413  4,818  

6 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   6 CPALL 2,563  2,854  3,461  3,493  4,054  

7 SFLEX 19.2  19.7  19.6  20.0  19.9   7 TFG 4,107  5,915  4,097  3,968  3,620  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 TRUE 2,605  3,510  3,014  3,063  2,940  

9 LPN 18.6  18.5  18.5  18.5  18.5   9 BDMS 3,242  2,397  2,290  2,410  2,881  

10 DITTO 16.7  16.7  16.9  18.0  18.4   10 GUNKUL 1,075  1,050  1,471  2,628  2,781  

11 IMH 16.7  16.7  17.6  17.6  17.6   11 SCB 2,790  2,738  2,626  2,676  2,760  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 CK 2,541  2,220  2,431  2,566  2,732  

13 STPI 15.6  14.8  14.8  16.1  16.5   13 BBL 4,140  2,564  2,633  2,463  2,635  

14 KCE 16.6  16.3  17.1  16.2  16.3   14 ACE 2,603  2,576  2,576  2,617  2,597  

15 88TH 14.9  15.1  15.0  14.8  15.1   15 CCET 1,592  1,433  1,832  2,585  2,476  

16 TAKUNI 20.3  20.3  15.9  15.9  15.1   16 BCP 2,682  2,677  2,448  2,298  2,349  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 COM7 1,478  1,497  1,693  1,969  2,315  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.6  14.4   18 AMATA 1,751  1,725  1,835  2,098  2,273  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,069  1,900  1,910  2,010  2,240  

20 SINGER 10.6  10.8  11.4  12.7  14.0   20 PLANB 2,249  1,866  2,044  1,997  2,231  

21 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   21 PTTGC 868  1,221  1,519  1,477  2,029  

22 III 13.8  13.7  13.7  13.6  13.6   22 DITTO 1,457  1,237  1,267  1,713  1,786  

23 BR 13.4  13.4  13.5  13.6  13.6   23 STPI 1,694  1,117  1,078  1,513  1,603  

24 SKY 13.7  13.8  13.7  13.7  13.6   24 HMPRO 1,850  1,499  1,424  1,457  1,569  

25 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   25 PRM 1,819  1,450  1,477  1,464  1,453  

26 SAMART 18.1  12.7  12.7  13.1  13.5   26 EA 1,489  1,335  1,305  1,843  1,446  

27 TEAMG 12.3  12.1  12.6  13.0  13.0   27 SKY 1,463  1,235  1,171  1,409  1,415  

28 XO 12.0  12.2  12.4  12.5  12.4   28 PTT 1,579  1,788  1,473  1,393  1,400  

29 LPH 12.2  12.2  12.2  12.2  12.2   29 DELTA 712  697  454  778  1,375  

30 SNNP 10.1  10.7  10.7  10.7  10.7   30 SGP 1,295  1,372  1,439  1,549  1,355  

31 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   31 ADVANC 1,102  927  1,587  1,250  1,325  

32 MAJOR 12.2  10.1  10.3  10.4  10.5   32 KBANK 1,820  1,681  1,441  1,245  1,306  

33 PLANB 10.3  10.3  10.3  10.4  10.5   33 SAWAD 864  865  1,060  1,036  1,251  

34 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  10.4   34 KTB 887  1,032  1,054  1,241  1,250  

35 PCE 10.4  10.4  10.3  10.3  10.4   35 RATCH 1,028  1,010  1,054  1,169  1,240  

36 NETBAY 11.6  10.8  10.9  10.2  10.3   36 TU 1,394  1,317  1,209  1,218  1,230  

37 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.2   37 SA 1,251  1,244  1,244  1,248  1,227  

38 ONEE 10.2  10.1  10.1  10.1  10.1   38 OSP 1,411  1,420  1,435  1,335  1,220  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 LH 1,330  1,140  1,079  1,099  1,171  

40 SUSCO 14.1  14.1  10.1  10.1  10.0   40 TCAP 1,050  974  964  1,027  1,139  

41 ADVICE 9.5  9.4  9.7  9.8  9.9   41 SINGER 520  439  506  733  1,104  

42 XPG 9.8  9.8  9.7  9.6  9.7   42 BH 926  1,036  1,100  1,190  1,103  

43 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   43 HANA 447  1,164  1,244  1,475  1,086  

44 IP 9.3  9.3  9.3  9.2  9.2   44 CPAXT 1,943  1,344  1,076  1,087  1,062  

45 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.1   45 CPF 784  1,168  802  1,047  1,020  

46 JSP 8.9  8.9  9.0  8.9  8.9   46 XO 757  711  722  695  1,012  

47 AMANAH 8.8  9.1  9.0  8.6  8.6   47 JMT 1,039  780  840  914  1,003  

48 BVG 7.5  7.5  7.6  8.5  8.5   48 KKP 686  755  772  1,008  992  

49 CGH 9.5  9.5  9.5  8.8  8.3   49 STA 1,043  1,166  1,061  1,147  989  

50 PPS 8.3  8.3  8.3  8.3  8.3   50 BA 768  654  663  798  893  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 05/08/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,400 266.00  372,400  
SAAM นางสาว กฤตยิา หงสห์ริญั 03/08/69 รบัโอน หุน้สามญั 50,000 - - 
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 03/08/69 ขาย หุน้สามญั 100 4.68  468  
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 03/08/69 โอน หุน้สามญั 50,000 - - 
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 04/08/69 ขาย หุน้สามญั 4,600 4.68  21,528  
SMD1 นาย ทวศีกัดิ ์บุญประสทิธิ ์ 31/07/69 โอน หุน้สามญั 6,000,000 1.16  6,960,000  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 6 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 31 Jul    Symbol 6 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 31 Jul 

1 ADVANC 961.5  (661.1) (231.2) (1,077.6) (478.8)  1 KCE (406.6) 252.5  (20.7) 282.7  45.5  

2 SCB 946.2  24.7  (57.8) (69.2) 121.0   2 PTT (379.5) (1,522.2) 447.9  (257.0) 77.6  

3 BBL 707.8  (173.3) 352.9  252.5  (260.3)  3 HANA (292.4) 442.3  (43.6) 193.1  323.5  

4 GULF 628.9  (60.9) (38.9) (109.5) 166.0   4 TRUE (251.6) (1,483.7) (700.9) (354.3) 263.1  

5 TOP 525.4  516.9  230.9  98.7  234.3   5 KTC (110.4) (261.7) (67.4) (63.0) 125.4  

6 PTTEP 480.4  (638.1) (15.5) 768.7  185.0   6 CCET (100.1) 58.0  (42.9) 31.8  47.0  

7 KTB 403.9  (281.5) (141.8) (302.8) 887.9   7 MINT (83.5) (56.9) (75.1) 94.0  40.0  

8 TTB 214.3  164.5  189.1  240.1  181.1   8 CPF (64.9) (157.2) (105.7) (15.6) 31.9  

9 TISCO 204.2  13.5  37.2  66.5  (18.0)  9 BANPU (53.7) 58.6  32.6  na na 

10 BDMS 193.2  (33.5) 141.7  117.4  289.9   10 PSL (50.2) 10.8  21.5  (10.0) (0.9) 

11 TCAP 139.9  (64.7) 116.0  274.4  284.7   11 FORTH (48.9) 28.9  (47.8) (41.9) 206.8  

12 DELTA 121.0  (438.0) (515.3) (627.6) 298.3   12 WHA (48.4) (179.5) (69.0) (151.1) (213.9) 

13 SCGP 85.8  (27.7) 189.5  (5.6) (67.8)  13 BGRIM (48.0) (78.9) (26.1) (17.2) (102.0) 

14 KKP 72.4  (157.1) (195.5) (238.0) (321.3)  14 CPAXT (41.7) (38.6) 68.2  11.1  30.4  

15 BCP 69.8  (13.9) 1.5  195.6  313.7   15 RCL (41.5) 5.9  (10.9) (17.9) 26.5  

16 AOT 56.4  (417.1) 28.5  (16.6) 213.1   16 SMT (26.5) 13.7  (20.9) 59.5  (7.3) 

17 BH 54.2  142.5  (7.6) 152.7  284.8   17 AMATA (24.4) (17.4) (10.6) (38.8) (58.2) 

18 TRT 53.5  1.0  (31.3) 20.9  2.9   18 STA (22.7) (25.7) (32.5) 15.7  13.2  

19 CK 44.1  (17.2) (27.1) (0.9) (11.2)  19 IVL (20.5) (13.3) (42.4) (10.9) (18.7) 

20 SCC 41.0  (105.7) 790.8  165.8  414.2   20 RATCH (20.3) 12.2  38.2  (8.4) (21.0) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 2,673.6  3,053.0  5,726.6  (379.5) 46.0   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 2,572.6  1,611.0  4,183.6  961.5  36.9   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 DELTA 1,734.6  1,613.6  3,348.2  121.0  30.7   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 KBANK 1,518.0  1,486.4  3,004.3  31.6  39.0   4 BBL   433.5  1,908.8  22.7  

5 SCB 1,856.5  910.3  2,766.8  946.2  33.0   5 KBANK   439.6  2,369.3  18.6  

6 TRUE 1,119.7  1,371.3  2,491.0  (251.6) 39.6   6 AMATA   209.5  1,150.0  18.2  

7 GULF 1,495.1  866.3  2,361.4  628.9  20.5   7 TOP   342.3  2,233.8  15.3  

8 KTB 1,344.1  940.2  2,284.2  403.9  38.7   8 BCP   224.1  1,472.6  15.2  

9 BBL 1,434.0  726.2  2,160.2  707.8  31.2   9 NDR   66.3  456.9  14.5  

10 PTTEP 1,062.4  582.0  1,644.4  480.4  33.4   10 KKP   127.7  895.4  14.3  

11 TOP 1,033.4  507.9  1,541.3  525.4  46.6   11 GBX   148.0  1,089.1  13.6  

12 BDMS 783.2  590.0  1,373.2  193.2  23.5   12 RCL   112.2  828.8  13.5  

13 PTTGC 588.4  582.9  1,171.3  5.4  38.2   13 THIP   12.1  90.0  13.5  

14 KKP 509.8  437.4  947.2  72.4  33.5   14 SPRC   560.8  4,335.9  12.9  

15 CPALL 470.0  458.2  928.2  11.8  30.9   15 TISCO   103.0  800.6  12.9  

16 TTB 559.9  345.6  905.5  214.3  39.2   16 TRUE   4,121.8  34,552.1  11.9  

17 SCC 434.2  393.2  827.4  41.0  45.0   17 SIRI   2,041.0  17,578.7  11.6  

18 AOT 423.2  366.8  790.0  56.4  44.5   18 PSL   177.6  1,559.3  11.4  

19 BH 374.0  319.8  693.7  54.2  31.6   19 KCE   128.5  1,182.1  10.9  

20 CPN 342.1  306.7  648.8  35.4  51.0   20 BH   78.3  795.0  9.9  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 47,200 7,267,350 154.00  154.00  0.00  

KBANK-F 27,600 6,970,100 253.00  252.00  0.40  

GULF-F 80,000 5,406,025 67.50  67.50  0.00  

ADVANC-F 10,800 4,007,600 372.00  375.00  (0.80) 

TOP-F 51,700 3,276,775 63.50  63.75  (0.39) 

CPF-F 100,600 2,179,820 21.70  21.90  (0.91) 

PTT-F 19,800 763,725 38.75  38.75  0.00  

BDMS-F 1,600 31,680 19.90  19.90  0.00  

FPT-F 800 5,600 7.00  7.10  (1.41) 

KTC-F 100 3,875 38.75  39.00  (0.64) 

IRPC-F 1,000 2,240 2.24  2.24  0.00  

FTREIT-F 100 1,320 13.20  12.70  3.94  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 590,000  149,145,000  252.79  252.00  0.31  14.00 

GOLD19 8,000,000  103,918,100  12.99  13.10  (0.84) 2.00 

ADVANC 268,000  100,880,500  376.42  375.00  0.38  2.00 

BABA06 14,000,000  72,940,000  5.21  5.20  0.19  4.00 

BH 107,800  21,014,300  194.94  190.50  2.33  3.00 

BDMS 920,300  19,036,406  20.69  19.90  3.97  1.00 

SCB 100,000  15,450,000  154.50  154.00  0.32  1.00 

GULF 207,400  13,999,500  67.50  67.50  0.00  1.00 

THAI 1,642,200  9,360,540  5.70  5.70  0.00  2.00 

BGRIM 500,000  9,150,000  18.30  18.30  0.00  1.00 

EGCO 53,000  7,724,750  145.75  132.00  10.42  1.00 

AMZN06 2,570,000  5,769,650  2.25  2.26  (0.44) 2.00 

LH 1,110,000  4,317,900  3.89  3.78  2.91  1.00 

DELTA13P2610A 6,000,000  4,140,000  0.69  0.68  1.47  2.00 

TCAP 34,100  3,000,800  88.00  88.25  (0.28) 1.00 

KBANK13C2612A 1,800,000  846,000  0.47  0.48  (2.08) 1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 6/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 93.9% 08/08/2026 1.81 0.01 7.7% 0.00 #DIV/0! 181.00 486.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.4% 13/05/2027 1.81 0.07 7.7% 0.00 n.m. 25.86 25.8% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 188.9% 16/05/2027 0.30 0.06 40.7% 0.00 n.m. 6.11 137.8% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 26.5% 22/05/2028 7.95 1.06 18.0% 0.17 520.1% 7.50 45.7% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 386.5% 29/02/2028 0.52 0.03 54.9% 0.00 n.m. 17.33 85.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 121.2% 26/02/2027 0.52 0.15 54.9% 0.01 n.m. 3.47 172.8% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 173.4% 15/06/2028 1.39 0.80 14.8% 0.00 n.m. 1.74 175.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 151.8% 01/09/2026 1.99 0.01 10.6% 0.00 n.m. 199.00 178.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 592.1% 21/11/2026 2.08 0.01 30.3% 0.00 n.m. 215.49 147.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 337.6% 0.00 129.0% 3.00 442.3% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 95.8% 28/05/2027 0.24 0.02 57.9% 0.01 171.5% 12.00 81.1% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 104.2% 18/05/2028 0.24 0.04 57.9% 0.02 85.1% 6.00 75.8% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -7.0% 15/12/2030 2.44 1.47 56.0% 1.31 12.1% 1.66 90.7% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 29.1% 06/06/2027 0.55 0.21 28.1% 0.08 172.2% 2.62 111.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 85.8% 14/05/2027 1.48 0.25 46.6% 0.03 627.1% 5.92 100.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1833.3% 06/07/2028 0.03 0.08 304.0% 0.03 209.8% 0.38 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.02 -15.7% 1.50 254.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 522.4% 24/06/2027 0.49 0.05 29.6% 0.00 n.m. 9.80 153.9% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 93.3% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 26.4% 27/05/2028 0.91 0.15 34.9% 0.10 50.8% 6.07 49.9% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 63.2% 17/03/2027 0.19 0.01 63.5% 0.01 4.8% 19.00 63.5% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.0% 20/05/2027 3.26 1.26 21.6% 1.03 22.3% 2.59 85.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 60.4% 13/02/2028 2.88 0.62 15.6% 0.01 n.m. 4.65 73.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 366.7% 16/06/2027 0.03 0.01 383.9% 0.02 -54.5% 3.00 206.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1384.9% 28/01/2027 0.19 0.01 75.3% 0.00 n.m. 20.27 214.1% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 2889.1% 28/01/2028 0.19 0.06 75.3% 0.00 n.m. 3.38 204.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 21.7% 16/11/2027 1.06 0.29 37.4% 0.14 106.3% 3.66 89.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 313.6% 05/02/2027 0.05 0.04 239.5% 0.03 24.0% 2.66 265.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -11.2% 28/10/2026 4.66 1.25 51.3% 1.36 -7.9% 3.82 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 40.6% 28/10/2027 4.66 0.72 51.3% 0.44 62.0% 6.64 67.7% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 92.3% 27/06/2028 1.69 0.25 38.9% 0.08 220.1% 6.76 63.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -11.9% 29/04/2028 1.35 0.69 17.8% 0.56 23.9% 1.96 112.6% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 17.1% 18/05/2029 0.76 0.19 34.8% 0.16 20.2% 4.00 44.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 193.5% 10/10/2031 1.07 0.14 23.3% 0.01 n.m. 7.64 51.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 91.0% 14/01/2027 0.67 0.08 32.9% 0.00 n.m. 8.38 125.6% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 113.1% 23/03/2027 0.60 0.03 30.3% 0.00 n.m. 20.80 78.5% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 45.0% 11/11/2028 0.60 0.07 30.3% 0.04 62.2% 8.57 39.7% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 150.0% 25/05/2029 0.84 0.17 71.9% 0.04 304.5% 0.99 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 77.2% 22/08/2026 5.65 0.01 20.0% 0.00 n.m. 565.00 132.8% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 18.9% 02/06/2028 2.94 1.79 30.1% 0.85 110.1% 3.28 72.6% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 31.5% 18/05/2027 1.84 0.10 14.1% 0.00 n.m. 18.40 45.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 352.2% 30/09/2028 0.23 0.04 60.9% 0.01 487.1% 5.75 100.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 112.0% 18/05/2028 2.00 0.24 36.4% 0.03 721.8% 8.33 70.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 20.0% 07/05/2027 1.20 0.14 7.6% 0.00 n.m. 8.57 53.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 220.0% 07/05/2029 1.20 0.16 7.6% 0.00 n.m. 7.50 71.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1537.5% 17/12/2026 0.08 0.01 108.9% 0.00 n.m. 8.00 314.1% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 107.3% 11/03/2027 0.55 0.14 31.4% 0.00 n.m. 3.93 145.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 109.1% 03/09/2027 0.55 0.15 31.4% 0.00 n.m. 3.67 111.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -4.2% 20/08/2026 0.24 0.01 83.1% 0.02 -59.8% 24.00 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -2.0% 17/05/2027 10.80 6.00 34.3% 5.67 5.9% 1.87 78.9% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -2.5% 15/11/2027 10.80 5.70 34.3% 5.13 11.1% 1.92 73.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 10.2% 14/10/2026 0.98 0.08 24.8% 0.03 192.7% 12.25 63.6% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 97.2% 13/05/2028 1.09 0.15 25.5% 0.00 n.m. 7.27 78.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
POWER-W3 Out 0.500 1:1.0000 47.2% 29/04/2027 0.36 0.03 37.9% 0.01 180.3% 12.00 58.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
POWER-W4 In 0.350 1:1.0000 22.2% 20/04/2028 0.36 0.09 37.9% 0.07 25.0% 4.00 48.8% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 323.2% 30/09/2028 0.99 0.19 43.4% 0.00 n.m. 5.21 104.1% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 14.3% 18/02/2027 0.07 0.05 139.2% 0.04 33.8% 1.40 318.1% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 118.8% 05/02/2027 0.69 0.01 35.6% 0.00 n.m. 69.00 70.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 57.8% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.2% 22/09/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 62.2% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 171.5% 15/01/2027 3.02 0.20 25.4% 0.00 n.m. 15.10 127.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 35.2% 12/09/2027 1.76 0.78 34.7% 0.29 172.5% 2.26 128.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 27/07/2027 0.26 0.03 57.4% 0.01 155.6% 8.67 81.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 52.6% 29/07/2028 0.38 0.28 23.5% 0.07 303.4% 1.36 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 116.7% 24/05/2028 0.30 0.15 54.5% 0.04 297.9% 2.00 133.3% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -6.8% 15/05/2027 9.50 5.05 16.9% 4.84 4.3% 1.88 81.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 139.1% 15/01/2027 1.28 0.06 112.5% 0.09 -30.4% 21.33 101.1% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 165.0% 24/03/2028 0.40 0.06 32.9% 0.00 n.m. 6.67 84.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 134.8% 14/06/2028 0.23 0.04 159.3% 0.10 -61.8% 5.75 83.8% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 84.5% 08/06/2027 2.78 0.13 34.3% 0.01 998.0% 21.38 61.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 66.7% 19/03/2027 0.51 0.15 47.9% 0.02 573.1% 3.40 141.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 79.5% 06/07/2028 1.03 0.40 20.6% 0.02 n.m. 2.65 91.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 167.3% 0.02 10.2% 2.50 174.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 167.3% 0.02 -40.0% 5.00 115.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 735.0% 0.02 -44.3% 2.00 153.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 469.2% 08/10/2027 0.39 0.22 54.0% 0.00 n.m. 1.77 231.6% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 874.3% 23/05/2027 0.99 0.01 46.5% 0.00 n.m. 122.26 108.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 271.4% 24/05/2027 0.28 0.04 64.1% 0.00 n.m. 7.00 142.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 51.9% 14/12/2028 1.35 0.05 11.8% 0.00 n.m. 27.00 29.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 373.6% 0.03 -66.9% 4.00 181.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
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Warrant Table (II) 
As of 6/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 784.9% 05/01/2027 0.08 0.02 176.6% 0.01 255.8% 8.59 231.4% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 493.8% 23/12/2027 0.08 0.02 176.6% 0.06 -68.0% 8.59 116.1% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 2.8% 14/01/2028 0.08 0.17 176.6% 0.17 -1.9% 1.20 157.6% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 403.5% 31/03/2027 0.85 0.03 15.1% 0.00 n.m. 28.33 123.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
New listing: DW 
BIDU28C2612A 
CK19C2701A 
HANA19C2612B 
HSI28C2611A 
HSI28P2610B 
HSI28P2611A 
RCL13C2701A 
SET5013C2609G 
SET5013P2609J 
TCAP13C2701A 
 
XD: 
EPG@0.130000 
HAIERS19@0.385700 
JEPI19@0.036500 
KYE@16.000000 
ROCTEC@0.018400 
SPBOND80@0.028020 
 
Par Change: 
QHBREIT Par @8.1747 
(From Par @8.3147)  
 
Delisted: 
ECF-W6 
J-W4 
KGEN-W2 
 

New listing: 
BANPU 
 
New listing: DW 
ADVANC41C2701A 
AWC41C2701A 
BH19C2612A 
BJC41C2701A 
CK13C2701A 
CRC01C2701A 
CRC01P2701A 
CRC13C2701A 
DELTA01C2612A 
EA41C2612A 
ERW01C2701A 
ERW41C2701A 
IVL01C2701A 
KQ15018C2612A 
KQ15018P2612A 
KS20018C2611A 
KS20018C2612A 
KS20018P2611A 
KS20018P2612A 
PLANB13C2701A 
TASCO13C2701A 
TCAP01P2612A 
THAI13C2701A 
TISCO01C2703T 
TOP01P2701B 
VGI19C2612A 
WHA41C2612A 
 
XD: 
SCGD@0.155000 
SCGP@0.400000 
TMW@4.070000 
 

New listing: DW 
BANPU13C2701A 
BANPU13P2701A 
CPN13P2701A 
KBANK13P2701A 
KTB13P2701A 
RCL41C2701A 
SCB13P2701A 
SCGP19C2701A 
TASCO41C2703T 
TCAP13P2701A 
TFG13C2701B 
THAI19C2701A 
TOP13P2701A 
 
XD: 
BAREIT@0.200000 
LENOVO13@0.069557 
PROSPECT@0.070500 
SCC@3.500000 
 
XR: 
PROSPECT 1:0.3822@0.00 

New listing: DW 
BDMS13C2701A 
CK41C2701A 
CPALL13P2701A 
CRC41C2701A 
GLOBAL13C2701A 
GULF19C2701A 
PLANB41C2701A 
THAI41C2701A 
TTB19C2701A 
 
XD: 
CATL01@0.013100 
CATL23@0.025102 
CATL80@0.069630 
VHM19@9.520000 
 
 

New listing: DW 
BANPU01C2701A 
BANPU01P2701A 
BGRIM01C2703T 
BH13C2701A 
BJC01C2701A 
ERW01P2701A 
GFPT13C2701A 
HMPRO01C2701A 
KBANK19C2701A 
KTB01C2706T 
KTB13C2701A 
MRDIYT01C2704T 
PTTGC01C2701A 
SCC01C2701A 
SET5019P2612A 
STECON01C2704T 
STGT01C2704T 
TASCO01C2701A 
TCAP01C2702A 
THAI01C2703T 
TU01C2708T 
 
XD: 
ETN03@0.004877 
ETN23@0.016611 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ิย. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ิย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนก.ค. 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนก.ค. 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 
XD: 
AAPL01@0.002900 
AAPL03@0.002394 
AAPL19@0.005000 
AAPL80@0.009020 
IBM06@0.019180 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

XD: 
ITC@0.550000 
SIA19@0.727900 
SSTRT@0.200000 
VISA06@0.002370 
VISA80@0.002800 
 Holiday 

XD: 
DIF@0.222200 
MMM@0.060000 
POPF@0.231600 
TFM@0.180000 
 

XD: 
DBS19@0.207000 
LLY23@0.004912 
LLY80@0.002830 
NOVOB80@0.019200 
PTTEP@4.500000 
SBUX80@0.010280 
TOG@0.150000 
TRT@0.170000 
TU@0.400000 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนก.ค.จาก  
      NFIB 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ก.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
XD: 
3BBIF@0.140000 
DCC@0.020000 
TRUE@0.150000 
 

XD: 
CEG23@0.003027 
SCCC@4.000000 
TAIWANAI13@0.123156 
WUXIAT80@0.024810 
 

XD: 
AAI@0.141600 
ADVANC@8.690000 
GPSC@0.550000 
KJL@0.150000 
PDG@0.110000 
SYNEX@0.100000 
THIP@0.550000 
TKS@0.120000 
 

XD: 
AIT@0.150000 
AMAT19@0.003700 
KIAT@0.020000 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
NER@0.050000 
PACO@0.050000 
SINO@0.014423 
 
Delisted: 
PPPM-W6 
 

XD: 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
XD: 
TQR@0.203000 
 
Delisted: 
MGI-W1 
 

XD: 
JNJ03@0.017925 
 

  XD: 
NEE80@0.020810 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
VENTURE19@0.076600 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
BAC03@0.017222 
GOOG80@0.003700 
GOOGL01@0.014200 
GOOGL19@0.003100 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
XD: 
GOOGL03@0.002960 
 

   XD: 
BANPU@0.400000 
BKNG80@0.006940 
SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
XD: 
HPT@0.015000 
 

XD: 
KO80@0.017670 
 

XR: 
WAVE 3:1@0.040000 
 
XW: 
WAVE 2:1@Free 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
SPHLTH80@0.019290 
SPTECH80@0.010870 
VST03@0.002448 
 
XR: 
STPI 11:1@5.550000 
 

XD: 
STM03@0.002394 
 

XR: 
WAVE 3:1@0.040000 
 
XW: 
WAVE 2:1@Free 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 



  

 
 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
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