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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BGRIM CPN DELTA GLOBAL 
GULF KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 

กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) สตอ็กน้ํามนั US ลดลง
ต่อเน่ือง ขณะทีจ่นีกาํลงัรกัษาสมดุลความตอ้งการน้ํามนัของ
เอเชยี โดยการนําเขา้ลดลงถงึ 24% y-y ในเดอืน ก.ค.ทีผ่า่นมา 
สาํหรบัธุรกจิการกลัน่เราเหน็ปัจจยับวกจากคา่การกลัน่น้ํามนั
ดเีซลทีส่งูถงึ US$68.6/barrel หลงัมขีอ้จาํกดัดา้นการกลัน่ใน
ยุโรป เราแนะนํา “ซือ้” TOP SPRC BCP 

ผลการดาํเนินงาน 2Q26  

ดกีวา่คาด: CENTEL CKP WHAUP 

ใกลเ้คยีงคาด: CPN SAT WHA 

ตํา่กวา่คาด: BANPU ONEE 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ US แกวง่แคบหลงัปรบัขึน้แรงปลายสปัดาหก่์อน DJ -0.11%, 
Nasdaq -0.32% ล่าสดุราคาน้ํามนัปรบัขึน้แรงอกีครัง้ Brent +5% หลงัขอ้
เรยีกรอ้งของอหิรา่นตอ่สหรฐัฯ ทําใหก้ารตกลงสนัตภิาพทาํไดย้าก 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Meituan MEITUAN80 

(4.0/4.24) 
การแขง่ขนัในธุรกจิ Food Delivery ผอ่น
คลาย ราคาหุน้ทะลุ Downtrend 

Xiaomi XIAOMI80 
(12.2/12.5) 

รายไดจ้าก EV เรง่ตวั ราคาหุน้ยกฐาน
หลงั Throwback 

Tesla TSLA80 
(2.2/2.32) 

ยอดขายรถ EV ฟ้ืนตวัใน 2Q26 ราคาหุน้
ยกฐานทาํ Higher-Low 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ดดีขึน้มาทีแ่นวตา้น 1,631 จุด ทะลุไดม้ี
ด่านต่อไปที ่1,635-1,637 จุด หรอื 1,644 จดุ แนะนําใหถ้อืหุน้ทน
แกวง่ต่อไป และแนะนํา “ซือ้” KBANK KTB DELTA 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
CPALL “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 50/51.5 
GLOBAL “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 8.0/8.25 
BCP “Let Profit Run” มจีงัหวะ Breakout ตา้น 49.5/51.5 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “Trading” สญัญา S50U26 ในกรอบ 1,072-
1094 รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Block Trade: GULF (Lev. 10.5x วางเงนิ 653,275 บาท) กาํไร 
2Q26 เตบิโตแกรง่ ขณะที ่PDP หนุนการเตบิโตระยะยาว 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
แรงซือ้ DELTA หนุน SET ปิด +0.77% ที ่1,624.36 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้
ขาย 6.2 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 50 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET ปิดเหนือ Trailing buy ที ่ 1,624 จุด เมือ่วานน้ี แต่การปรบัสงูขึน้ดว้ย 
DELTA เป็นหลกั ขณะทีก่ารปรบัขึน้หุน้อื่นๆ ไมก่รจายตวั ทําใหเ้ราแนะนํา 
“ทยอยเพิม่น้ําหนกั” ลงทุนหุน้เป็น 60% หรอื “Partially Add Risk” และให้
น้ําหนกัเพิม่กบักลุ่มโรงกลัน่อยา่ง BCP SPRC ทีค่าดวา่กาํไรปีน้ีจะเตบิโต
แขง็แกรง่ และปันผลสงู...Momentum เชงิบวกของ SET จะดาํเนินต่อไป 
จาก 1) เศรษฐกจิ 3Q26 จะเรง่ตวัจาก 2Q26 (จะประกาศวนัที ่17 ส.ค.) และ
คาด BB Consensus มแีนวโน้มปรบักาํไร SET ขึน้ต่อ สาํหรบัตลาดหุน้ US 
แกวง่แคบเมือ่คนืทีผ่า่นมารอดพูฒันาการสงคราม 
ทาํอะไรดี: 1. “เพิม่น้ําหนกั” หุน้เป็น 60% ของพอรต์ เน้นกลุ่มโรงกลัน่ 
a) Refinery Play กาํไร 2Q26 แขง็แกรง่ และคา่การกลัน่ทรงตวัใน
ระดบัสงูเดอืน ก.ค.ที ่ US$23.3/barrel และไดผ้ลบวกจาก Crude 
Premium ทีล่ดลงในเดอืน ส.ค.-ก.ย.ดว้ย ชอบ BCP SPRC 
b) Domestic Play ชอบธนาคาร-คา้ปลกี-สือ่สาร KTB KBANK KKP 
KTC CPN CPALL GLOBAL ADVANC TRUE  
c) FDI Plays ชอบ GULF GPSC AMATA  
 

Trading Range: 1,614 – 1,645 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 53,976 1 -60.9 -0.1
Nasdaq 26,605 1 -85.3 -0.3
DAX 26,324 1 +4.4 +0.0
Brent (US$/bbl) 87.72 1 +4.2 +5.0
GRM (US$/bbl) 21.62 1 -8.1 -27.2
Newcastle Coal (US$/ton) 129.00 1 +1.2 +0.9
Gold (US$/oz) 4,420 1 +20.0 +0.5
US 10-Year 4.71 1 +0.1 +1.3
US 2-Year 4.24 1 +0.1 +1.1
TH 10-Year 2.06 1 -0.0 -1.0
Bt/US$ 33.02 1 -0.0 -0.1
Source: Bloomberg  

Tuesday, 11 August, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,624.4 0.8% Foreign -0.1 +13.3 +66.9 PE (x) 17.7 16.3 14.6
MAI Index 226.4 -0.4% Retail +1.3 -3.1 +10.3 Norm EPS growth (%) 15.8 8.4 11.9
Turnover (Bt m) 61,741 -2.6% Institutes -0.8 -11.9 -88.3 P/BV (x) 1.7 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 20,495 0.8% Proprietary -0.4 +1.6 +11.1 Yield (%) 3.4 3.7 4.1
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 28.8  35.0  21.7  21.3  4.4  8.2  7.9  4.9  5.1  

AOT BUY 63.3  65.0  2.8  (1.4) 63.1  49.0  30.0  1.2  2.0  

BGRIM BUY 17.8  25.0  40.4  (16.6) 120.3  45.6  20.7  2.4  3.4  

CPN BUY 67.0  75.0  11.9  15.8  13.4  15.5  13.7  3.8  4.4  

DELTA BUY 279.0  420.0  50.5  77.1  62.3  80.8  49.8  0.4  0.7  

GLOBAL BUY 7.7  9.0  16.9  29.0  14.2  16.8  14.7  3.0  3.4  

GULF BUY 66.0  75.0  13.6  21.7  13.4  28.1  24.8  2.1  2.4  

KTB BUY 44.5  55.0  23.6      (0.5) 11.9  13.0  11.6  5.8  6.5  

STECON BUY 17.1  21.0  22.8  57.1  (9.9) 18.0  19.9  2.5  2.3  

TRUE BUY 13.5  16.5  22.2  30.0  18.1  19.4  16.4  2.6  4.3  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 10-Aug-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 BGRIM: กาํไรเตบิโตโดดเด่นจากอตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัหลงัสถานการณงครามคลีต่ลาย และการเริม่ COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอก
ชายฝัง่ในเกาหลใีต ้

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GLOBAL: เรามองวา่กาํลงัซือ้วสัดกุ่อสรา้งผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ โดยบรษิทัยงัมปัีจจยัหนุนจากการขายสนิคา้แบรนดข์องตนเองเพิม่ขึน้ ซึง่มอีตัรา
กาํไรสงู และมกีารลดคา่ใชจ้่าย 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้าเตบิโตต่อเน่ืองและมแีผน PDP ใหมเ่ป็นปัจจยัเสรมิ ในขณะทีธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน LNG 
เป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: รายไดอุ้ตสาหกรรมโทรคมนาคมยงัฟ้ืนตวัต่อจากการแขง่ขนัทีเ่บาลง ในขณะทีต่น้ทุนคา่คลื่นความถีท่ีล่ดลงและการประหยดัค่าใชจ้่าย
หลงัการควบรวมยงัเหน็ผลต่อเน่ือง  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 53,975.98  -60.95 -0.1 

NASDAQ 26,605.36  -85.26 -0.3 

FTSE 10,862.50  -38.59 -0.4 

SHCOMP 3,966.59  +26.56 +0.7 

Hang Seng  25,937.49  +269.46 +1.0 

FTSSI (Sing) 5,698.43  +0.00 +0.0 

KOSPI  6,299.66  +40.89 +0.7 

JCI (Indonesia) 6,365.37  -44.28 -0.7 

MSCI Asia 254.87  +1.60 +0.6 

MSCI Asia x JP 1,102.63  +9.43 +0.9 

MSCI World 5,007.04  -0.80 -0.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,624.4  +12.4 +0.8 61,741  

SET50 Index 1,084.0  +2.3 +0.2 46,029  

SET100 Index 2,326.1  +5.4 +0.2 52,222  

SETHD Index 1,552.0  -7.6 -0.5 19,769  

MAI Index 226.4  -0.9 -0.4 415  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.81  +0.27 +0.3 

Bt/US$ - on shore 33.02  -0.05 -0.1 

EUR/US$ 0.87  +0.00 +0.1 

100JPY/US$ 159.24  +0.45 +0.3 

10Y bond yield – TH 2.06  -0.02 -1.0 

10Y bond yield – US 4.71  +0.06 +1.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 82.04  -0.09 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 87.72  +4.17 +5.0 

DUBAI (US$/bbl) 75.41  +0.00 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 143.71  +0.00 +0.0 

Baltic Dry Index 3,083.00  -6.00 -0.2 

Baltic Supramax Index 1,603.00  +0.00 +0.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 21.62  -8.06 -27.2 

Gold (US$/oz) 4,419.70  +20.00 +0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 129.00  +1.15 +0.9 

Cotton (US$/bbl) 83.86  -0.54 -0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  442.50  +112.50 +34.1 

Ethylene-Naphtha 212.50  +82.50 +63.5 

PX-Naphtha  312.50  +87.50 +38.9 

BZ-Naphtha  177.50  +57.50 +47.9 

Steel-HRC 1,195.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 2,200.00  +8.00 +0.4 

Rubber TOCOM 2,659.71  -12.25 -0.5 

Soybean (US$/bu) 1,179.50  +3.25 +0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,490.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 68.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.47  +0.02 +0.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.96  +0.12 +0.5 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.05 +13.35 +66.92 

Retail +1.27 -3.12 +10.29 

Institutes -0.77 -11.86 -88.32 

Proprietary -0.44 +1.64 +11.11 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -2 -272 +2,025 

India — +1,321 -23,034 

Indonesia +47 +86 -4,106 

Korea -1,052 -5,199 -111,442 

Philippines -4 -19 -198 

Taiwan +1,606 +2,436 -49,162 

Asia-6 +596 -1,647 -185,916 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.7  16.3  14.6  

Norm EPS gw (%) 15.8  8.4  11.9  

EV/EBITDA (x) 9.9  9.3  8.6  

P/BV (x) 1.7  1.7  1.6  

Yield (%) 3.4  3.7  4.1  

ROE (%) 10.0  10.4  11.1  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADB โชวผ์ลงาน 2Q26 กาํไรทะยาน 867% รบัยอดขายพุง่ กาํลงัผลติแน่น ธรุกจิร่วมทุน ADBS กบัยกัษ์ญีปุ่่ น AICA 

โตแรง ดนัครึง่ปีแรกโกยกาํไร 58.52 ลา้นบาท โต 287% พรอ้มแจกปันผล 0.03 บาทต่อหุน้ แถมออก ADB-W1 

ฟร ี2 หุน้เดมิต่อ 1 วอรแ์รนต ์เตรยีมกระสนุขยายธุรกจิเตม็สบู! 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

AH รบัอานิสงส ์กระทรวงคมนาคม หารอื "เทสลา" ปรบัเกณฑม์าตรการ EV 3.5 ใหม ่หนุนการใชช้ิน้สว่นไทยหนุน

อุตสาหกรรมยานยนตฟ้ื์น "เยบ็ ซู ชวน" รุกสง่ออก ดนัสดัสว่นรายไดแ้ตะ 50% หลงัตลาดในประเทศชะลอ  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CHOW เปิดเกมรุกโซลารเ์ตม็สบู ลุยเจาะตลาดครวัเรอืน ผนึกพนัธมติรสถาบนัการเงนิขยายฐานลกูคา้รเีทล ดนัแบรนด์

เขา้ถงึรายยอ่ย ฟากครึง่ปีหลงั 2026 ผูบ้รหิารสัง่เกาะตดิโซลารชุ์มชน เตรยีมพรอ้มลงสนามประมลูทนัทหีากรฐั

เปิดทาง ลุน้เซน็สญัญาเตมิพอรต์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CPN เปิดงบไตรมาส 2Q26 ผลงานสุดแกรง่ ดว้ยรายได ้13,105 ลา้นบาท โต 8% และกาํไร 4,750 ลา้นบาท โต 10% 

ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ พรอ้มอตัราหน้ีสนิต่อทุนสุทธลิดลงต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

KSL คาดจะนําออ้ยเขา้หบีปี 2026/27 ได ้ 8.5-9 ลา้นตนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน แมภ้าพรวมจะเผชญิเอลนีโญ ชีก้าร

ดาํเนินงานเครือ่งจกัรดขีึน้ รบัเหน็สญัญาณราคาน้ําตาลโลกปรบัตวัขึน้จากทัง้ปัญหาสภาพอากาศ การซือ้น้ําตาล

ของอนิเดยี รวมถงึบราซลิมผีลติน้อยลง พรอ้มเดนิหน้าหาโอกาสการเตบิโตใหม่ๆ  รว่มกบัพนัธมติร 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KTIS เปรยครึง่หลงัปี 2026 ฟอรม์ดตีอ่เน่ือง ขานรบัแรงหนุนดมีานดข์ยายตวั-ราคาขายขยบัเพิม่ แถมเดนิหน้าควกังบ

ราว 100 ลา้นบาท ลุยปรบัปรุงกระบวนการผลติน้ําตาล หวงัช่วยเพิม่ขดีความสามารถในดา้นลดตน้ทุน-หนุนการ

เตบิโตระยะยาว พว่งการบรหิารจดัการเรือ่งเชือ้เพลงิ-ดลีเรือ่งขนส่งเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PSL คาดคา่ระวางเรอืแหง้เทกอง ครึง่ปีหลงั 2026 ทรงตวัระดบัสงูต่อเน่ือง จากอุปสงคข์นสง่สนิคา้เกษตร-เหลก็โต 

สวนจาํนวนเรอืใหมร่ะดบัโลกมจีํากดั พรอ้มเดนิหน้ากลยุทธซ์ื้อเรอืบรรทุกน้ํามนักระจายความเสีย่ง-สรา้งรายได้

สมํ่าเสมอ จ่อรบัมอบลาํที ่2 ก่อนพฤศจกิายนน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

READY เอาใจผูถ้อืหุน้แจกปันผลระหวา่งกาล 0.15 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD 20 ส.ค.น้ี ฟากแผนธุรกจิ เรง่เครือ่งครึง่ปีหลงั 

2026 อดังบขยายทมีขาย-ทมีบรกิาร ดนัฐานลกูคา้ใหมโ่ตต่อ พรอ้มเปิดศกึ AI เตม็รปูแบบ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SNNP ลัน่ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุแลว้ มองไตรมาส 3Q26 ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง รบัดมีานดใ์น-ต่างประเทศพุง่ แถมราคาขายใหม่

หนุน พรอ้มเดนิหน้ากลยุทธต์่อยอดแบรนดห์ลกั ทัง้ "เจเล่" - "เบนโตะ" 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SPREME สง่ซกิครึง่ปีหลงั 2026 ตุน Backlog แน่น 6 พนัลา้นบาท จ่อบุ๊กรายไดปี้น้ีราว 960 ลา้นบาท หนุน 3Q26 โตเดน่ 

ก่อนเรง่สปีด 4Q26 รบังบประมาณรฐัปี 2027 ปลดลอ็ก พรอ้มเตรยีมลุยประมลูงานใหมอ่กี 2 พนัลา้นบาท ฟาก

ผูบ้รหิารมัน่ใจผลงานปี 2026 โตตามเป้า 15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

THCOM เปิดสาเหตุเปลีย่นชือ่เป็น "กลัฟ์ สเปซ เทคโนโลย"ี เพือ่สอดคลอ้งธุรกจิในอนาคตทีรุ่ก Space Technology 

โอกาสเตบิโตมหาศาลในอนาคต กาํหนดยงิดาวเทยีมไทยคม 9 ไตรมาส 3Q27 - ไทยคม 10 ครึง่ปีแรก 2572 

ปัจจุบนัเรง่พรเีซล ยอมรบัรายไดปี้น้ีลดลงจากปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

IPO FLE ปิดฉากโรดโชว ์4 หวัเมอืงใหญ่ กระแสคกึคกั ก่อนเดนิหน้าเสนอขาย IPO 100 ลา้นหุน้ ปักหมดุเขา้เทรด 

mai ภายในปี 2026 ชจูุดแขง็ผูเ้ชีย่วชาญระบบบรหิารจดัการน้ําครบวงจรกวา่ 20 ปี ตุน Backlog 288.47 ลา้น

บาท ดา้นเงนิระดมทุนเตรยีมอดัฉีดขยายเครือ่งจกัร ลุยบรกิารดา้นน้ําเตม็แมก็ซ์ 

(ทนัหุ้น) 

0 
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Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 ราคาน้ํามนัสูงขึน้เน่ืองจากความเส่ียงด้านอปุทานยงัคงอยู่ 
 

 ปริมาณสินค้าคงคลงัลดลงอย่างต่อเน่ือง 

 จีนกาํลงัรกัษาสมดลุความต้องการน้ํามนัดิบของเอเชียด้วยตนเอง 

 คล่ืนความร้อนในยโุรปทาํให้ปริมาณผลิตภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูตึงตวั 

 การส่งออกน้ํามนัของรสัเซียแตะระดบัตํา่สุดในรอบทศวรรษในเดือนก.ค. 
 

ราคาน้ํามนัปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากความหวงัวา่การเจรจาเพื่อเปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุ 

(Strait of Hormuz) อกีครัง้จะมคีวามคบืหน้า อยา่งไรกต็าม การปรบัขึน้ของราคาน้ํามนัยงั

ถูกจาํกดั เน่ืองจากอหิรา่นเรยีกรอ้งใหส้หรฐัฯ ปฏบิตัติามเงือ่นไขหลายประการก่อนทีจ่ะยอม

เปิดเสน้ทางเดนิเรอืดงักล่าวอกีครัง้ 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: ปริมาณสินค้าคงคลงัยงัคงลดลงอย่างต่อเน่ือง 

 น้ํามนัดบิ: ปรมิาณน้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยเ์ริม่ฟ้ืนตวัอยา่งไมม่ัน่คง ขณะทีป่รมิาณ

สาํรองปิโตรเลยีมเชงิยุทธศาสตร ์ (SPR) ยงัคงลดลงอยา่งต่อเน่ือง หลงัจากลดลง

ตดิต่อกนัเป็นสปัดาหท์ี ่19 ระดบั SPR อยูท่ี ่304.8 ลา้นบารเ์รล 

 ผลติภณัฑน้ํ์ามนั: สต๊อกน้ํามนักลัน่ (Distillate) ลดลงสูร่ะดบัตํ่าสดุเมือ่เทยีบกบัชว่ง

เดยีวกนัของปีในศตวรรษน้ี โดยน่าจะเป็นผลจากการสง่ออกน้ํามนัดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ เพือ่

ชดเชยอุปทานทีห่ายไปจากกาํลงัการผลติของรสัเซยีทีล่ดลงและผลผลติจากตะวนัออก

กลางทีถู่กปิดกัน้ สง่ผลใหเ้หลอืพืน้ทีจ่าํกดัในการเพิม่กาํลงัการผลติน้ํามนัดเีซลเพิม่เตมิ 

สต๊อกน้ํามนัเบนซนิ (Gasoline) ลดลง w-w มาอยูท่ีร่ะดบัตํ่าสดุนับตัง้แต่ปี 2012 แมว้า่

ความตอ้งการขบัขีใ่นชว่งฤดรูอ้นจะยงัไมแ่ขง็แกรง่กต็าม 

จีนกาํลงัรกัษาสมดลุความต้องการน้ํามนัดิบของเอเชียด้วยตนเอง  

 การนําเขา้ฟ้ืนตวัแต่ยงัคงอยูใ่นระดบัตํ่า: ประเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนัรายใหญ่ทีส่ดุของโลกมี

ปรมิาณการนําเขา้น้ํามนัดบิในเดอืนกรกฎาคมอยูท่ี ่ 8.41 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (bpd) 

เพิม่ขึน้จากระดบัตํ่าสดุในรอบเกอืบ 10 ปีที ่ 7.12 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในเดอืนมถิุนายน 

แต่ยงัคง ตํ่ากวา่เดอืนก.ค. ปีก่อน 24.3% ระดบัการนําเขา้ในเดอืนกรกฎาคมยงั ตํ่ากวา่

คา่เฉลีย่ 11.99 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในชว่ง 3 เดอืนจนถงึสิน้เดอืนกุมภาพนัธถ์งึ 4.21 

ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 สต๊อกน้ํามนัในระดบัสงูชว่ยรองรบัความเสีย่งดา้นอุปทาน: ดว้ยสต๊อกน้ํามนัดบิของจนี

ทีค่าดวา่อยูท่ีม่ากกวา่ 1.2 พนัลา้นบารเ์รล ทาํใหจ้นีสามารถลดการนําเขา้น้ํามนัลงได้

อกีระยะหน่ึง การนําเขา้น้ํามนัของจนีมแีนวโน้มฟ้ืนตวัเลก็น้อยในเดอืนสงิหาคม 

เน่ืองจากน้ํามนัทีส่ามารถเดนิทางออกจากชอ่งแคบฮอรม์ซุ (Strait of Hormuz) ได้

ในชว่งหยุดยงิชัว่คราวระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่นจะทยอยเดนิทางมาถงึจนี 

 ผลกระทบ: ความตอ้งการนําเขา้น้ํามนัของจนีทีอ่่อนแอลงอาจชว่ยชดเชยความกงัวล

ดา้นอุปทานจากสถานการณ์ในช่องแคบฮอรม์ซุ ซึง่จะเป็นปัจจยัจาํกดัการปรบัตวัขึน้

ของราคาน้ํามนัเบรนท ์

US Weekly data (as of 5 Aug 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 2.479 -1.500 -7.167 

Gasoline -1.643 -1.300 0.007 

Distillates -3.473 0.200 1.062 
 

Source: EIA 
 

 

Ex 1: China Oil Import Demand 
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คล่ืนความร้อนในยโุรปส่งผลให้อปุทานผลิตภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูตึงตวัขึน้ 

 อากาศรอ้นจดัทวคีวามรุนแรงขึน้: อุณหภูมทิีส่งูกวา่ 40°C เริม่เกดิขึน้บ่อยครัง้มากขึน้

ในหลายพืน้ทีข่องยุโรปตอนใตแ้ละตอนกลาง ขณะทีค่ลื่นความรอ้นและภยัแลง้ที่

ยาวนานกาํลงัสรา้งแรงกดดนัอยา่งมากต่อโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานของภูมภิาค 

 ภยัแลง้รุนแรงกาํลงัเพิม่ขอ้จาํกดัต่อการดาํเนินงานของโรงกลัน่: ระดบัน้ําในแมน้ํ่าที่

ลดลงสูร่ะดบัตํ่าสดุเป็นประวตักิารณ์ กาํลงัจาํกดัทัง้ปรมิาณน้ําสาํหรบัใชห้ล่อเยน็ 

(cooling water) และการขนสง่เชือ้เพลงิทางน้ําภายในประเทศ ขณะทีอุ่ณหภูมน้ํิาใน

แมน้ํ่าทีส่งูขึน้ยิง่ทาํใหป้ระสทิธภิาพในการระบายความรอ้นลดลง นอกจากน้ี ขอ้จาํกดั

ดา้นสิง่แวดลอ้มเกีย่วกบัการปล่อยน้ํารอ้นกลบัสูแ่หล่งน้ํา อาจบงัคบัใหโ้รงกลัน่ตอ้งลด

อตัราการเดนิเครือ่ง (operating rates) เมือ่ความสามารถในการหล่อเยน็ไม่เพยีงพอ 

 คา่การกลัน่น้ํามนัดเีซลพุง่ขึน้: Diesel crack spread เพิม่ขึน้เป็น US$68.6/bbl ใน

เดอืนส.ค. ใกลร้ะดบัสงูสดุในรอบ 20 ปี เน่ืองจากขอ้จาํกดัดา้นอปุทานทีเ่กดิจากคลื่น

ความรอ้น เขา้มาซ้ําเตมิปัญหาอุปทานจากตะวนัออกกลางทีม่อียูเ่ดมิ 

 ผลกระทบ: เป็นปัจจยับวกต่อคา่การกลัน่ เน่ืองจากกาํลงัการผลติของโรงกลัน่ทีล่ดลง

อาจทาํใหอุ้ปทานผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูตงึตวัมากขึน้ นอกจากน้ี การนําเขา้

ผลติภณัฑน้ํ์ามนัของยุโรปทีเ่พิม่ขึน้อาจชว่ยสนบัสนุนค่าการกลัน่น้ํามนักลุ่ม middle 

distillates ทัว่โลก รวมถงึเป็นบวกต่อโรงกลัน่ในเอเชยี เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” TOP, 

SPRC และ BCP 

การส่งออกผลิตภณัฑน้ํ์ามนัของรสัเซียลดลงสู่ระดบัตํา่สดุในรอบทศวรรษในเดือน

ก.ค. 

 การสง่ออกแตะระดบัตํ่าสดุในรอบ 10 ปี: ในเดอืนกรกฎาคม การสง่ออกผลติภณัฑ์

น้ํามนัของรสัเซยีลดลงเหลอื 1.18 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (bpd) จาก 1.51 ลา้นบารเ์รลต่อ

วนั ในเดอืนมถิุนายน และเป็นระดบัตํ่าสดุนบัตัง้แตเ่ริม่มกีารเกบ็ขอ้มลูในปี 2016 ตาม

ขอ้มลูเบือ้งตน้จาก S&P Global Commodities at Sea (CAS) เมือ่วนัที ่ 4 ส.ค. การ

สง่ออกน้ํามนัก๊าซออยล/์ดเีซลของรสัเซยีไปยงัตลาดตา่งประเทศลดลงอยา่งมาก โดย

ลดลงเหลอื 157,000 bpd ในเดอืนกรกฎาคม จาก 471,000 bpd ในเดอืนมถิุนายน 

ตามขอ้มลูของ CAS 

 การหยุดชะงกัของโรงกลัน่: การโจมตโีรงกลัน่น้ํามนัของรสัเซยีดว้ยโดรนจากยเูครน

สง่ผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อการดาํเนินงานของโรงกลัน่ในรสัเซยี โดยทาํใหก้าํลงั

การกลัน่มากกว่าหน่ึงในสามของประเทศตอ้งหยุดชะงกั และสง่ผลใหป้รมิาณการกลัน่

น้ํามนัดบิลดลงตํ่ากวา่ 4 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุในรอบกวา่ 20 ปี ตาม

ขอ้มลูจากนกัวเิคราะหข์อง CAS 

 มาตรการตอบสนองของรฐับาล: ภาวะขาดแคลนน้ํามนัเชือ้เพลงิภายในประเทศที่

เกดิขึน้สง่ผลใหร้ฐับาลรสัเซยีประกาศหา้มสง่ออกน้ํามนัดเีซลในช่วงวนัที ่ 8–31 ก.ค. 

และไดข้ยายระยะเวลาการหา้มส่งออกออกไปจนถงึม.ค. 2027 อยา่งไรกต็าม จะม ี

ขอ้ยกเวน้ตัง้แต่เดอืนก.ย. เป็นตน้ไป โดยโรงกลัน่น้ํามนัจะสามารถกลบัมาสง่ออก 

gasoil ไดอ้กีครัง้ 
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Ex 2: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 75  79  -5% 66  68  63  78  88  77  80  71  83  
Brent (US$/mmbtu) 85  90  -6% 67  68  63  79  97  85  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.8  2.7  1% 3.5  3.1  4.1  3.5  2.9  2.9  2.4  3.7  2.9  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 21.2  21.5  -1% 12.4  11.8  10.8  13.2  17.4  19.6  11.9  13.2  18.5  
Dutch TTF (EUR/MWh) 59  59  -1% 36  33  30  40  46  55  35  41  50  
NEX coal price  (US$/tonne) 128  130  -2% 100  109  108  119  137  129  136  104  133  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 29.1  38.2  -24% 11.5  10.3  15.7  9.6  28.4  31.1  13.0  11.3  29.8  
Jet fuel (US$/bbl) 66.8  75.9  -12% 14.2  16.1  24.6  36.3  62.9  61.9  15.7  17.0  62.4  
Diesel (US$/bbl) 68.6  77.6  -12% 15.8  18.7  24.5  35.4  63.0  67.1  15.8  18.0  65.1  
HSFO (US$/bbl) 4.9  4.6  6% 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 2.5  3.9  (5.2) (3.2) 3.2  
Freight cost (US$/bbl) (11.1) (9.9) 12% (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (8.9) (10.0) (1.1) (1.9) (9.4) 
SG GRM (US$/bbl) 22.7  30.2  -25% 7.0  5.9  8.8  8.3  22.7  23.3  6.1  6.1  23.0  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 308  137  124% 207  236  243  262  274  207  274  188  241  
BZ-naphtha (US$/tonne) 203  72  181% 173  158  123  93  162  125  335  245  143  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 413  187  121% 374  348  331  322  532  331  338  324  431  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 643  417  54% 587  568  496  484  743  564  503  497  653  
PP-naphtha (US$/tonne) 383  167  129% 414  373  307  313  460  277  326  338  369  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 155  170  -9% 134  113  116  177  275  176  140  119  226  
Phenol-BZ (US$/tonne) 227  119  91% 55  56  118  103  97  185  6  76  141  
BPA -Phenol (US$/tonne) 192  235  -18% 337  337  291  323  444  233  300  333  338  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 14.70  19.00  29.3  1,804  na 22.1  29.2  23.9  7.7  7.1  1.3  1.3  2.2  2.5  4.5  5.4  

BCP BUY 47.00  41.00  (12.8) 2,098  (11.9) (24.0) 6.3  8.3  3.4  3.6  0.8  0.8  5.7  3.0  14.1  9.6  

IRPC SELL 2.26  1.45  (35.8) 1,400  na (66.4) 12.9  38.4  5.0  5.8  0.6  0.6  1.3  1.3  5.2  1.7  

IVL SELL 22.00  21.00  (4.5) 3,744  na (22.5) 16.8  21.7  6.8  6.5  1.0  0.9  3.2  3.8  6.7  4.9  

OR BUY 12.40  13.50  8.9  4,510  (14.6) 31.4  17.4  13.2  6.2  5.0  1.3  1.2  3.2  4.2  7.4  9.4  

PTG BUY 7.45  10.50  40.9  377  (27.4) 63.4  16.7  10.2  4.0  3.1  1.2  1.2  5.4  5.4  7.4  11.7  

PTT BUY 38.75  43.00  11.0  33,546  49.6  (9.7) 10.8  12.0  4.0  3.9  0.9  0.9  6.5  5.9  8.8  7.7  

PTTEP SELL 149.50  111.00  (25.8) 17,989  13.2  (9.9) 9.4  10.4  3.1  3.1  1.0  1.0  6.0  5.4  11.3  9.4  

PTTGC SELL 37.50  31.00  (17.3) 5,125  na (47.2) 18.6  35.2  6.9  7.6  0.6  0.6  1.3  1.3  3.3  2.4  

SCC SELL 258.00  192.00  (25.6) 9,384  157.9  33.3  24.2  18.2  15.7  10.6  0.9  0.9  2.3  2.7  3.7  4.9  

SPRC BUY 11.00  12.50  13.6  1,446  182.9  (50.2) 3.7  7.4  2.4  3.7  1.0  1.0  12.7  6.8  30.2  13.2  

TOP BUY 65.50  60.00  (8.4) 4,435  26.3  (18.2) 10.0  12.2  6.8  7.6  0.7  0.7  4.3  3.3  7.8  6.3  

   
         

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Banpu Pcl  (BANPU TB) - BUY, Price Bt14.70, TP Bt19.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

2Q26 ตํา่กว่าคาดจากอตัรากาํไรของถ่านหิน 

 BANPU รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q26 ที ่1.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 326% q-q 
และพลกิจากขาดทุนใน 2Q25 โดยมสีาเหตุหลกัจากกาํไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น (FX gains) ขณะทีก่าํไรจากการดาํเนินงานปกตปิรบัดี
ขึน้เป็น 208 ลบ. จากขาดทุน 1.9 พนัลบ. ใน 1Q26 แต่ยงัต่ํากวา่
ประมาณการกาํไรปี 2026F ของเรา เนื่องจากอตัรากาํไรของถ่านหนิ
ทีต่ํ่ากวา่คาด 

 ธุรกจิถ่านหนิ: กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิเพิม่ขึน้เลก็น้อย 2% q-q 
เนื่องจากผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ในมองโกเลยีชว่ยชดเชยการ
ดาํเนินงานทีอ่อ่นแอลงในอนิโดนีเซยี อนิโดนีเซยีมปีรมิาณขายทรง
ตวัที ่ 6.07 ลา้นตนั ขณะทีร่าคาขายเฉลีย่ (ASP) เพิม่ขึน้ 5% q-q 
เป็น US$83.16/ตนั ซึง่ต่ํากวา่การเพิม่ขึน้ 15% q-q ของราคาถ่าน
หนิอา้งองิ NEX อยา่งไรกต็าม ตน้ทุนเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้กดดนั GPM 
ลงเหลอื 35% จาก 38% ออสเตรเลยีมปีรมิาณขายเพิม่ขึน้ 19% q-q 
เป็น 1.72 ลา้นตนั โดยไดแ้รงหนุนจากผลผลติเหมอืง Mandalong ที่
เพิม่ขึน้ ขณะที ่ ASP เพิม่ขึน้ 1% เป็น A$154.70/ตนั และตน้ทนุ
ลดลง 1% เป็น A$151.50/ตนั สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรเพิม่ขึน้เป็น 2% 
จาก 1% มองโกเลยีมผีลประกอบการปรบัตวัดขีึน้เชน่กนั จาก
ปรมิาณขายและราคาขายเฉลีย่ (ASP) ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญั  

 ธุรกจิก๊าซแบบ Closed-loop: ปรมิาณขายก๊าซในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 
7% q-q เป็น 89.0 Bcf แต่ราคาขายเฉลีย่ลดลง 28% q-q เป็น 
US$2.58/Mcf ตามราคาก๊าซ Henry Hub ทีล่ดลง ขณะที ่ Temple 
I-II ยงัคงแขง็แกรง่ โดยม ี capacity factor 70% และ EAF 94% 
ดา้นธุรกจิ CCUS มกีาํลงัการผลติเพิม่ 122ktpa หลงัโครงการ 
Cotton Cove และ Eagle Ford เริม่ดาํเนินการเชงิพาณิชย ์(COD)  

 ธุรกจิโรงไฟฟ้าแบบดัง้เดมิ: HPC และ BLCP มผีลการดาํเนินงานที่
แขง็แกรง่ โดยรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรที ่ US$25m และ US$7m 
ตามลาํดบั ขณะทีโ่รงไฟฟ้า CHP ในจนีขาดทุน RMB6m เนื่องจาก
ความตอ้งการทีอ่อ่นแอและตน้ทุนถ่านหนิทีส่งู 

 รายการพเิศษ (Non-recurring): เราประเมนิกาํไรจากรายการพเิศษ
ที ่1.4 พนัลบ. ลดลง 38% q-q โดยสว่นใหญ่มาจากกาํไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น 1.5 พนัลบ. และกาํไรจากตราสารอนุพนัธ ์0.5 พนัลบ. 

 แนวโน้ม: กาํไร 3Q26F มแีนวโน้มอ่อนตวัลงจากราคาถ่านหนิที่
ลดลง อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” BANPU จากการ
เตบิโตในระยะยาวทีไ่ดแ้รงหนุนจากธุรกจิในสหรฐัฯ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 40,959 43,878 45,002 42,350 46,871 Revenue 11           14           46           194,029 193,838
  Gross profit 8,377 9,042 12,269 9,802 10,373   Gross profit 6             24           39           51,406 51,994
SG&A 7,536 7,520 9,730 7,954 8,437 SG&A 6             12           51           32,144 32,113

  Operating profit 842 1,523 2,539 1,847 1,936   Operating profit 5             130         20           19,262 19,881
  EBITDA 6,923 5,741 8,265 7,087 7,175   EBITDA 1             4             35           40,813 42,952
Other income 1,168 2,000 1,137 33 1,795 Other income 5,417      54           42           4,349 4,349
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 3,046 2,904 3,061 2,988 3,182 Interest expense 6             4             40           15,538 13,885
  Profit before tax (1,037) 619 615 (1,108) 548   Profit before tax na na (7)            8,072 10,345
Income tax 717 570 (44) 410 540 Income tax 32           (25)          17           5,515 6,275
Equity & invest. income 1,623 1,508 132 1,091 1,223 Equity & invest. income 12           (25)          40           5,714 5,343
Minority interests (658) (756) (736) (1,455) (1,024) Minority interests na na 77           (3,226) (3,253)
Extraordinary items (157) 255 (1,706) 2,260 1,394 Extraordinary items (38)          na na 0 0
  Net profit (945) 1,055 (1,651) 377 1,603   Net profit 326         na 39           5,046 6,160
  Normalized profit (788) 800 55 (1,883) 208   Normalized profit na na (33)          5,046 6,160

EPS (Bt) (0.09) 0.11 (0.16) 0.04 0.40 EPS (Bt) 953         na 86           0.50 0.61
Normalized EPS (Bt) (0.08) 0.08 0.01 (0.19) 0.05 Normalized EPS (Bt) na na (27)          0.50 0.61

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 52,986 47,093 56,414 67,324 54,954 Sales grow th (17.4)       (5.8)         (3.3)         (2.8)         14.4        
A/C receivable 14,082 15,319 16,751 17,564 19,617 Operating profit grow th (83.8)       (51.1)       11.2        (21.2)       130.0      
Inventory 7,033 5,643 6,084 6,102 7,330 EBITDA grow th (38.2)       (37.6)       20.9        4.7          3.6          
Other current assets 20,467 23,421 23,343 26,041 24,322 Norm profit grow th na na na na na
Investment 82,541 82,934 73,687 88,360 91,160 Norm EPS grow th na na na na na
Fixed assets 142,118 154,921 152,556 163,547 166,455
Other assets 98,541 103,296 111,471 107,257 116,018 Gross margin 20.5        20.6        27.3        23.1        22.1        

  Total assets 417,767 432,627 440,306 476,196 479,854 Operating margin 2.1          3.5          5.6          4.4          4.1          

S-T debt 35,801 62,290 55,110 53,539 63,711 EBITDA margin 16.9        13.1        18.4        16.7        15.3        

A/C payable 5,068 5,371 5,518 6,583 6,843 Norm net margin (1.9)         1.8          0.1          (4.4)         0.4          

Other current liabilities 46,629 26,596 25,570 27,822 26,004
L-T debt 155,517 157,550 178,467 196,719 184,346 D/E (x) 1.2          1.4          1.5          1.5          1.4          

Other liabilities 21,259 21,673 21,098 22,170 24,970 Net D/E (x) 0.9          1.1          1.1          1.1          1.1          

 Minority interest 44,942 48,322 44,003 48,967 50,102 Interest coverage (x) 2.3          2.0          2.7          2.4          2.3          

 Shareholders' equity 108,551 110,824 110,540 120,396 123,879 Interest rate 6.4          5.7          5.4          4.9          5.1          

Working capital 16,047 15,591 17,317 17,083 20,104 Effective tax rate (69.1)       92.2        (7.1)         (37.0)       98.4        

Total debt 191,318 219,840 233,577 250,258 248,057 ROA (0.7)         0.8          0.1          (1.6)         0.2          

Net debt 138,332 172,747 177,163 182,934 193,103 ROE (2.9)         2.9          0.2          (6.5)         0.7          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Central Plaza Hotel (CENTEL TB) - BUY, Price Bt39.25, TP Bt43.00 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

2Q26 แขง็แกร่ง ดีกว่าคาด  

 CENTEL รายงานกาํไรปกต ิ177 ลบ. ใน 2Q26 เพิม่ขึน้ 61% y-y 
แต่ลดลง 83% q-q ซึง่สงูกวา่ประมาณการของเราและตลาด โดยมี
ปัจจยัหนุนจาก อตัรากาํไรและรายไดด้อกเบีย้ทีส่งูกวา่คาด รวมถงึ 
คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้และอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลทีต่ํ่ากวา่คาด 

 ธุรกจิโรงแรมรายงานขาดทุนจากการดาํเนินงาน 52 ลบ. ใน 2Q26 
ดขีึน้จากขาดทุน 90 ลบ. ใน 2Q25 แต่ลดลงจากกาํไรปกต ิ845 ลบ. 
ใน 1Q26 การฟ้ืนตวั y-y ไดแ้รงหนุนจากรายไดโ้รงแรมทีเ่พิม่ขึน้ 
5% y-y, อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ 1ppt เป็น 66% ใน 2Q26 และ
ดอกเบีย้จ่ายทีล่ดลง 

 RevPAR (ไมร่วมดไูบ) เพิม่ขึน้ 1% y-y เป็น 3,437 บาท/หอ้ง/คนื 
โดยมปัีจจยัหลกัจาก RevPAR ทีป่รบัตวัดขีึน้ในมลัดฟีสแ์ละไทย 
ขณะทีอ่ตัราการเขา้พกั (OR) อยูท่ี ่67% ใน 2Q26 เพิม่ขึน้จาก 64% 
ใน 2Q25 แต่ลดลงจาก 80% ใน 1Q26 โดยปัจจยัสาํคญัทีช่ว่ยหนุน
การเตบิโต y-y คอื อตัราการเขา้พกัทีด่ขี ึน้ของโรงแรมในมลัดฟีสแ์ละ
ไทย 

 

 อตัราคา่หอ้งพกัเฉลีย่ (ARR) ของ CENTEL ลดลง 3% y-y และ 
25% q-q มาอยูท่ี ่5,112 บาท/คนื โดยมสีาเหตุหลกัจาก ARR ของ
โรงแรมเดมิในญีปุ่่นและมลัดฟีสท์ีล่ดลง หากรวมดไูบดว้ย RevPAR 
ลดลง 10% y-y มาอยูท่ี ่3,328 บาท/หอ้ง/คนื 

 ธุรกจิอาหารมกีาํไร 228 ลบ. ใน 2Q26 เพิม่ขึน้ 18% y-y แต่ลดลง 
2% q-q การเตบิโตของกาํไร y-y ไดแ้รงหนุนจาก 1) อตัรากาํไรที่
เพิม่ขึน้จากการปิดสาขาทีไ่มท่าํกาํไร และการปรบัปรุงประสทิธภิาพ
ดา้นการบรหิารตน้ทุนอยา่งต่อเนื่อง และ 2) สว่นแบ่งกาํไรจากแบ
รนดท์ีร่ว่มทุน (JV brands) เพิม่ขึน้ 

 ยอดขายสาขาเดมิของแบรนดท์ี ่ CENTEL เป็นเจา้ของทรงตวั y-y 
เนื่องจากการบรโิภคภายในประเทศของไทยยงัอ่อนแอ ขณะที ่
ยอดขายรวมทัง้ระบบเพิม่ขึน้ 2% y-y ใน 2Q26 สาํหรบัแบรนด ์JV 
นัน้ยอดขายสาขาเดมิทรงตวั y-y แต่ยอดขายรวมทัง้ระบบเตบิโต 
30% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากการเขา้ซือ้หุน้ 40% ใน Lucky Suki 

 เรามองวา่ประมาณการกาํไรของเราม ี upside และคาดวา่กาํไรจะ 
ปรบัตวัดขีึน้อยา่งต่อเนื่องในไตรมาสถดัๆ ไป จงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 5,599 5,622 6,310 6,716 5,779 Revenue (14)          3             51           24,583 25,985
  Gross profit 2,240 2,407 2,918 3,388 2,420   Gross profit (29)          8             52           11,064 11,690
SG&A 2,073 2,081 2,217 2,222 2,116 SG&A (5)            2             51           8,555 9,043

  Operating profit 167 326 701 1,166 304   Operating profit (74)          82           59           2,510 2,647
  EBITDA 666 803 1,246 1,631 799   EBITDA (51)          20           51           4,806 5,201
Other income 228 204 458 259 190 Other income (26)          (17)          47           955 1,029
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 308 299 264 281 270 Interest expense (4)            (12)          51           1,088 991
  Profit before tax 87 231 895 1,144 225   Profit before tax (80)          157         58           2,377 2,686
Income tax 85 88 154 115 90 Income tax (22)          6             41           499 564
Equity & invest. income 83 23 106 48 22 Equity & invest. income (54)          (73)          34           211 326
Minority interests 24 18 (0) (21) 20 Minority interests na (17)          na (21) (23)
Extraordinary items 0 (23) 127 1,087 (11) Extraordinary items na 99           1,087 0
  Net profit 110 160 974 2,143 166   Net profit (92)          51           73           3,154 2,425
  Normalized profit 110 183 847 1,056 177   Normalized profit (83)          61           60           2,067 2,425

EPS (Bt) 0.08 0.12 0.72 1.59 0.12 EPS (Bt) (92)          51           73           2.34 1.80
Normalized EPS (Bt) 0.08 0.14 0.63 0.78 0.13 Normalized EPS (Bt) (83)          61           60           1.53 1.80

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 3,842 3,385 3,679 3,893 4,351 Sales grow th 1.1          4.1          5.0          4.6          3.2          
A/C receivable 794 816 962 886 2,130 Operating profit grow th (31.6)       7.8          33.3        36.3        82.4        
Inventory 818 750 868 812 811 EBITDA grow th 6.5          16.3        26.6        26.6        20.0        
Other current assets 604 504 484 388 1,864 Norm profit grow th (64.7)       12.4        30.4        41.1        60.8        
Investment 434 430 436 432 428 Norm EPS grow th (64.7)       12.4        30.4        41.1        60.8        
Fixed assets 36,664 36,615 36,860 37,214 37,459
Other assets 18,509 18,663 19,440 20,601 17,988 Gross margin 40.0        42.8        46.2        50.4        41.9        

  Total assets 61,666 61,162 62,728 64,226 65,029 Operating margin 3.0          5.8          11.1        17.4        5.3          

S-T debt 5,169 6,175 4,537 3,986 6,535 EBITDA margin 11.9        14.3        19.8        24.3        13.8        

A/C payable 3,166 3,238 3,930 3,323 3,475 Norm net margin 2.0          3.3          13.4        15.7        3.1          

Other current liabilities 2,288 2,181 2,330 2,458 2,190
L-T debt 13,680 12,270 14,263 14,349 13,584 D/E (x) 0.9          0.8          0.8          0.7          0.8          

Other liabilities 15,669 15,515 15,054 14,998 14,785 Net D/E (x) 0.7          0.7          0.7          0.6          0.6          

 Minority interest 225 207 207 232 212 Interest coverage (x) 2.2          2.7          4.7          5.8          3.0          

 Shareholders' equity 21,468 21,578 22,408 24,881 24,248 Interest rate 6.8          6.4          5.7          6.0          5.6          

Working capital (1,553) (1,672) (2,100) (1,625) (534) Effective tax rate 97.0        38.3        17.2        10.1        40.1        

Total debt 18,850 18,444 18,800 18,335 20,120 ROA 0.7          1.2          5.5          6.7          1.1          

Net debt 15,007 15,059 15,121 14,441 15,768 ROE 2.1          3.4          15.4        17.9        2.9          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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CK Power Pcl (CKP TB) - SELL, Price Bt2.56, TP Bt2.30 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ดีกว่าคาด 

 CKP รายงานกาํไรการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไร/ขาดทุนอตัรา
แลกเปลีย่น) ที ่209 ลบ. ใน 2Q26 ลดลง 41% y-y แต่เพิม่ขึน้ 87% 
q-q กาํไรทีล่ดลง y-y ถูกกดดนัจากการผลติไฟฟ้าทีอ่่อนตวัของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางมึ 2 (NN2) และอตัรากาํไรโรงไฟฟ้า 
SPP ทีห่ดตวั สว่นการเพิม่ขึน้ q-q มาจากฐานทีต่ํ่าในไตรมาสก่อน 
ทีโ่รงไฟฟ้า SPP เชือ้เพลงิก๊าซธรรมชาต ิBIC มกีารหยุดเดนิเครือ่ง
เพือ่ซ่อมบาํรุง 

 กาํไรขัน้ตน้ลดลง 48% y-y มาอยูท่ี ่ 349 ลบ. ใน 2Q26 เนื่องจาก 
ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของ NN2 ลดลง 25% เหลอื 394GWh และ 
SPP spark margin ออ่นตวัลงเหลอื 0.98 บาทต่อหน่วย จาก 1.07 
บาท ใน 2Q25 แต่กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 6% q-q เนื่องจากโครงการ 
BIC กลบัมาดาํเนินงานเตม็ไตรมาสหลงัมกีารหยุดซ่อมบาํรุงในไตร
มาสก่อนหน้า  

 คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 9% y-y และ 13% q-q เป็น 
117 ลบ. ใน 2Q26 โดยมสีาเหตุหลกัจากคา่ทีป่รกึษา และคา่ใชจ้า่ย
บรหิารทีส่าํนกังานใหญ่ทีเ่พิม่ขึน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ 47% y-y และ 65% เป็น 284 
ลบ. ใน 2Q26 หนุนดว้ยปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา
ไซยะบุร ี (XPCL, CKP ถอืหุน้ 42.5%) ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 1,810 GWh 
ซึง่เทยีบเป็นการเตบิโต 7% y-y และ 10% q-q 

 ผลการดาํเนินงาน 2Q26 ของ CKP นี้ออกมาสงูกวา่ทีเ่ราคาด 
เนื่องจากผลกระทบจากตน้ทนุเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ต่ออตัรากาํไร SPP 
นัน้น้อยกวา่ทีเ่ราประเมนิไว ้ แต่เรายงัมมีมุมองระมดัระวงัต่อกาํไร
ของ CKP ใน 2H26F เนื่องจากปัจจุบนัมกีารคาดการณ์การเกดิ
ปรากฏการณ์ “Super El Niño” ซึง่จะสง่ผลลบอยา่งมนียัสาํคญัต่อ
ปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําของบรษิทั 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 2,526 2,929 2,375 1,859 2,278 Revenue 23           (10)          39           10,710 9,598
  Gross profit 664 1,177 519 328 349   Gross profit 6             (48)          20           3,323 2,865
SG&A 107 111 169 104 117 SG&A 13           9             43           516 519

  Operating profit 557 1,066 350 224 232   Operating profit 3             (58)          16           2,808 2,345
  EBITDA 948 1,461 747 611 624   EBITDA 2             (34)          28           4,466 4,014
Other income 137 134 118 98 91 Other income (8)            (34)          38           504 498
Other expense Other expense na

Interest expense 284 316 315 296 302 Interest expense 2             6             50           1,186 1,144
  Profit before tax 410 884 153 26 20   Profit before tax (22)          (95)          2             2,126 1,699
Income tax 27 45 22 7 17 Income tax 156         (38)          17           142 204
Equity & invest. income 193 890 672 172 284 Equity & invest. income 65           47           30           1,530 1,787
Minority interests (219) (501) (139) (80) (78) Minority interests na na 13           (1,188) (922)
Extraordinary items 254 42 167 68 (110) Extraordinary items na na na
  Net profit 610 1,270 831 180 99   Net profit (45)          (84)          12           2,326 2,361
  Normalized profit 356 1,228 664 112 209   Normalized profit 87           (41)          14           2,326 2,361

EPS (Bt) 0.08 0.16 0.10 0.02 0.01 EPS (Bt) (45)          (84)          12           0.29 0.29
Normalized EPS (Bt) 0.04 0.15 0.08 0.01 0.03 Normalized EPS (Bt) 87           (41)          14           0.29 0.29

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 9,857 10,011 9,593 9,626 10,052 Sales grow th 2.2          6.2          (9.8)         (18.4)       (9.8)         
A/C receivable 2,218 2,672 1,611 1,407 1,722 Operating profit grow th (4.8)         50.5        (49.8)       (36.5)       (58.4)       
Inventory EBITDA grow th (2.8)         32.6        (31.5)       (17.3)       (34.1)       
Other current assets 1,433 2,017 3,599 1,336 1,467 Norm profit grow th 143.3      101.3      (14.6)       77.8        (41.4)       
Investment 27,390 28,933 30,819 32,543 33,544 Norm EPS grow th 143.3      101.3      (14.6)       77.8        (41.4)       
Fixed assets 7,245 7,149 7,032 6,972 6,939
Other assets 27,513 26,617 24,163 23,755 23,333 Gross margin 26.3        40.2        21.9        17.6        15.3        

  Total assets 75,657 77,399 76,818 75,638 77,057 Operating margin 22.0        36.4        14.7        12.1        10.2        

S-T debt 7,005 6,540 5,406 5,784 4,274 EBITDA margin 37.5        49.9        31.5        32.9        27.4        

A/C payable 1,282 1,190 947 1,028 890 Norm net margin 14.1        41.9        28.0        6.0          9.2          

Other current liabilities 157 150 209 124 148
L-T debt 26,201 26,812 26,552 25,069 28,782 D/E (x) 0.8          0.8          0.7          0.7          0.8          

Other liabilities 536 597 626 618 616 Net D/E (x) 0.6          0.6          0.5          0.5          0.5          

 Minority interest 12,178 12,498 12,471 12,418 12,368 Interest coverage (x) 3.3          4.6          2.4          2.1          2.1          

 Shareholders' equity 28,298 29,611 30,607 30,598 29,977 Interest rate 3.7          3.8          3.9          3.8          3.8          

Working capital 936 1,482 664 380 831 Effective tax rate 6.6          5.1          14.3        25.1        82.8        

Total debt 33,205 33,352 31,958 30,853 33,056 ROA 1.9          6.4          3.4          0.6          1.1          

Net debt 23,348 23,341 22,365 21,227 23,005 ROE 5.1          17.0        8.8          1.5          2.8          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Central Pattana Pcl (CPN TB) - BUY, Price Bt67.00, TP Bt75.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th  

กาํไร 2Q26 ดี เป็นไปตามคาด 

 CPN รายงานกาํไรสทุธ ิ4.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 19% y-y แต่ลดลง 5% 
q-q เนื่องจากผลกระทบจากชว่งนอกฤดกูาล กาํไรดเีป็นไปตามทีเ่รา
คาดการณ์ไว ้

 รายไดค้า่เชา่เพิม่ขึน้ 8% y-y สว่นใหญ่มาจากการเตบิโตของคา่เชา่
จากสาขาเดมิอยา่งต่อเนื่อง และรายไดจ้ากศนูยก์ารคา้ใหม ่ รายได้
จากโรงแรมเพิม่ขึน้ 5% y-y สว่นใหญ่มาจากโรงแรมราคายอ่มเยา 
GO! แหง่ใหม ่อตัราการเขา้พกัคอ่นขา้งทรงตวัที ่ 76% รายไดจ้ากที่
อยูอ่าศยัเพิม่ขึน้ 29% y-y จากฐานการโอนทีต่ํ่า 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 59.3% (+120bps y-y) ธุรกจิใหเ้ชา่และ
โรงแรมสรา้งอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ ชดเชยอตัรากาํไรทีล่ดลงจาก
ธุรกจิทีอ่ยูอ่าศยั  

 อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิารต่อยอดขายยงัคงทรง
ตวัอยูท่ี ่ 17.0% เราคาดวา่แมจ้ะมกีารขยายธรุกจิอยา่งต่อเนื่อง แต่
คา่ใชจ้่ายทีบ่รหิารจดัการไดด้นีัน้สว่นใหญ่เป็นผลมาจาก operating 
leverage และกลยุทธก์ารควบคมุตน้ทุน 

 CPN ไดร้บัเงนิปันผล 118.5 ลบ. จากสยามรเีทลดเีวลลอปเมนท ์
(CPN ถอืหุน้ 15%) ซึง่ดาํเนินธรุกจิหา้งสรรพสนิคา้ ไดแ้ก่ แฟชัน่
ไอสแ์ลนด ์ เดอะพรอมเมนาด และเทอรม์นิอล 21 โคราช ซึง่มผีล
ประกอบการทีด่ ี

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 11,661 11,915 14,537 12,590 12,634 Revenue 0             8             47           53,167 60,865
  Gross profit 6,778 6,972 8,205 7,640 7,492   Gross profit (2)            11           48           31,476 35,854
SG&A 1,995 1,962 2,688 2,180 2,150 SG&A (1)            8             47           9,237 10,331

  Operating profit 4,783 5,011 5,516 5,460 5,342   Operating profit (2)            12           49           22,239 25,524
  EBITDA 7,067 7,298 7,900 7,836 7,754   EBITDA (1)            10           49           31,695 35,755
Other income 524 447 653 802 633 Other income (21)          21           71           2,009 2,318
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 880 889 1,053 1,004 1,017 Interest expense 1             16           54           3,728 3,512
  Profit before tax 4,427 4,569 5,117 5,257 4,959   Profit before tax (6)            12           50           20,521 24,330
Income tax 942 891 1,041 1,080 956 Income tax (11)          1             50           4,104 4,866
Equity & invest. income 507 582 803 794 741 Equity & invest. income (7)            46           46           3,324 2,909
Minority interests (90) (74) (92) (99) (92) Minority interests na na na (375) (415)
Extraordinary items 403 1,238 98 98 98 Extraordinary items 0             (76)          50           392 392
  Net profit 4,305 5,424 4,885 4,971 4,750   Net profit (4)            10           49           19,758 22,350
  Normalized profit 3,902 4,186 4,786 4,873 4,652   Normalized profit (5)            19           49           19,366 21,958

EPS (Bt) 0.96 1.21 1.09 1.11 1.06 EPS (Bt) (4)            10           49           4.40 4.98
Normalized EPS (Bt) 0.87 0.93 1.07 1.09 1.04 Normalized EPS (Bt) (5)            19           49           4.32 4.89

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 3,044 4,288 6,015 6,336 5,731 Sales grow th (9.4)         (2.7)         8.8          5.6          8.3          
A/C receivable 1,368 1,385 1,300 1,584 1,454 Operating profit grow th (3.5)         0.9          20.5        9.3          11.7        
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (1.7)         1.1          11.7        8.1          9.7          
Other current assets 38,027 24,656 24,646 26,077 26,149 Norm profit grow th (3.2)         11.8        19.3        26.7        19.2        
Investment 45,483 44,993 45,383 45,761 45,715 Norm EPS grow th (3.2)         11.8        19.3        26.7        19.2        
Fixed assets 187,933 189,336 189,781 190,467 190,918
Other assets 31,803 34,991 35,497 36,458 36,870 Gross margin 58.1        58.5        56.4        60.7        59.3        

  Total assets 307,658 299,648 302,623 306,683 306,837 Operating margin 41.0        42.1        37.9        43.4        42.3        

S-T debt 27,275 17,701 19,393 22,990 29,136 EBITDA margin 60.6        61.2        54.3        62.2        61.4        

A/C payable 1,120 1,157 1,309 1,284 1,277 Norm net margin 33.5        35.1        32.9        38.7        36.8        

Other current liabilities 19,833 16,994 18,217 18,402 20,438
L-T debt 47,832 46,382 41,940 37,103 38,036 D/E (x) 0.7          0.6          0.5          0.5          0.6          

Other liabilities 102,864 102,534 102,504 102,712 99,514 Net D/E (x) 0.7          0.5          0.5          0.4          0.5          

 Minority interest 9,343 9,388 9,380 9,453 9,491 Interest coverage (x) 8.0          8.2          7.5          7.8          7.6          

 Shareholders' equity 99,391 105,493 109,881 114,739 108,945 Interest rate 4.9          5.1          6.7          6.6          6.4          

Working capital 248 228 (8) 301 177 Effective tax rate 21.3        19.5        20.3        20.5        19.3        

Total debt 75,107 64,083 61,333 60,094 67,172 ROA 6.0          6.5          7.5          7.5          7.1          

Net debt 72,063 59,795 55,318 53,757 61,441 ROE 15.3        16.3        17.8        17.4        16.6        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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The One Enterprise  (ONEE TB) – U.R. Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

กาํไร 2Q26 อ่อนแอกว่าคาด  

 ONEE รายงานกาํไรสทุธ ิ 2Q26 ที ่ 73 ลบ. เพิม่ขึน้ 36% q-q แต่
ลดลง 15% y-y ผลการดาํเนินงาน 6M26 คดิเป็นเพยีง 25% ของ
การคาดการณ์กาํไรทัง้ปี 2026F ของเรา เราจงึเหน็ความเสีย่งที่
ตวัเลขจะลดลง 

 รายไดแ้ขง็แกรง่อยูท่ี ่ 2.2 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 26% y-y และ 23% q-q 
อยา่งไรกต็าม อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงอยา่งมากเหลอื 30.9% ใน 
2Q26 จาก 34.7% ใน 1Q26 และ 33.8% ใน 2Q25 การลดลงของ
อตัรากาํไรหกัลา้งประโยชน์จากการเตบิโตของรายได ้

 อตัรากาํไรทีล่ดลงสว่นใหญ่เกดิจากสดัสว่นรายไดท้ีไ่มเ่อือ้อาํนวย
ไปสูธุ่รกจิทีม่อีตัรากาํไรต่ํา ขณะทีเ่ราเชือ่วา่อตัรากาํไรทีล่ดลงในบาง
ธุรกจิกม็สีว่นดว้ยเชน่กนั  

 สดัสว่นรายไดเ้ปลีย่นไปสูก่ารตลาดไอดอลมากขึน้ โดยคดิเป็น 63% 
ของรายไดใ้น 2Q26 เพิม่ขึน้จาก 59% ใน 1Q26 และ 45% ใน 
2Q25 การตลาดไอดอลยงัคงเป็นตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตทีส่าํคญั 
โดยรายไดเ้พิม่ขึน้ 76% y-y และ 31% q-q 

 รายไดจ้ากการโฆษณา (26% ของรายได)้ ยงัคงอยูภ่ายใตแ้รง
กดดนั ลดลง 10% y-y แมว้า่จะฟ้ืนตวั 16% q-q ท่ามกลางการ
เปลีย่นแปลงอยา่งต่อเนื่องไปสูแ่พลตฟอรม์ออนไลน์และภาวะ
เศรษฐกจิมหภาคทีอ่่อนแอ รายไดจ้ากการขายคอนเทนต ์ (8% ของ
รายได)้ ลดลง 19% y-y แต่เพิม่ขึน้ 19% q-q  

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 1,780 1,992 2,039 1,821 2,248 Revenue 23           26           51           8,051 8,733
  Gross profit 601 749 758 633 695   Gross profit 10           16           48           2,786 2,999
SG&A 502 544 601 561 617 SG&A 10           23           53           2,233 2,345

  Operating profit 99 204 157 72 78   Operating profit 8             (21)          27           553 654
  EBITDA 450 551 626 375 433   EBITDA 15           (4)            40           2,012 2,138
Other income 13 16 20 9 15 Other income 71           21           41           58 63
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 2 3 3 3 3 Interest expense 1             46           45           12 13
  Profit before tax 110 218 174 78 90   Profit before tax 16           (18)          28           599 703
Income tax 22 13 (9) 31 26 Income tax (15)          17           64           89 141
Equity & invest. income (1) (1) (2) 1 4 Equity & invest. income 237         na (45)          (11) (11)
Minority interests (1) 2 1 5 5 Minority interests (9)            na 623         2 2
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 86 206 182 54 73   Net profit 36           (15)          25           501 553
  Normalized profit 86 206 182 54 73   Normalized profit 36           (15)          25           501 553

EPS (Bt) 0.04 0.09 0.08 0.02 0.03 EPS (Bt) 36           (15)          25           0.21 0.23
Normalized EPS (Bt) 0.04 0.09 0.08 0.02 0.03 Normalized EPS (Bt) 36           (15)          25           0.21 0.23

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 1,833 1,790 1,952 2,459 2,491 Sales grow th 5.7          9.5          18.1        25.0        26.3        
A/C receivable 1,360 1,327 1,441 1,305 1,383 Operating profit grow th (27.3)       1.4          69.3        na (21.4)       
Inventory 863 848 800 881 878 EBITDA grow th (7.9)         10.4        3.8          50.0        (3.7)         
Other current assets 443 725 599 678 809 Norm profit grow th (28.3)       25.7        71.6        na (15.3)       
Investment 0 0 44 52 74 Norm EPS grow th (28.3)       25.7        71.6        na (15.3)       
Fixed assets 869 836 812 824 805
Other assets 4,338 4,322 4,327 4,304 4,314 Gross margin 33.8        37.6        37.2        34.7        30.9        

  Total assets 9,706 9,847 9,975 10,503 10,756 Operating margin 5.6          10.3        7.7          3.9          3.5          

S-T debt 0 0 0 4 10 EBITDA margin 25.3        27.7        30.7        20.6        19.3        

A/C payable 1,582 1,669 1,613 1,869 2,172 Norm net margin 4.8          10.3        8.9          2.9          3.2          

Other current liabilities 783 771 813 1,001 1,211
L-T debt 0 0 0 28 28 D/E (x) -          -          -          0.0          0.0          

Other liabilities 449 431 391 385 370 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.4)         

 Minority interest 2 0 (1) 4 (1) Interest coverage (x) 243.1      199.5      226.9      140.2      160.0      

 Shareholders' equity 6,889 6,976 7,158 7,212 6,965 Interest rate na na na 65.7        30.7        

Working capital 641 506 628 317 89 Effective tax rate 20.5        6.1          (5.0)         39.6        29.0        

Total debt 0 0 0 33 38 ROA 3.6          8.4          7.4          2.1          2.7          

Net debt (1,833) (1,790) (1,952) (2,426) (2,453) ROE 5.0          11.9        10.3        3.0          4.1          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

Somboon Advance Tech.  (SAT TB)  - BUY, Price Bt16.2, TP Bt17.0 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

2Q26 ดี เป็นไปตามคาด 

 SAT รายงานกาํไรปกต ิ161 ลบ. เพิม่ขึน้ 5% y-y แต่ลดลง 23% q-
q สอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา 

 กาํไรทีล่ดลง q-q เป็นผลจากปัจจยัฤดกูาล ขณะทีก่ารเตบิโต y-y ได้
แรงหนุนจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ ซึง่เป็นผลจากสดัสว่น
ผลติภณัฑท์ีเ่อือ้ประโยชน์ และประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนทีด่ขี ึน้ 

 รายไดล้ดลง 7% y-y และ 16% q-q มาอยูท่ี ่1.5 พนัลบ. เมือ่เทยีบ 
y-y กลุ่มรถแทรกเตอร ์ (-21% y-y, คดิเป็น 17% ของรายได)้ และ 
รถยนตน์ัง่สว่นบคุคล (-27% y-y, 7% ของรายได)้ เป็นปัจจยัหลกัที่
กดดนัรายได ้ขณะทีร่ถกระบะ (ทรงตวั y-y, 76% ของรายได)้ ยงัคง
แขง็แกรง่  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึน้เป็น 21.0% ใน 2Q26 จาก 19.8% ใน 
1Q26 และ 17.1% ใน 2Q25 โดยมสีาเหตุหลกัจากสดัสว่น
ผลติภณัฑท์ีด่ขี ึน้และประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไรปกตใิน 6M26 คดิเป็น 51% ของประมาณการกาํไรทัง้ปี 
2026F ของเรา เราจงึยงัคงประมาณการกาํไรเดมิไว ้

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 1,640 1,668 1,694 1,823 1,532 Revenue (16)          (7)            49           6,825 6,972
  Gross profit 281 313 360 361 322   Gross profit (11)          15           52           1,306 1,338
SG&A 161 171 210 181 171 SG&A (6)            6             50           707 722

  Operating profit 120 142 149 180 151   Operating profit (16)          26           55           599 616
  EBITDA 242 268 277 305 273   EBITDA (11)          13           52           1,108 1,134
Other income 30 38 36 20 22 Other income 12           (25)          33           130 132
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 1 1 1 1 1 Interest expense (11)          (22)          49           3 3
  Profit before tax 149 180 184 199 173   Profit before tax (13)          16           51           725 745
Income tax 11 3 20 13 33 Income tax 150         198         63           74 83
Equity & invest. income 13 16 25 22 21 Equity & invest. income (4)            67           76           56 56
Minority interests 3 1 8 1 1 Minority interests (52)          (79)          14           13 14
Extraordinary items (4) 1 (0) 3 (5) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 149 195 197 212 156   Net profit (26)          5             51           721 731
  Normalized profit 153 194 197 209 161   Normalized profit (23)          5             51           721 731

EPS (Bt) 0.35 0.46 0.46 0.50 0.37 EPS (Bt) (26)          5             51           1.70 1.72
Normalized EPS (Bt) 0.36 0.46 0.46 0.49 0.38 Normalized EPS (Bt) (23)          5             51           1.70 1.72

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 2,781 2,744 1,260 1,486 1,095 Sales grow th (4.2)         (10.0)       (6.9)         (0.2)         (6.6)         
A/C receivable 1,165 1,153 1,093 1,284 1,094 Operating profit grow th 16.2        (0.8)         (17.3)       (1.9)         26.1        
Inventory 740 709 674 612 691 EBITDA grow th 6.2          (1.6)         (10.4)       (1.0)         12.9        
Other current assets 745 914 2,570 2,676 2,641 Norm profit grow th 9.6          21.1        (7.3)         10.7        5.4          
Investment 1,155 1,152 1,176 1,149 1,288 Norm EPS grow th 9.6          21.1        (7.3)         10.7        5.4          
Fixed assets 2,977 2,911 2,889 2,815 2,762
Other assets 327 324 349 348 368 Gross margin 17.1        18.8        21.2        19.8        21.0        

  Total assets 9,890 9,907 10,012 10,370 9,939 Operating margin 7.3          8.5          8.8          9.8          9.9          

S-T debt 12 12 6 5 4 EBITDA margin 14.8        16.1        16.4        16.8        17.8        

A/C payable 844 811 827 900 769 Norm net margin 9.3          11.6        11.6        11.4        10.5        

Other current liabilities 498 519 432 514 566
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 404 409 407 402 408 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.2)         (0.2)         (0.1)         

 Minority interest (11) (13) (21) (22) (23) Interest coverage (x) 246.4      273.3      308.5      355.6      356.6      

 Shareholders' equity 8,144 8,169 8,360 8,572 8,214 Interest rate 30.9        32.5        39.8        58.7        64.5        

Working capital 1,061 1,051 939 997 1,016 Effective tax rate 7.4          1.7          10.8        6.7          19.1        

Total debt 12 12 6 5 4 ROA 6.0          7.8          7.9          8.2          6.4          

Net debt (2,769) (2,732) (1,254) (1,481) (1,091) ROE 7.3          9.5          9.5          9.9          7.7          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

WHA Corporation Pcl (WHA TB)  - BUY, Price Bt4.88, TP Bt5.80 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

2Q26 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด  

 WHA รายงานกาํไรสทุธ ิ659 ลบ. ใน 2Q26 หากไมร่วมขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลีย่น (FX) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิจาํนวน 18 ลบ. จากเงนิ
ลงทุนในธรุกจิโรงไฟฟ้า กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 677 ลบ. ลดลง 26% y-y 
และ 51% q-q เป็นไปตามคาด  

 กาํไรทีล่ดลงมสีาเหตุหลกัจากยอดโอนทีด่นิในนิคมอุตสาหกรรมที่
ลดลง และอตัรากาํไรทีล่ดลงอยา่งมนียัสาํคญั หลงัจาก WHA เขา้ซือ้
หุน้ทีเ่หลอื 40% ใน IER estate ใน 1Q26 กาํไรสว่นใหญ่จากแปลง
ทีด่นิของ IER ไดถู้กบนัทกึไปแลว้ในรปูของกาํไรจากการตมีลูคา่
ยุตธิรรมใน 1Q26 ดงันัน้ ใน 2Q26 จงึเหลอือตัรากาํไรขัน้ตน้เพยีง 
28% ทีจ่ะรบัรูเ้มือ่มกีารโอนทีด่นิ เทยีบกบัระดบัปกตทิี ่ 68% 
เนื่องจาก IER คดิเป็นประมาณ 60% ของยอดโอนทีด่นิใน 2Q26 จงึ
สง่ผลกดดนัต่อกาํไร 2Q26 อยา่งมนียัสาํคญั นอกจากนี้ 2Q25 ยงัได้
ประโยชน์จากกาํไรจากการขายสนิทรพัย ์ ซึง่ยิง่ทาํใหฐ้านกาํไรในปี
ก่อนสงูและกดดนัเมือ่เทยีบ y-y ขณะทีส่ว่นแบ่งกาํไรจากธุรกจิ
โรงไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ยงัไมเ่พยีงพอทีจ่ะชดเชยปัจจยัลบดงักล่าวได ้

 

 นิคมอุตสาหกรรม: ยอด presales ทีด่นิ อยูท่ี ่ 248 ไร ่ ใน 2Q26 
สง่ผลให ้1H26 อยูท่ี ่1,199 ไร ่(46% ของประมาณการทัง้ปีของเรา) 
ขณะทีย่อดโอนทีด่นิอยูท่ี ่ 209 ไร ่ ลดลง 30% y-y และ q-q ดา้น
ยอด LOI อยูท่ี ่217 ไร ่และ backlog อยูท่ี ่1,464 ไร ่

 ธุรกจิสาธารณูปโภค: ปรมิาณการขายน้ําในทยเพิม่ขึน้ 14% y-y ใน 
2Q26 ขณะทีร่ายไดจ้าก capacity charge อยูท่ี ่61 ลบ. ลดลง 29% 
y-y และ 81% q-q ฝ่ายบรหิารคาดวา่รายไดค้า่ธรรมเนยีมการใชน้ํ้า 
(Capacity Charge) จะฟ้ืนตวัใน 3Q26 เนื่องจากโครงการเพิม่เตมิ
จะทยอยเริม่ดาํเนินงาน 

 ธุรกจิโรงไฟฟ้า: สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนปรบัตวัดขีึน้ใน 2Q26 
โดยมปัีจจยัหลกัจากโรงไฟฟ้า IPP Ghecco-One ทีก่ลบัมา
ดาํเนินงานเตม็ไตรมาส และผลกระทบจากสต๊อกถ่านหนิตน้ทนุสงู 
ทีล่ดลงเมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 

 กาํไร 1H26F คดิเป็น 43% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
คาดวา่กาํไรจะปรบัตวัดขีึน้ใน 2H26F และยงัคงประมาณการกาํไร
เดมิไว ้

 Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 3,333 1,933 5,295 3,166 2,501 Revenue (21)          (25)          35           16,005 23,497
  Gross profit 1,576 993 2,097 1,586 1,007   Gross profit (36)          (36)          35           7,412 11,389
SG&A 518 465 905 494 457 SG&A (7)            (12)          39           2,438 2,776

  Operating profit 1,058 527 1,192 1,092 550   Operating profit (50)          (48)          33           4,973 8,613
  EBITDA 1,315 786 1,454 1,352 821   EBITDA (39)          (38)          36           5,955 9,661
Other income 286 271 518 953 228 Other income (76)          (20)          77           1,527 884
Other expense 184 44 247 0 (57) Other expense na na na 0 0

Interest expense 351 335 318 309 312 Interest expense 1             (11)          42           1,475 1,501
  Profit before tax 809 419 1,145 1,735 522   Profit before tax (70)          (35)          45           5,025 7,996
Income tax 191 101 131 137 105 Income tax (23)          (45)          30           804 1,279
Equity & invest. income 353 454 483 (88) 432 Equity & invest. income na 22           33           1,046 1,152
Minority interests (58) (160) (75) (118) (171) Minority interests na na na (420) (617)
Extraordinary items 68 22 23 116 (18) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 980 634 1,445 1,508 659   Net profit (56)          (33)          45           4,847 7,252
  Normalized profit 912 612 1,422 1,393 677   Normalized profit (51)          (26)          43           4,847 7,252

EPS (Bt) 0.07 0.04 0.10 0.10 0.04 EPS (Bt) (56)          (33)          45           0.32 0.49
Normalized EPS (Bt) 0.06 0.04 0.10 0.09 0.05 Normalized EPS (Bt) (51)          (26)          43           0.32 0.49

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 6,125 4,683 3,561 3,434 3,695 Sales grow th 43.5        (5.7)         43.7        (32.7)       (25.0)       
A/C receivable 1,100 1,008 1,003 1,497 1,045 Operating profit grow th 35.9        (7.5)         (17.0)       (49.4)       (48.1)       
Inventory 17,912 18,162 19,615 2,196 22,478 EBITDA grow th 31.0        (2.8)         (13.9)       (43.9)       (37.6)       
Other current assets 1,227 1,275 1,245 21,722 1,259 Norm profit grow th (27.7)       (11.4)       18.9        (32.6)       (25.7)       
Investment 19,711 19,967 20,061 18,698 18,674 Norm EPS grow th (27.7)       (11.4)       18.9        (32.6)       (25.7)       
Fixed assets 11,199 11,473 11,693 12,180 12,447
Other assets 43,465 44,191 44,227 44,407 46,832 Gross margin 47.3        51.3        39.6        50.1        40.3        

  Total assets 100,738 100,759 101,404 104,134 106,430 Operating margin 31.7        27.3        22.5        34.5        22.0        

S-T debt 13,179 12,339 14,365 14,717 15,864 EBITDA margin 39.4        40.7        27.5        42.7        32.8        

A/C payable 4,562 4,429 2,947 4,244 4,285 Norm net margin 27.4        31.7        26.9        44.0        27.1        

Other current liabilities 391 259 491 464 357
L-T debt 36,228 36,172 35,179 34,580 36,706 D/E (x) 1.3          1.2          1.2          1.2          1.3          

Other liabilities 7,754 7,764 7,823 7,922 8,038 Net D/E (x) 1.1          1.1          1.1          1.1          1.2          

 Minority interest 3,554 3,683 3,689 3,814 3,743 Interest coverage (x) 3.7          2.3          4.6          4.4          2.6          

 Shareholders' equity 35,071 36,113 36,911 38,393 37,437 Interest rate 2.9          2.7          2.6          2.5          2.5          

Working capital 14,450 14,742 17,671 (551) 19,238 Effective tax rate 23.7        24.2        11.4        7.9          20.2        

Total debt 49,407 48,511 49,544 49,297 52,570 ROA 3.6          2.4          5.6          5.4          2.6          

Net debt 43,282 43,828 45,983 45,863 48,875 ROE 10.2        6.9          15.6        14.8        7.1          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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WHA Utilities & Power (WHAUP TB) - SELL, Price Bt7.70, TP Bt7.20 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 2Q26 ดีกว่าคาด 

 WHAUP รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ 503 ลบ. ใน 2Q26 
เพิม่ขึน้ถงึ 121% y-y และ 144% q-q การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่นี้มา
จากการทีโ่รงไฟฟ้า IPP Gheco-1 กลบัมาดาํเนินงานเตม็ที ่ซึง่สรา้ง
ประโยชน์ต่อกาํไร WHAUP สงูกวา่ทีเ่ราคาด รวมทัง้ผลกระทบจาก
ถ่านหนิคงคลงัตน้ทุนสงูทีล่ดลงในไตรมาสนี้  

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 13% y-y เป็น 867 ลบ. ใน 2Q26 หนุนโดย
ปรมิาณขายน้ําทีเ่พิม่ขึน้ 14% y-y (+2% q-q) เป็น 34.4 ลา้น
ลกูบาศกเ์มตร แต่รายไดล้ดลง 22% q-q จากฐานสงูในไตรมาส
ก่อนทีม่กีารรบัรูค้า่ธรรมเนียมกาํลงัการผลติน้ําสว่นเกนิกอ้นใหญ่ 

 กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 19% y-y แต่ลดลง 43% q-q สอดคลอ้งกบั
ทศิทางของรายได ้ หากตดัผลกระทบของคา่ธรรมเนียมดงักล่าว เรา
ประเมนิอตัรากาํไรขัน้ตน้จากธรุกจิหลกัดขีึน้เป็น 37.4% ใน 2Q26 
จาก 32.2% ใน 2Q25 ซึง่น่าจะเป็นเพราะผลผลจากการประหยดัต่อ
ขนาดตามปรมิาณขายทีเ่พิม่ขึน้ และการทีร่ายไดจ้ากธุรกจิโรงไฟฟ้า
แสงอาทติยท์ีม่อีตัรากาํไรสงูกวา่มสีดัสว่นเพิม่ขึน้ต่อรายไดร้วม  

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิาร (SG&A) เพิม่ขึน้เลก็น้อย 1% y-y แต่
ลดลง 9% q-q มาที ่93 ลบ. ใน 2Q26 ทาํใหอ้ตัราสว่น SG&A ต่อ
ยอดขายรวมดขีึน้เป็น 10.7% ในไตรมาสนี้ จาก 12.1% ใน 2Q25 
และ 9.4% ใน 1Q26 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้แขง็แกรง่ 112% y-y เป็น 379 
ลบ. ใน 2Q26 โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการ Gheco-1 ทีก่ลบัมา
ดาํเนินงานเตม็ไตรมาส ประกอบกบัผลกระทบจากสต๊อกถ่านหนิ
ตน้ทุนสงูทีล่ดลง 

 สาํหรบัธุรกจิอื่นในบรษิทัรว่ม ธุรกจิใหบ้รกิารน้ําในเวยีดนามอ่อนตวั
ลง y-y แต่ฟ้ืนตวัดขีึน้ q-q สว่นโรงไฟฟ้า SPP มผีลกาํไรสงูขึน้ y-y 
แต่อ่อนตวัลงเมือ่เทยีบ q-q 

 เนื่องจากกาํไรจากการดาํเนินงานปกตขิอง WHAUP ใน 1H26 คดิ
เป็น 61% ของประมาณการทัง้ปีของเราแลว้ เราจงึมองวา่ม ีupside 
ต่อประมาณการ อยา่งไรกต็าม เราคาดกาํไร 3Q26F จะออ่นตวั q-q 
จากอตัรากาํไรทีห่ดตวัลงของโรงไฟฟ้า SPP 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 765 956 769 1,118 867 Revenue (22)          13           55           3,615 4,153
  Gross profit 304 476 276 632 362   Gross profit (43)          19           63           1,574 1,813
SG&A 93 118 112 105 93 SG&A (11)          1             44           452 519

  Operating profit 212 358 165 527 269   Operating profit (49)          27           71           1,122 1,294
  EBITDA 353 506 313 675 431   EBITDA (36)          22           61           1,803 2,102
Other income 12 33 21 25 12 Other income (52)          (0)            35           108 125
Other expense Other expense na

Interest expense 144 133 130 129 140 Interest expense 8             (3)            48           564 626
  Profit before tax 80 259 55 424 142   Profit before tax (67)          77           85           667 792
Income tax 31 44 10 76 17 Income tax (77)          (45)          70           133 158
Equity & invest. income 179 300 184 (142) 379 Equity & invest. income na 112         38           621 934
Minority interests 0 (0) 0 (0) (0) Minority interests na na na 0 0
Extraordinary items (87) (28) (65) 97 29 Extraordinary items (71)          na na 0 0
  Net profit 141 487 164 303 532   Net profit 75           276         72           1,154 1,568
  Normalized profit 228 514 229 206 503   Normalized profit 144         121         61           1,154 1,568

EPS (Bt) 0.04 0.13 0.04 0.08 0.14 EPS (Bt) 75           276         72           0.30 0.41
Normalized EPS (Bt) 0.06 0.13 0.06 0.05 0.13 Normalized EPS (Bt) 144         121         61           0.30 0.41

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Cash & ST investment 1,061 1,087 1,201 834 1,511 Sales grow th 5.9          24.2        7.8          58.6        13.3        
A/C receivable 571 530 616 1,076 619 Operating profit grow th 6.8          104.3      45.2        217.2      27.1        
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 9.3          65.2        25.0        122.1      22.3        
Other current assets 320 345 345 366 377 Norm profit grow th (28.7)       72.9        30.3        (17.5)       120.7      
Investment 14,962 15,161 13,758 14,328 13,626 Norm EPS grow th (28.7)       72.9        30.3        (17.5)       120.7      
Fixed assets 9,374 9,662 9,861 10,311 10,544
Other assets 4,688 4,651 5,869 5,069 5,964 Gross margin 39.8        49.8        36.0        56.5        41.8        

  Total assets 30,976 31,437 31,648 31,986 32,642 Operating margin 27.7        37.5        21.4        47.2        31.0        

S-T debt 2,999 3,699 3,849 3,700 2,964 EBITDA margin 46.1        52.9        40.7        60.4        49.7        

A/C payable 613 602 581 687 695 Norm net margin 29.8        53.8        29.8        18.4        58.0        

Other current liabilities 154 145 170 210 187
L-T debt 13,183 12,509 12,535 12,561 14,146 D/E (x) 1.2          1.2          1.2          1.2          1.3          

Other liabilities 939 946 1,021 1,018 1,033 Net D/E (x) 1.2          1.1          1.1          1.1          1.1          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 2.5          3.8          2.4          5.2          3.1          

 Shareholders' equity 13,089 13,535 13,492 13,810 13,617 Interest rate 3.6          3.3          3.2          3.2          3.3          

Working capital (41) (72) 35 390 (76) Effective tax rate 38.8        17.0        17.7        18.0        12.1        

Total debt 16,181 16,208 16,385 16,261 17,110 ROA 2.9          6.6          2.9          2.6          6.2          

Net debt 15,121 15,121 15,184 15,427 15,598 ROE 6.8          15.5        6.8          6.0          14.7        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 95,774  (12,199) 
Last Week 107,973  (12,199) 
Last Month 114,533  (18,759) 
Last Year 72,188  23,586  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 10-Aug-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 3-7 Aug 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 2,025 (23,034) (4,106) (111,442) (198) (49,162) (185,916) 29.0  (7.2) (26.4) 49.5  3.9  56.5  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-26 163 (2,842) (1,125) (32,629) (23) (17,939) (54,394) 1.5  2.3  (7.9) 0.0  4.7  3.1  
Jul-26 1,458 2,311 88 (6,313) 67 (22,935) (25,323) 2.0  2.1  10.5  (22.2) 3.3  (6.5) 

Aug-26 (272) 1,321 86 (5,199) (19) 2,436 (1,647) 0.0  0.6  2.1  (4.5) 0.8  4.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

6-10 Jul 26 471 1,609 (96) (2,681) 59 (5,150) (5,788) 0.6  (0.3) 0.8  (7.6) 1.6  (3.0) 
13-17 Jul 26 407 (690) 25 140 14 (9,586) (9,689) 1.1  0.8  4.2  (8.8) 1.9  (5.9) 
20-24 Jul 26 193 (16) (188) 1,535 (7) (1,454) 62 0.3  (2.7) 0.3  (1.9) (1.9) 2.3  
27-31 Jul 26 4 908 393 53 3 (2,535) (1,176) (1.3) 2.7  0.6  (1.4) (0.7) (1.2) 
3-7 Aug 26 (270) 1,321 39 (4,147) (15) 830 (2,242) (0.7) 0.5  2.8  (5.1) 0.9  2.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

04-Aug-26 (1) 978 35 (260) 4 (177) 579 (0.3) (0.3) 1.4  1.6  (0.6) (0.1) 
05-Aug-26 (183) 37 (10) 1,015 (10) 2,796 3,644 (0.5) 0.2  0.5  3.8  (0.2) 2.9  
06-Aug-26 62 49 (15) (2,311) (5) 63 (2,158) 0.3  0.5  (0.1) (4.6) (0.1) (0.5) 
07-Aug-26 (100) 107 69 (614) (5) (1,260) (1,804) (0.2) (0.6) 1.0  (0.6) 0.2  (0.4) 
10-Aug-26 (2) — 47 (1,052) (4) 1,606 596 0.8  0.1  (0.7) 0.7  (0.0) 1.6  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.33 (1.39) (0.66) (3.11) (0.13) (1.10) (1.67)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 10-Aug-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  33,008  33,058  (51) 99,845  92,111  7,734  4,658  1,083  3,575 

Institution Investors  3,579  4,353  (773) 153,338  134,899  18,439  62,243  22,700  39,543 

Retail Investors  20,805  19,539  1,266 155,283  181,456  (26,173) 5,291  1,212  4,079 

Proprietary Trading  4,349  4,791  (442) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt61,741m 

Futures Market 
Volume: 408,466 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt97,186m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25 Apr-26 Aug-26

Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,179.50 +3.25 (US$/bu.)

4,490.00 +0.00

 

60

65

70

75

80

85

90

Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25 Apr-26 Aug-26

 Cotton No.2(US$/lb) 83.86 -0.54

 

 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 
1 NOBLE 36.0  36.0  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,816  4,372  6,312  7,189  8,037  

2 SAAM 34.7  32.8  32.8  32.8  32.8   2 GULF 4,049  3,319  3,435  3,997  6,748  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 5,578  5,318  5,129  5,267  5,368  

4 EP 19.7  19.6  21.5  21.5  21.5   4 SCC 4,813  5,932  2,845  4,996  5,207  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 BEM 5,119  4,399  4,505  4,413  4,818  

6 ACE 20.0  20.0  20.0  20.0  20.0   6 CPALL 2,563  2,854  3,461  3,493  4,054  

7 SFLEX 19.2  19.7  19.6  20.0  19.9   7 TFG 4,107  5,915  4,097  3,968  3,620  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 TRUE 2,605  3,510  3,014  3,063  2,940  

9 LPN 18.6  18.5  18.5  18.5  18.5   9 BDMS 3,242  2,397  2,290  2,410  2,881  

10 DITTO 16.7  16.7  16.9  18.0  18.4   10 GUNKUL 1,075  1,050  1,471  2,628  2,781  

11 IMH 16.7  16.7  17.6  17.6  17.6   11 SCB 2,790  2,738  2,626  2,676  2,760  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 CK 2,541  2,220  2,431  2,566  2,732  

13 STPI 15.6  14.8  14.8  16.1  16.5   13 BBL 4,140  2,564  2,633  2,463  2,635  

14 KCE 16.6  16.3  17.1  16.2  16.3   14 ACE 2,603  2,576  2,576  2,617  2,597  

15 88TH 14.9  15.1  15.0  14.8  15.1   15 CCET 1,592  1,433  1,832  2,585  2,476  

16 TAKUNI 20.3  20.3  15.9  15.9  15.1   16 BCP 2,682  2,677  2,448  2,298  2,349  

17 PDJ 14.8  14.8  14.8  14.8  14.8   17 COM7 1,478  1,497  1,693  1,969  2,315  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.6  14.4   18 AMATA 1,751  1,725  1,835  2,098  2,273  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 SPALI 2,069  1,900  1,910  2,010  2,240  

20 SINGER 10.6  10.8  11.4  12.7  14.0   20 PLANB 2,249  1,866  2,044  1,997  2,231  

21 AQUA 13.9  13.9  13.9  13.9  13.9   21 PTTGC 868  1,221  1,519  1,477  2,029  

22 III 13.8  13.7  13.7  13.6  13.6   22 DITTO 1,457  1,237  1,267  1,713  1,786  

23 BR 13.4  13.4  13.5  13.6  13.6   23 STPI 1,694  1,117  1,078  1,513  1,603  

24 SKY 13.7  13.8  13.7  13.7  13.6   24 HMPRO 1,850  1,499  1,424  1,457  1,569  

25 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   25 PRM 1,819  1,450  1,477  1,464  1,453  

26 SAMART 18.1  12.7  12.7  13.1  13.5   26 EA 1,489  1,335  1,305  1,843  1,446  

27 TEAMG 12.3  12.1  12.6  13.0  13.0   27 SKY 1,463  1,235  1,171  1,409  1,415  

28 XO 12.0  12.2  12.4  12.5  12.4   28 PTT 1,579  1,788  1,473  1,393  1,400  

29 LPH 12.2  12.2  12.2  12.2  12.2   29 DELTA 712  697  454  778  1,375  

30 SNNP 10.1  10.7  10.7  10.7  10.7   30 SGP 1,295  1,372  1,439  1,549  1,355  

31 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   31 ADVANC 1,102  927  1,587  1,250  1,325  

32 MAJOR 12.2  10.1  10.3  10.4  10.5   32 KBANK 1,820  1,681  1,441  1,245  1,306  

33 PLANB 10.3  10.3  10.3  10.4  10.5   33 SAWAD 864  865  1,060  1,036  1,251  

34 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  10.4   34 KTB 887  1,032  1,054  1,241  1,250  

35 PCE 10.4  10.4  10.3  10.3  10.4   35 RATCH 1,028  1,010  1,054  1,169  1,240  

36 NETBAY 11.6  10.8  10.9  10.2  10.3   36 TU 1,394  1,317  1,209  1,218  1,230  

37 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.2   37 SA 1,251  1,244  1,244  1,248  1,227  

38 ONEE 10.2  10.1  10.1  10.1  10.1   38 OSP 1,411  1,420  1,435  1,335  1,220  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 LH 1,330  1,140  1,079  1,099  1,171  

40 SUSCO 14.1  14.1  10.1  10.1  10.0   40 TCAP 1,050  974  964  1,027  1,139  

41 ADVICE 9.5  9.4  9.7  9.8  9.9   41 SINGER 520  439  506  733  1,104  

42 XPG 9.8  9.8  9.7  9.6  9.7   42 BH 926  1,036  1,100  1,190  1,103  

43 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   43 HANA 447  1,164  1,244  1,475  1,086  

44 IP 9.3  9.3  9.3  9.2  9.2   44 CPAXT 1,943  1,344  1,076  1,087  1,062  

45 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.1   45 CPF 784  1,168  802  1,047  1,020  

46 JSP 8.9  8.9  9.0  8.9  8.9   46 XO 757  711  722  695  1,012  

47 AMANAH 8.8  9.1  9.0  8.6  8.6   47 JMT 1,039  780  840  914  1,003  

48 BVG 7.5  7.5  7.6  8.5  8.5   48 KKP 686  755  772  1,008  992  

49 CGH 9.5  9.5  9.5  8.8  8.3   49 STA 1,043  1,166  1,061  1,147  989  

50 PPS 8.3  8.3  8.3  8.3  8.3   50 BA 768  654  663  798  893  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CHARAN นาย สกุจิ จรญัวาศน์ 06/08/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 17.93  71,720  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 07/08/69 ขาย หุน้สามญั 30,000 3.60  108,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 07/08/69 ขาย หุน้สามญั 30,000 3.64  109,200  
TEKA นาย วรีกร อ่องสกุล 07/08/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,800 1.81  5,068  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

SMT 10-28 ส.ค. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้นบาท (mai) 04 ม.ีค. 2568 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 

PF PF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

08 เม.ย. 2569 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

RS RS-WF SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2569 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 29 พ.ค. 2569 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 

TBSP TBSP-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 100% ของทุน
ชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 10 Aug 7 Aug 6 Aug 5 Aug 4 Aug    Symbol 10 Aug 7 Aug 6 Aug 5 Aug 4 Aug 

1 DELTA 620.3  (363.7) 121.0  (438.0) (515.3)  1 BBL (554.2) (377.1) 707.8  (173.3) 352.9  

2 PTT 392.7  362.7  (379.5) (1,522.2) 447.9   2 CPALL (287.8) 81.5  11.8  519.6  64.3  

3 TOP 294.0  210.0  525.4  516.9  230.9   3 KTB (265.9) (579.3) 403.9  (281.5) (141.8) 

4 BCP 284.7  242.9  69.8  (13.9) 1.5   4 KTC (139.0) (45.2) (110.4) (261.7) (67.4) 

5 PTTEP 273.6  27.7  480.4  (638.1) (15.5)  5 ADVANC (132.7) (438.0) 961.5  (661.1) (231.2) 

6 BH 146.7  114.5  54.2  142.5  (7.6)  6 GULF (83.5) (508.3) 628.9  (60.9) (38.9) 

7 PSL 144.0  182.1  (50.2) 10.8  21.5   7 BANPU (80.1) (86.6) (53.7) 58.6  32.6  

8 RCL 139.6  44.8  (41.5) 5.9  (10.9)  8 CPN (61.6) 34.2  35.4  69.9  90.3  

9 THAI 125.2  (42.2) 14.9  401.7  397.6   9 OR (53.9) (103.2) 2.3  (47.3) 28.7  

10 HMPRO 90.8  53.7  22.7  (43.2) (35.2)  10 STECON (44.5) 2.9  (15.9) (16.0) (14.9) 

11 TCAP 87.2  17.3  139.9  (64.7) 116.0   11 AMATA (43.4) (25.0) (24.4) (17.4) (10.6) 

12 AOT 77.9  (195.6) 56.4  (417.1) 28.5   12 SCB (39.0) (459.9) 946.2  24.7  (57.8) 

13 CCET 66.8  (10.7) (100.1) 58.0  (42.9)  13 SAWAD (35.7) 10.5  6.6  (1.0) 67.3  

14 CRC 66.2  (7.1) 6.8  7.4  (140.3)  14 STA (35.0) (17.1) (22.7) (25.7) (32.5) 

15 CPF 56.1  (161.9) (64.9) (157.2) (105.7)  15 TLI (34.1) (14.8) 1.0  (20.6) 35.9  

16 PLANB 55.7  17.2  4.6  4.9  11.0   16 WHA (28.7) (32.7) (48.4) (179.5) (69.0) 

17 KKP 45.9  (307.3) 72.4  (157.1) (195.5)  17 SPRC (23.9) (13.9) 3.3  24.3  34.0  

18 IRPC 30.7  36.0  0.6  19.0  23.0   18 CENTEL (20.6) (5.4) 31.8  (15.8) (2.6) 

19 EGCO 24.9  (17.1) 3.1  (12.4) (43.0)  19 TFG (19.7) (19.4) (18.1) 11.0  (28.2) 

20 KBANK 23.0  264.9  31.6  (479.1) 188.7   20 FORTH (19.5) (17.3) (48.9) 28.9  (47.8) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 3,208.4  2,815.7  6,024.1  392.7  53.8   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 2,763.2  2,142.9  4,906.0  620.3  29.1   2 F&D   8.7  17.6  49.5  

3 BBL 537.8  1,092.0  1,629.9  (554.2) 30.7   3 MORE   2,115.2  7,176.7  29.5  

4 PTTEP 945.7  672.0  1,617.7  273.6  41.3   4 BBL   435.6  1,908.8  22.8  

5 KBANK 705.7  682.8  1,388.5  23.0  37.8   5 KBANK   438.1  2,369.3  18.5  

6 PTTGC 613.4  621.3  1,234.7  (7.9) 40.5   6 AMATA   208.1  1,150.0  18.1  

7 SCB 578.6  617.5  1,196.1  (39.0) 36.6   7 TOP   358.7  2,233.8  16.1  

8 TOP 716.2  422.2  1,138.4  294.0  44.0   8 BCP   225.4  1,472.6  15.3  

9 KTB 395.4  661.3  1,056.6  (265.9) 33.8   9 NDR   66.1  456.9  14.5  

10 ADVANC 446.8  579.5  1,026.2  (132.7) 29.3   10 KKP   127.4  895.4  14.2  

11 TRUE 460.0  477.8  937.8  (17.8) 39.6   11 GBX   148.0  1,089.1  13.6  

12 BCP 606.9  322.2  929.0  284.7  38.9   12 THIP   12.1  90.0  13.5  

13 GULF 370.7  454.2  825.0  (83.5) 17.8   13 RCL   111.2  828.8  13.4  

14 CPALL 233.5  521.3  754.7  (287.8) 32.4   14 TISCO   104.6  800.6  13.1  

15 TTB 305.0  298.0  603.0  7.1  39.3   15 SPRC   563.5  4,335.9  13.0  

16 BH 359.0  212.3  571.3  146.7  30.7   16 SIRI   2,041.8  17,578.7  11.6  

17 BDMS 275.1  291.4  566.5  (16.2) 34.4   17 TRUE   3,995.5  34,552.1  11.6  

18 CPN 204.7  266.4  471.1  (61.6) 45.7   18 PSL   172.9  1,559.3  11.1  

19 THAI 272.8  147.6  420.4  125.2  21.0   19 KCE   124.7  1,182.1  10.6  

20 KKP 221.6  175.7  397.4  45.9  25.2   20 BH   79.6  795.0  10.0  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BBL-F 838,100 160,170,000 191.00  191.00  0.00  

GULF-F 96,000 6,383,950 66.00  66.00  0.00  

BAY-F 20,000 822,000 41.50  41.25  0.61  

KTB-F 11,000 492,275 44.75  44.50  0.56  

CPAXT-F 54,400 473,520 14.70  14.80  (0.68) 

OR-F 13,500 167,400 12.40  12.40  0.00  

PTT-F 2,500 97,875 39.25  38.75  1.29  

FTREIT-F 100 1,350 13.50  12.90  4.65  

3BBIF-F 100 665 6.65  6.55  1.53  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

PTTEP 1,661,000  248,101,743  149.37  149.50  (0.09) 1.00 

BSET100 3,140,000  38,131,218  12.14  12.15  (0.08) 1.00 

ADVANC 79,900  29,762,800  372.50  371.00  0.40  2.00 

ALT 14,000,000  23,520,000  1.68  1.79  (6.15) 3.00 

STECON 700,000  12,110,000  17.30  17.10  1.17  1.00 

VAYU1 866,426  9,972,563  11.51  11.50  0.09  1.00 

SAWAD 400,000  9,960,000  24.90  24.90  0.00  1.00 

MINT 400,000  9,280,000  23.20  23.30  (0.43) 1.00 

BBL 40,000  7,640,000  191.00  191.00  0.00  1.00 

STPI 1,000,000  6,400,000  6.40  6.30  1.59  1.00 

SCB 40,000  6,100,000  152.50  152.00  0.33  1.00 

PTT13C2612A 3,000,000  630,000  0.21  0.21  0.00  1.00 

KBANK13C2612A 1,500,000  615,000  0.41  0.41  0.00  1.00 

DELTA13P2610A 1,000,000  510,000  0.51  0.51  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 10/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 16.9% 13/05/2027 1.78 0.08 21.1% 0.04 99.7% 22.25 30.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 154.9% 16/05/2027 0.34 0.06 61.7% 0.01 919.5% 6.93 124.6% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 26.2% 22/05/2028 8.05 1.16 16.8% 0.16 627.8% 6.94 47.4% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 370.4% 29/02/2028 0.54 0.04 63.0% 0.01 446.0% 13.50 90.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W5 Out 1.000 1:1.0000 114.8% 26/02/2027 0.54 0.16 63.0% 0.01 n.m. 3.38 174.5% Last business day of every month (1st on 31 Aug 2026)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 175.4% 15/06/2028 1.38 0.80 14.7% 0.00 n.m. 1.73 177.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 151.8% 01/09/2026 1.99 0.01 9.8% 0.00 n.m. 199.00 193.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 592.1% 21/11/2026 2.08 0.01 23.7% 0.00 n.m. 215.49 150.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 337.6% 0.00 145.4% 3.00 469.2% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 91.7% 28/05/2027 0.24 0.01 63.2% 0.01 3.2% 24.00 63.2% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
BWG-W8 Out 0.450 1:1.0000 104.2% 18/05/2028 0.24 0.04 63.2% 0.03 51.3% 6.00 76.9% 14Aug26, 13Nov26, 12Feb27, 14May27, 13Aug27, 12Nov27, 14Feb28, 18May28
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -7.3% 15/12/2030 2.46 1.48 46.3% 1.29 15.1% 1.66 90.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 29.6% 06/06/2027 0.54 0.20 26.1% 0.07 196.9% 2.70 109.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 93.0% 14/05/2027 1.42 0.24 48.7% 0.03 669.0% 5.92 104.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1766.7% 06/07/2028 0.03 0.06 304.0% 0.03 132.8% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.02 -15.5% 1.50 255.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 510.0% 24/06/2027 0.50 0.05 30.4% 0.00 n.m. 10.00 153.1% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 93.9% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
CWT-W8 Out 1.000 1:1.0000 26.7% 27/05/2028 0.90 0.14 28.0% 0.07 94.4% 6.43 48.3% 27 May 2027, 27 May 2028
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 72.2% 17/03/2027 0.18 0.01 63.5% 0.01 36.3% 18.00 70.4% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -7.1% 20/05/2027 3.26 1.03 28.2% 1.03 -0.4% 3.17 22.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 54.7% 13/02/2028 3.00 0.64 36.8% 0.22 189.4% 4.69 70.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.01 -9.6% 2.00 301.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 1075.6% 28/01/2027 0.24 0.01 165.8% 0.00 181.9% 25.61 196.3% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 2274.2% 28/01/2028 0.24 0.08 165.8% 0.04 98.8% 3.20 202.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 30.0% 16/11/2027 1.00 0.30 41.9% 0.13 133.8% 3.33 104.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 313.6% 05/02/2027 0.05 0.04 235.3% 0.03 31.5% 2.66 271.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -11.8% 28/10/2026 4.58 1.15 45.0% 1.29 -10.8% 4.08 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 41.8% 28/10/2027 4.58 0.66 45.0% 0.32 108.3% 7.12 66.4% 28 Oct 2027
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 97.5% 27/06/2028 1.63 0.22 36.5% 0.05 306.5% 7.41 62.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -11.9% 29/04/2028 1.34 0.68 15.7% 0.55 23.6% 1.97 111.1% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
IVF-W1 In 0.700 1:1.0000 11.0% 18/05/2029 0.82 0.21 38.5% 0.20 3.5% 3.90 40.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2026)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 193.5% 10/10/2031 1.07 0.14 23.2% 0.01 n.m. 7.64 51.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 95.4% 14/01/2027 0.65 0.07 35.2% 0.00 n.m. 9.29 124.0% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 109.6% 23/03/2027 0.61 0.03 12.9% 0.00 n.m. 21.15 77.3% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
KUN-W4 Out 0.800 1:1.0000 42.6% 11/11/2028 0.61 0.07 12.9% 0.01 n.m. 8.71 38.8% Every 11th of May, Nov  (1st on 11 Nov 2026)
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 153.0% 25/05/2029 0.83 0.17 52.9% 0.03 545.3% 0.98 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 82.0% 22/08/2026 5.50 0.01 34.6% 0.00 n.m. 550.00 158.5% 21 Aug 2026
MMM-W1 In 2.600 1:2.0000 19.8% 02/06/2028 2.90 1.75 29.7% 0.80 119.1% 3.31 73.0% Every 12th of Feb, May, Aug, Nov (1st on 13 Aug 2026)
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 30.4% 18/05/2027 1.84 0.08 6.4% 0.00 n.m. 23.00 41.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 372.7% 30/09/2028 0.22 0.04 78.0% 0.02 142.0% 5.50 104.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 112.1% 18/05/2028 1.99 0.22 34.4% 0.02 922.9% 9.05 68.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 18.2% 07/05/2027 1.21 0.13 10.4% 0.01 n.m. 9.31 50.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 218.2% 07/05/2029 1.21 0.17 10.4% 0.00 n.m. 7.12 72.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 103.0% 0.00 n.m. 9.00 300.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 113.0% 11/03/2027 0.54 0.15 23.8% 0.00 n.m. 3.60 156.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 118.5% 03/09/2027 0.54 0.18 23.8% 0.00 n.m. 3.00 127.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -14.8% 20/08/2026 0.27 0.01 97.0% 0.05 -79.1% 27.00 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -2.9% 17/05/2027 10.90 6.00 34.2% 5.78 3.9% 1.89 71.1% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -3.4% 15/11/2027 10.90 5.70 34.2% 5.23 8.9% 1.94 68.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 11.8% 14/10/2026 0.93 0.04 30.4% 0.02 122.1% 23.25 49.4% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 100.9% 13/05/2028 1.08 0.17 24.5% 0.00 n.m. 6.35 84.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
POWER-W3 Out 0.500 1:1.0000 51.4% 29/04/2027 0.35 0.03 37.9% 0.01 244.7% 11.67 61.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
POWER-W4 In 0.350 1:1.0000 25.7% 20/04/2028 0.35 0.09 37.9% 0.07 36.5% 3.89 52.8% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 302.9% 30/09/2028 1.04 0.19 44.0% 0.01 n.m. 5.47 100.6% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 0.0% 18/02/2027 0.07 0.04 163.5% 0.04 2.7% 1.75 165.1% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 125.4% 05/02/2027 0.67 0.01 30.8% 0.00 n.m. 67.00 72.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 73.7% 22/03/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 58.3% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 159.2% 22/09/2027 4.68 0.13 4.5% 0.00 n.m. 36.00 62.4% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 169.4% 15/01/2027 3.04 0.19 23.7% 0.00 n.m. 16.00 125.9% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 40.9% 12/09/2027 1.64 0.71 54.7% 0.33 115.7% 2.31 131.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 108.0% 27/07/2027 0.25 0.02 56.3% 0.01 119.5% 12.50 73.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 47.4% 29/07/2028 0.38 0.26 30.8% 0.08 238.5% 1.46 329.5% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 124.1% 24/05/2028 0.29 0.15 49.3% 0.03 452.3% 1.93 139.7% Last business day of Jul 
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.7% 15/05/2027 9.60 5.35 18.1% 4.94 8.2% 1.79 104.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 148.0% 15/01/2027 1.23 0.05 47.3% 0.00 n.m. 24.60 101.0% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 167.5% 24/03/2028 0.40 0.07 29.7% 0.00 n.m. 5.71 90.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNDT-W2 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 14/06/2028 0.20 0.03 176.6% 0.10 -69.4% 6.67 83.9% 30 Dec 2026, 30 Jun 2027, 14 Jun 2028
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 81.0% 08/06/2027 2.84 0.14 36.6% 0.02 630.2% 20.29 61.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 73.5% 19/03/2027 0.49 0.15 48.8% 0.02 713.4% 3.27 151.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 81.3% 06/07/2028 1.03 0.42 21.8% 0.02 n.m. 2.53 95.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 167.3% 0.02 11.0% 2.50 175.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 60.0% 09/04/2027 0.05 0.01 167.3% 0.02 -39.4% 5.00 115.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 735.0% 0.02 -44.3% 2.00 153.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 471.8% 08/10/2027 0.39 0.23 43.5% 0.00 n.m. 1.70 240.2% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 874.3% 23/05/2027 0.99 0.01 25.7% 0.00 n.m. 122.26 109.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBE-W3 Out 1.000 1:1.0000 258.6% 24/05/2027 0.29 0.04 67.5% 0.00 n.m. 7.25 139.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 51.9% 14/12/2028 1.35 0.05 11.8% 0.00 n.m. 27.00 29.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 347.9% 0.03 -64.7% 4.00 182.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.699 1:2.1471 784.9% 05/01/2027 0.08 0.02 153.0% 0.00 875.4% 8.59 231.7% 4 Jan 2027
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Warrant Table (II) 
As of 10/8/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
XBIO-W7 Out 0.466 1:2.1471 493.8% 23/12/2027 0.08 0.02 153.0% 0.05 -55.6% 8.59 117.5% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.016 1:2.5522 12.6% 14/01/2028 0.08 0.19 153.0% 0.17 12.4% 1.07 316.5% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 409.5% 31/03/2027 0.84 0.03 14.6% 0.00 n.m. 28.00 126.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าท่ีแสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซือ้วอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธิเป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ท่ีไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ท่ีไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธิของ  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซ ึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงวา่ เมื่อแปลงสภาพสทิธิ  Warrant เรยีบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซ ึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงวา่ เมื่อแปลงสภาพสทิธิ  Warrant เรยีบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟร ี

* Strike Price หรอื Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธิท่ีนักลงทุนมีสทิธิซ ือ้หรอืขายสนิทรพัย์อา้งองิ
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Calendar 
 

AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 

New listing: DW 
BANPU19C2701A 
COM719C2701A 
DELTA13C2701A 
DELTA13P2612A 
ERW13P2701A 
HSI28P2610C 
SET5013C2612A 
SET5013P2612A 
STECON13C2701A 
 
XD: 
AAPL01@0.002900 
AAPL03@0.002394 
AAPL19@0.005000 
AAPL80@0.009020 
IBM06@0.019180 
ML@0.111120 
ML 1:2@1.000000 
PTL@0.120000 
 
Delisted: 
A5-W4 
 

New listing: DW 
BDMS41C2701A 
BH41C2701A 
BLA13C2701A 
DELTA19P2612A 
DELTA41C2701A 
GLOBAL41C2701A 
KTB19C2701A 
KTB41C2701A 
SET5041C2612A 
SET5041P2612A 
 
New share trading 
BC 11,250 shares 
(ESOP @1.00) 
J 303 shares 
(J-W4 1:1 @3.10) 
 
XD: 
ITC@0.550000 
SIA19@0.727900 
SSTRT@0.200000 
VISA06@0.002370 
VISA80@0.002800 
 

Holiday 

XD: 
DIF@0.222200 
MMM@0.060000 
POPF@0.231600 
TFM@0.180000 
 

XD: 
DBS19@0.207000 
LLY23@0.004912 
LLY80@0.002830 
NOVOB80@0.019200 
PTTEP@4.500000 
SBUX80@0.010280 
TOG@0.150000 
TRT@0.170000 
TU@0.400000 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนก.ค.จาก  
      NFIB 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ก.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนก.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนส.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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AUGUST 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

17 18 19 20 21 
XD: 
3BBIF@0.140000 
DCC@0.020000 
KLAC01@0.003000 
KLAC19@0.003200 
TRUE@0.150000 
UOB19@0.224200 
 

XD: 
CEG23@0.003027 
SCCC@4.000000 
TAIWANAI13@0.123156 
WUXIAT80@0.024810 
 

XD: 
AAI@0.141600 
ADVANC@8.690000 
GPSC@0.550000 
KJL@0.150000 
PDG@0.110000 
SYNEX@0.100000 
THIP@0.550000 
TKS@0.120000 
WHABT@0.150000 
WHART@0.193000 
 

XD: 
2S@0.120000 
ADB@0.030000 
AIT@0.150000 
AMAT01@0.003100 
AMAT19@0.003700 
ASIAN@0.198000 
AUCT@0.073000 
BKIH@4.500000 
CPAXT@0.180000 
CPW@0.080000 
KIAT@0.020000 
MGT@0.030000 
MRDIYT@0.065000 
MSFT01@0.006400 
MSFT03@0.004771 
MSFT19@0.008400 
MSFT80@0.014900 
NER@0.050000 
PACO@0.050000 
READY@0.150000 
SAV@0.400000 
SINO@0.014423 
SPRIME@0.100000 
TPRIME@0.103000 
 
Delisted: 
PPPM-W6 
 

XD: 
AIMIRT@0.205000 
BLC@0.050000 
DDD@0.120000 
DMT@0.223000 
FTREIT@0.195500 
ISSARA@0.050000 
NUT@0.400000 
PRTR@0.100000 
PSL@0.100000 
RCL@0.500000 
SIRIPRT@0.080000 
WMT06@0.007030 
WMT80@0.008210 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
XD: 
ARROW@0.100000 
BGC@0.040000 
GC@0.250000 
GFC@0.030000 
ONEE@0.020000 
PROSPECT@0.070500 
PT@0.450000 
RPH@0.080000 
SAT@0.400000 
SCL@0.046000 
SGP@0.200000 
SNNP@0.160000 
TFG@0.225000 
TQR@0.203000 
XO@0.378000 
 
Delisted: 
MGI-W1 
 

XD: 
JNJ03@0.017925 
MKSI03@0.001322 
 

 XD: 
JUBILE@0.130000 
 

XD: 
NEE80@0.020810 
UNIQLO80@0.054750 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่4 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Aug 1 2 3 4 
XD: 
GLW80@0.009290 
VENTURE19@0.076600 
 
XR: 
PROS 2:1@0.130000 

XD: 
GSUS06@0.020290 
JEPI19@0.035000 
NIKE80@0.006750 
SPBOND80@0.028020 
 
Delisted: 
BR-W1 
 

  XD: 
BAC03@0.017222 
GOOG80@0.003700 
GOOGL01@0.014200 
GOOGL19@0.003100 
PEP80@0.009900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 
XD: 
GOOGL03@0.002960 
 

  XD: 
OXY03@0.007406 
 

XD: 
BANPU@0.400000 
BKNG03@0.004629 
BKNG80@0.006940 
SP500US19@0.030500 
SP500US80@0.006300 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
XD: 
HPT@0.015000 
 

XD: 
KO80@0.017670 
 

  XR: 
PRECHA 1:2.5@0.200000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
XD: 
QQQM19@0.019100 
SPCOM80@0.011580 
SPENGY80@0.016310 
SPFIN80@0.124930 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ  จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่ 3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 

 



  

 
 

 
 
 

ttb wealth research team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 

pimpaka.nic@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 

adisak.phu@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 

pattarawan.wan@ttbwealth.co.th 

อาหาร, เคร่ืองด่ืม, สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 

nuttapop.Pra@ttbwealth.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ ค้าปลีก, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 

pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, อสงัหาฯ, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ

rata.lim@ttbwealth.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 

rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 

saksid.pha@ttbwealth.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 

siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

โชต ิเหรยีญกติตวิฒัน์, CFA 

chod.rea@ttbwealth.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 

nariporn.kla@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 

witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 

sittichet.run@ttbwealth.co.th 

  

 
 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 

monrudee.pet@ttbwealth.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 

kasemrat.jit@ttbwealth.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์

varathip.run@ttbwealth.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 

sunet.rak@ttbwealth.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี

suksawat.lim@ttbwealth.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 

sujintana.sth@ttbwealth.co.th 
 

 

 

 

 

 

 

 

ttb wealth securities public co. ltd. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email:research@ttbwealth.co.th 
 

 

 


	The Early Bird
	Siam Senses Portfolio (6-12 เดือน)
	Market & Data Summary
	News Update
	Energy Sector - Neutral
	Fundamental Story
	Banpu Pcl  (BANPU TB) - BUY, Price Bt14.70, TP Bt19.00
	Central Plaza Hotel (CENTEL TB) - BUY, Price Bt39.25, TP Bt43.00
	CK Power Pcl (CKP TB) - SELL, Price Bt2.56, TP Bt2.30
	Central Pattana Pcl (CPN TB) - BUY, Price Bt67.00, TP Bt75.00
	The One Enterprise  (ONEE TB) – U.R.
	Somboon Advance Tech.  (SAT TB)  - BUY, Price Bt16.2, TP Bt17.0
	Fundamental Story
	WHA Corporation Pcl (WHA TB)  - BUY, Price Bt4.88, TP Bt5.80
	WHA Utilities & Power (WHAUP TB) - SELL, Price Bt7.70, TP Bt7.20
	Short Sale Outstanding
	Regional Fund Flows
	Thailand Fund Flows
	Commodities Update (I)
	Commodities Update (II)
	Margin Loan & Concentration Risk
	Management Stock Trading
	Cash Balance Lists (I)
	Cash Balance Lists (II)
	NVDR Active
	Short Sale (I)
	Short Sale (II)
	Foreign Board & Big Lot
	Warrant Table (I)
	Warrant Table (II)
	Calendar

