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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมา
เปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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“ขาย” หุ้นกา๊ซ และ “ซ้ือ” หุ้นญ่ีปุ่ น 
 

เราปรบัคาํแนะนํา LHGAS เป็น “ขาย” หลงัราคาฟ้ืนแรงราว +14% ทาํให้ Upside ระยะสัน้เร่ิมจาํกดั มองภาพข้างหน้าอาจถกูกดดนั
จากสถานการณ์อิหร่านท่ีมีแนวโน้มผอ่นคลายลงชัว่คราว และภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีมีทิศทางชะลอลงเรว็ขึน้    สาํหรบั MJAPAN 
เราแนะนํา “ซ้ือ” จากนโยบาย Pro-growth ของรฐับาลญ่ีปุ่ น วฏัจกัรค่าจ้าง-เงินเฟ้อ และแนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้ท่ีเอื้อต่อหุ้น Value… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +19.7% ถึง +39.8% vs SET TRI ท่ี 33.1% (Ex 1.2) 

 
 

อปัเดตมมุมองรายกองทนุ 

รายงานฉบบัน้ี เราอปัเดตมมุมองตอ่กองทุนทีเ่ราเคยแนะนําดงัน้ี 

1) “ขาย” กองทุนหุ้นกา๊ซสหรฐัฯ LHGAS 

 ราคาหุน้กลุ่มก๊าซธรรมชาตใินสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัแรงที่
ประมาณ +14% นบัตัง้แต่ 6 ก.ค. ทาํให ้Upside ระยะ
สัน้เริม่จาํกดัมากขึน้ 

 ภาพขา้งหน้าปัจจยัระยะสัน้ของกลุ่มพลงังานกเ็ริม่ดไูม่
เอือ้เหมอืนชว่งก่อนหน้า เพราะราคาพลงังานทีอ่ยูใ่น
ระดบัสงู จะกลายเป็นแรงกดดนัทางการเมอืงต่อทรมัป์
มากขึน้ โดยเฉพาะเมือ่การเลอืกตัง้กลางเทอมกาํลงัใกล้
เขา้มา ขณะที ่ การเตรยีมงาน Trump-Xi Summit กย็ิง่
เพิม่แรงจงูใจใหท้รมัป์พยายามลดความตงึเครยีดกบั
อหิรา่น/เรง่หาทางออกจากสงคราม 

ดว้ยเหตุน้ี เราจงึมองวา่สถานการณ์อหิรา่นมโีอกาส 
“ผอ่นคลายลงชัว่คราว” ซึง่อาจทาํให ้ Risk Premium 
ของราคาพลงังานลดลง และกลายเป็นแรงกดดนัตอ่
ราคาหุน้กลุ่มพลงังานโดยรวมในทีส่ดุ 

 นอกจากน้ี ในดา้นเศรษฐกจิ ตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ 
ล่าสดุสะทอ้นวา่โมเมนตมัการเตบิโตนัน้เริม่ชะลอลง
อยา่งชดัเจน (ด ูGlobal Update 10 ก.ค.) ซึง่จะกดดนั
ความเชือ่มัน่ของนกัลงทุนต่อหุน้วฏัจกัรโดยรวม  

2) “ซ้ือ” กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น MJAPAN  

 หุน้ญีปุ่่ นมแีรงส่งเชงิบวกหลายดา้น โดยเฉพาะ 
เสถยีรภาพทางการเมอืงและนโยบายเศรษฐกจิทีช่ดัเจน
ขึน้ หลงัรฐับาลครองเสยีงมากกวา่ 2 ใน 3 ของสภาล่าง 
ทาํใหม้อีาํนาจผลกัดนันโยบายไดอ้ยา่งเขม้แขง็ ขณะที่
ทศิทางของรฐับาลยงัมลีกัษณะ Pro-growth ชดัเจน ทัง้
การใชน้โยบายการคลงัเชงิรุก การสง่เสรมิการลงทุน
ระยะยาว และการผลกัดนัการลงทุนรว่มภาครฐั–เอกชน
ในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร ์ ซึง่ชว่ยหนุนแนวโน้มกาํไร
ของภาคธุรกจิในระยะขา้งหน้า 

 ภาพขา้งหน้า หุน้ Value ดนู่าสนใจเป็นพเิศษ เพราะ
ญีปุ่่ นกาํลงัเปลีย่นผา่นจากยุคเงนิฝืดเขา้สูโ่ลกที ่ คา่จา้ง 
เงนิเฟ้อ กลบัมาเป็นบวกอยา่งยัง่ยนืมากขึน้ ขณะที ่BOJ 

ยงัสง่สญัญาณเดนิหน้าปรบันโยบายการเงนิเขา้สู่ภาวะ
ปกต ิและมโีอกาสขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิ 

ภาวะดงักล่าวเอือ้ต่อหุน้ Value โดยตรง โดยเฉพาะ 
ธนาคารและประกนั ทีไ่ดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้
และสว่นต่างรายไดท้ีส่งูขึน้ รวมถงึหุน้อุตสาหกรรมและ
บรษิทัทีม่กีระแสเงนิสดแขง็แกรง่ ซึง่มแีนวโน้มไดร้บั
ประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ 

ดว้ยมมุมองดงักล่าว เราจงึเชือ่ว่า หุน้ Value ในญีปุ่่ น มี
พลกิโอกาสกลบัมาโดดเด่นกวา่หุน้ Growth ซึง่อาจถูก
กดดนัจากทัง้ภาวะดอกเบีย้ขาขึน้ และความกงัวลต่อ
ความคุม้คา่ของการลงทุนใน AI 

 จุดเด่นของกองทุนหลกั Arcus Japan  

a) บรหิารโดย Mark Pearson นกัลงทุนมาก
ประสบการณ์ทีเ่ชีย่วชาญตลาดญีปุ่่ นโดยเฉพาะ โดย
เริม่ทาํงานในโตเกยีวตัง้แต่ปี 1986 และสามารถใช้
ภาษาญีปุ่่ นไดอ้ยา่งคล่องแคล่ว ทาํใหม้คีวามเขา้ใจ
ทัง้บรบิททางธุรกจิ วฒันธรรม และสามารถเขา้ถงึ
ขอ้มลูเชงิลกึจากบรษิทัญีปุ่่ นไดโ้ดยตรง (ด ู Zeal 
Insight 8 เม.ย.) 

b) ผูจ้ดัการกองทุนมสีไตลก์ารลงทุนแบบ Contrarian 
Value โดยมองหาโอกาสในหุน้ทีถู่กตลาดมองขา้ม 
หรอืเผชญิแรงขายระยะสัน้ แต่พืน้ฐานระยะยาวยงั
แขง็แกรง่ โดยจะอาศยัการวเิคราะหธ์ุรกจิเชงิลกึ 
เพือ่คน้หา Catalyst ทีส่ามารถ Unlock Value เชน่ 
การปรบัโครงสรา้งธุรกจิ การเพิม่ประสทิธภิาพ
เงนิทุน การขายสนิทรพัย ์ หรอืการเพิม่ผลตอบแทน
แก่ผูถ้อืหุน้ ก่อนเขา้ลงทุนในชว่งทีร่าคายงัไม่สะทอ้น
ศกัยภาพดงักล่าวเตม็ที ่

c) ผลงานโดดเด่น โดยยอ้นหลงั 5 ปี กองทุนหลกั
ผลตอบแทนเฉลีย่ +23.6%ต่อปี ขณะที ่ TOPIX 
+18.9%ต่อปี (ณ ก.ค.) 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 
 
 
 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  13 AUGUST 2026 
 

 

 

TTB WEALTH RESEARCH 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

DAOL-VOLT 2.5 DAOL-VOLT 2.5 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

LHGAS 2.5   

ES-HEALTHCARE 2.5 ES-HEALTHCARE 2.5 

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

K-GDBONDUH 10.0 K-GDBONDUH 10.0 

ES-CASH / KKP MP 47.5 ES-CASH / KKP MP 50.0 
 

Source: ttb wealth 
Note: - 

 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 5 Aug 26 

 
 

ZEAL: SET แกว่งผนัผวน…  

เรามองเป็นการพกัฐาน ก่อนจะปรบัขึน้ต่อ 

SET แกวง่ตวัผนัผวนในชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา ขณะที ่2-3 วนัล่าสดุ

ที ่ DELTA มผีลต่อทศิทางดชันีคอ่นขา้งมาก ทําใหภ้าพของ SET 

อาจไมไ่ดส้ะทอ้นหุน้สว่นใหญ่ในตลาดทัง้หมด อยา่งไรกด็ ี เรามอง

ปัจจยัพืน้ฐาน มพีฒันาการในเชงิบวกมากขึน้ โดยเฉพาะจากกาํไร

บรษิทัจดทะเบยีน 2Q26 ทีท่ยอยประกาศออกมาคอ่นขา้งด ี และ

น่าจะนําไปสู่การปรบัประมาณการกาํไร SET ขึน้ ขณะทีเ่ศรษฐกจิ

ไทย 3Q26 มแีนวโน้มเรง่ตวัจาก 2Q26... สาํหรบัปัจจยัต่างประเทศ 

ตลาดยงัจบัตาทศิทางเงนิเฟ้อและดอกเบีย้ Fed และพฒันาการของ 

US-Iran ซึง่อาจสรา้งความผนัผวนในระยะสัน้ แต่เรามองวา่ปัจจยั

ภายในประเทศและ Earnings Revision จะกลบัมามน้ํีาหนักต่อ SET 

มากขึน้ เราจงึเริม่กลบัมาทยอยเพิม่น้ําหนกัลงทุนมาทีก่รอบ 70-

95%  สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 

อยูใ่นกรอบ +19.7% ถงึ +39.8% vs SET TRI ที ่33.1% (Ex1.2) 
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Ex 4: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.2 0.0 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.7 0.0 -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 2.3 (0.4) -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

ONE-FFI (Closed) 25/06/25 08/07/26 - - 6.3

ABGFIX-A (Closed) 22/01/26 08/07/26 - - 7.5

Global Equity + Alternative
ES-INDAE Buy 13/02/25 - (4.3) 0.1 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (13.7) 6.4 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 19.9 4.5 -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (8.0) (0.0) -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 3.7 6.4 -

MJAPAN Buy 08/04/26 - 8.8 3.7 -

LHGAS Sell 13/05/26 - (4.8) (2.5) -

TCHCLEAN Buy 13/05/26 - (19.2) n.a. -

ES-HEALTHCARE Buy 27/05/26 - 10.3 3.2 -

ONE-RAREEARTH Buy 17/06/26 - (20.2) 13.4 -

ES-GRID Buy 17/06/26 - (2.4) 2.3 -

DAOL-VOLT Buy 24/06/26 - (7.4) 0.9 -

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

KFCYBER-A (Closed) 24/09/25 17/06/26 - - 5.8

ES-STARTECH (Closed) 29/04/26 01/07/26 - - 48.6

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 4.6 1.0 -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 6.2 0.0 -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 10.2 0.2 -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 12.1 0.4 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งตวัผนัผวนในช่วง 2 สปัดาหท่ี์ผา่นมา และ DELTA กมี็ผลต่อทิศทางดชันีค่อนข้างมาก ภาพของ SET จึงไม่ได้สะท้อน
หุ้นส่วนใหญ่ อย่างไรกดี็ เราเหน็พฒันาการในเชิงบวกมากขึน้ โดยเฉพาะจากกาํไรบริษทัจดทะเบียน 2Q26 ท่ีค่อนข้างดี และน่าจะ
เหน็การปรบัประมาณการกาํไร SET ตามมา ขณะท่ีเศรษฐกิจไทย 3Q26 มีแนวโน้มเร่งตวัจาก 2Q26 ทาํให้ปัจจยัภายในประเทศ
และ Earnings Revision จะกลบัมามีน้ําหนักต่อ SET มากขึน้ เราจึงเร่ิมกลบัมาทยอยเพ่ิมน้ําหนักลงทุนมาท่ีกรอบ 70-95%  
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +19.7% ถึง +39.8% vs SET TRI ท่ี 33.1% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.5% 9.9% 11.8% 19.7% 4.00 

Quality -0.6% 11.1% 12.4% 24.1% 4.00 

Dynamic -0.8% 13.5% 18.1% 32.6% 2.00 

Target -0.6% 15.3% 23.5% 39.8% 1.00 

SET TRI 0.2% 9.7% 18.7% 33.1%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.7% 0.2% -6.9% -13.4%  

Quality -0.8% 1.4% -6.3% -9.0%  

Dynamic -1.0% 3.9% -0.6% -0.5%  

Target -0.8% 5.6% 4.8% 6.7%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

 
 

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 10 Aug 2026 
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(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 8.7             6.4             7.7             
P E (x) 11.4           10.7           9.8             
EV / EBITDA (x) 5.3             4.9             4.7             
P / BV (x) 3.2             3.0             2.8             
Div yield (%) 5.5             5.9             6.2             
ROE (%) 15.4           19.4           19.7           

Portfolio Weight (%) 179.3%
Equity (%) 80% % Buy 84.8%
Cash (%) 20% % Sell -94.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 10.8         9.6           9.5           
P E (x) 14.3         12.5         11.2         
EV / EBITDA (x) 8.5           7.5           6.7           
P / BV (x) 3.4           3.1           2.9           
Div yield (%) 3.9           4.2           4.6           
ROE (%) 14.6         18.5         18.8         

Portfolio Weight (% 207.1%
Equity (%) 72% % Buy 88.3%
Cash (%) 28% % Sell -118.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 17.0           15.6           13.1           
P E (x) 20.9           16.3           13.6           
EV / EBITDA (x) 14.4           11.3           9.4             
P / BV (x) 5.4             4.5             3.8             
Div yield (%) 3.2             3.6             4.1             
ROE (%) 16.6           20.6           21.3           

Portfolio Weight (%) 107.4%
Equity (%) 82% % Buy 51.8%
Cash (%) 18% % Sell -55.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 17.1         19.3         12.8         
P E (x) 23.4         17.8         15.1         
EV / EBITDA (x) 17.0         13.5         11.4         
P / BV (x) 5.6           4.7           4.0           
Div yield (%) 3.2           3.7           4.0           
ROE (%) 17.1         21.4         22.0         

Portfolio Weight (% 330.8%
Equity (%) 94% % Buy 167.4%
Cash (%) 6% % Sell -163.4%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 
Fee 
(%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

TDSThaiESG-A n.a. 14.7 43.7 19.0 27.4 40.3 na 4.8 na na 16.2 2.2 3.0 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 15.3 41.5 20.4 26.3 40.7 13.6 7.1 1.6 (5.4) 17.4 2.1 2.7 

KTEQDIVX-D n.a. 13.9 41.1 18.1 26.2 50.9 na na na na 17.9 2.4 2.1 

TISCODS ★★★★★ 11.0 40.3 20.3 25.5 39.5 13.4 7.2 1.7 (5.5) 17.7 2.0 2.7 

KTEQPLUSX-D n.a. 13.1 39.6 12.3 18.9 42.9 na na na na 21.1 1.8 2.1 

TLEQ-SELECT ★ 8.8 39.6 17.7 24.8 33.7 (6.4) (22.7) (15.4) (19.4) 19.2 1.7 3.2 

FP EQ DIV ★★★★★ 14.1 39.1 18.4 29.0 45.1 10.2 2.7 (3.1) (5.2) 14.7 2.6 1.6 

ASP-THGEQ-A ★★ 27.6 38.7 11.6 21.2 32.2 (5.4) (26.4) (10.1) (8.0) 28.1 1.3 2.0 

TLEQ-THAICG ★★★★ 9.0 38.3 16.4 24.8 39.4 2.3 (7.4) (9.9) (14.7) 14.4 2.4 3.2 

TLDIVFOCUS ★★★★★ 11.2 37.9 18.9 24.8 39.3 5.8 (6.0) (4.1) (7.0) 15.5 2.3 3.2 

TLDIVEQ-D ★★★★ 10.9 37.0 18.8 24.9 38.5 5.7 (5.8) (4.1) (7.2) 15.7 2.2 3.2 

SCBEQUALA ★★ 10.3 36.7 17.4 23.0 31.6 1.5 (15.6) (4.0) (17.5) 18.6 1.6 2.7 

VFOCUS-D ★★★ 5.2 36.5 10.4 20.1 37.3 3.3 (11.3) (2.2) (12.7) 19.5 1.7 1.6 

UVALUE-DIV-LD ★★ 23.5 35.9 10.1 19.6 36.1 2.7 (12.1) (2.3) (13.5) 19.5 1.7 2.1 

BCAP-TFACTOR ★★★★ 14.3 35.0 11.5 22.6 41.9 9.6 (0.7) 2.4 (9.8) 15.3 2.4 1.0 

ES-THAICG ★★★★ 10.7 34.9 7.2 17.6 36.3 7.3 (5.3) 2.6 (12.1) 20.6 1.6 1.6 

B-SMEQ ★★★ 6.8 34.7 21.6 24.2 30.7 (5.6) (24.9) (14.3) (11.2) 20.0 1.4 2.1 

ES-SMARTBETA ★★★ 9.8 34.4 12.0 18.2 33.2 4.5 (10.7) 2.0 (13.2) 19.7 1.6 2.1 

UOBSDF ★★★ 25.6 34.4 19.8 25.3 33.4 2.9 (13.9) 1.7 (12.4) 14.6 2.0 2.1 

T-ThaiESG-A n.a. 12.8 34.4 18.5 19.9 30.5 na (3.9) (2.1) na 17.8 1.6 3.0 

BCAP-TEQ ★★ 11.4 34.3 11.4 17.7 32.7 0.7 (21.8) 2.7 (10.5) 19.6 1.6 1.2 

FP LARGE SSF ★★ 36.1 34.3 12.8 22.4 32.9 1.8 (13.9) (3.6) (12.3) 16.8 1.8 1.6 

TSF-A ★★★ 70.5 34.2 17.2 17.9 24.1 (2.3) (19.6) (1.7) (21.5) 25.6 1.1 1.7 

TISESG-A ★★★★ 15.8 34.2 18.4 19.8 30.1 4.8 (4.2) (4.0) (11.8) 17.9 1.6 2.7 

X-EQPRO ★★ 19.4 34.2 14.9 20.3 28.6 2.2 (16.8) 1.2 (9.4) 19.5 1.3 1.3 

1st Quartile Average 0 - 19.3 34.6 13.4 20.5 34.7 3.5 (9.0) (1.7) 16.3 18.2 1.5 

2nd Quartile Average 0 - 16.8 31.0 11.5 17.7 31.7 2.6 (9.1) (0.7) 15.8 17.9 1.4 

3rd Quartile Average 0 - 18.2 28.9 10.2 15.9 28.5 2.1 (9.9) (1.3) 18.1 18.2 1.3 

4th Quartile Average 0 - 16.4 23.5 11.4 13.1 20.9 (0.8) (14.2) (4.3) 17.9 17.1 1.2 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  10 Aug 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จากกองทุนรวม 
ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทุน (เชน่ การตดิตาม
ผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้นี้ trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่น
คา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และ
ไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์
ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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