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Utilities Sector  – Overweight News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

 สรปุข้อมูลร่าง PDP-2026 ท่ีจะใช้รบัฟังความคิดเหน็ 
 

 สนพ. เผยแพร่เอกสารประกอบการรบัฟังความคิดเหน็ PDP-2026 เมือ่คืนน้ี 

 มีการเสนอแนวทางพฒันากาํลงัการผลิตไฟฟ้าออกมา 4 แนวทาง 

 มี upside ต่อปริมาณกาํลงัการผลิตจากกา๊ซธรรมชาติกว่าท่ีเรามอง 

 ทาํให้ GULF จะเป็นผูไ้ด้ประโยชน์อย่างมากจากแผนฉบบัใหม่น้ี 
 

สาํนกังานนโยบายและแผนพลงังาน (สนพ.) เผยแพรเ่อกสารประกอบการรบัฟังความคดิเหน็ต่อรา่งแผนพฒันากาํลงั

ผลติไฟฟ้าของประเทศไทยฉบบัใหม ่ (PDP 2026) เมือ่คนืทีผ่่านมา โดยมกีาํหนดจดัการรบัฟังความคดิเหน็ในวนัที ่8 

กนัยายนทีจ่ะถงึน้ี 

 สนพ. ระบุปัจจยัขบัเคลื่อน 5 ประการ ทีนํ่ามาสูก่ารจดัทาํรา่ง PDP ฉบบัใหม ่ไดแ้ก่ 1) ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสี

เขยีวทีเ่พิม่ขึน้ของภาคอุตสาหกรรม 2) ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุนดา้น Data Center และ AI 

3) นโยบายรฐัทีส่ง่เสรมิใหภ้าคครวัเรอืนเป็นทัง้ผูผ้ลติและผูใ้ชไ้ฟฟ้า (Prosumer) 4) การเปลีย่นผ่านสูยุ่คยานยนต์

ไฟฟ้า (EV) และ 5) การนํากลไกราคาและภาษคีารบ์อนมาใชใ้นตลาดโลก 

 รา่ง PDP 2026 ยงัสะทอ้นถงึนโยบายสาํคญัของรฐับาล 3 ดา้น คอื 1) การเปิดใหม้สีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าโดยตรง 

(Direct PPA) และการเปิดใหบุ้คคลทีส่ามใชโ้ครงขา่ยไฟฟ้า (Third Party Access, TPA) เพือ่เพิม่โอกาสให้

ภาคอุตสาหกรรมสามารถเขา้ถงึไฟฟ้าสเีขยีวไดม้ากขึน้ 2) การสง่เสรมิการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนในภาค

ครวัเรอืน และ 3) การบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธเิป็นศูนย ์(Net Zero) ของไทยในปี 2050 

 รา่งแผนดงักล่าวมกีารเปลีย่นทศิทางครัง้สาํคญัของระบบไฟฟ้าไทย จากแบบรวมศนูยท์ีพ่ึง่พาเชือ้เพลงิฟอสซลิ

เป็นหลกั ไปสู่ระบบไฟฟ้าทีม่คีวามยดืหยุน่บนเทคโนโลยกีารผลติไฟฟ้าทีป่ล่อยคารบ์อนตํ่า บนโครงขา่ยไฟฟ้า

อจัฉรยิะ (Smart Grid) ทีร่องรบัการไหลของพลงังานแบบหลายทศิทาง โดยมอีงคป์ระกอบหลกั 3 สว่น คอื 1) 

แหล่งผลติไฟฟ้าฐาน (Baseload) ทีม่กีารปล่อยคารบ์อนตํ่า 2) ระบบ Smart Grid ทีส่ามารถบรหิารจดัการสดัสว่น

พลงังานหมนุเวยีนในระดบัสงูควบคูก่บัระบบกกัเกบ็พลงังานดว้ยแบตเตอรี ่ (Battery Energy Storage System, 

BESS) และ 3) ผูใ้ชไ้ฟฟ้าทีม่บีทบาทเป็นทัง้ผูใ้ชแ้ละผูจ้่ายไฟฟ้ากลบัเขา้สูร่ะบบ 

 จากการเปลีย่นแปลงดงักล่าวทาํใหเ้กณฑก์ารประเมนิความมัน่คงของระบบไฟฟ้าจะเปลีย่นจาก กาํลงัผลติไฟฟ้า

สาํรอง (Reserve Margin) เป็นดชันีความคาดหมายการสญูเสยีโหลด (Loss of Load Expectation, LOLE) โดย

จะกาํหนดไวท้ีไ่มเ่กนิ 1.0 วนัต่อปี 

 ประมาณการความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในรา่ง PDP น้ีอยูส่มมตฐิานสาํคญั คอื GDP เตบิโตเฉลีย่ 2.49% และจาํนวน

ยานยนตไ์ฟฟ้ารวมในประเทศ (EV) 26.2 ลา้นคนั โดยแบ่งเป็นกรณีตํ่าและกรณีสงูซึง่ขึน้กบั 1) กาํลงัการผลติ

รวมของโครงการ Data Center ทีจ่ะพฒันาขึน้ในชว่ง 25 ปีขา้งหน้าที ่6.8-8.8GW และ 2) ระดบัความสาํเรจ็ของ

แผนอนุรกัษ์พลงังาน โดยไดค้าดการณ์ปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าของประเทศในปี 2050 วา่จะเพิม่ขึน้ 58-78% เป็น 

367-415TWh ขณะทีค่วามตอ้งการกาํลงัไฟฟ้าสงูสดุ (Peak Demand) เพิม่ขึน้ 102-117% เป็น 74-80GW 

 รา่งแผนเสนอประมาณการกาํลงัผลติไฟฟ้าเพือ่รองรบัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าดงักล่าวใน 4 ทางเลอืกสาํหรบัการ

รบัฟังความคดิเหน็ ไดแ้ก่ 1) ดาํเนินการผลติไฟฟ้าตามแนวทางปกต ิ (Business as Usual) 2) การบรรลุ

เป้าหมาย Net Zero โดยใชเ้ทคโนโลยดีกัจบัและกกัเกบ็คารบ์อน (Carbon Capture and Storage, CCS) เพยีง

อยา่งเดยีว 3) การบรรลุเป้าหมาย Net Zero โดยใชพ้ลงังานทดแทน (Renewable Energy, RE) เพยีงอยา่งเดยีว 

และ 4) บรรลุเป้าหมาย Net Zero ผา่นการผสมผสานระหวา่ง RE และ CCS 
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 เรามุง่เน้นไปทีก่ําลงัผลติใหมใ่นชว่ง 10–12 ปีแรก ซึง่เหมอืนกนัในทัง้ 4 กรณี โดยเปรยีบเทยีบกบัประมาณการ

ของเราใน Exhibit 1 ซึง่พบวา่ม ี Upside อยา่งมนียัสาํคญัต่อปรมิาณโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ โดยกาํลงัผลติใหม่

จากรา่งอยูท่ี ่ 9.1GW เทยีบกบัทีเ่ราคาด 5.0GW ในขณะทีก่าํลงัผลติจากพลงังานลมและพลงังานแสงอาทติยต์ํ่า

กวา่ทีเ่รามอง โดยอยูท่ี ่2.7GW เทยีบกบั 15.0GW สาํหรบัพลงังานลม และ 24.3GW เทยีบกบั 35.0GW สาํหรบั

พลงังานแสงอาทติย ์นอกจากน้ี รา่งแผนยงับรรจุ BESS จาํนวน 14.5GW และโรงไฟฟ้านิวเคลยีรข์นาดเลก็แบบ

โมดลูาร ์(Small Modular Reactor, SMR) 300MW ซึง่ทัง้สองไมไ่ดอ้ยูใ่นประมาณการของเรา 

 เราประเมนิวา่เงนิลงทุนรวมสาํหรบัโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิพลงังานแสงอาทติย ์และพลงังานลมในชว่ง 12 ปีแรก

ของแผนจะอยูท่ี ่ 1.15 ลา้นลา้นบาท ตํ่ากวา่ประมาณการของเราที ่ 1.45 ลา้นลา้นบาทอยูร่าว 21% ทัง้น้ีตวัเลข

ดงักล่าวยงัเงนิลงทุนในโครงการ SMR และ BESS อกีราว 6.1 หมืน่ลา้นบาท และ 6.4 หมืน่ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 เราประเมณิมลูค่าเพิม่ต่อกลุ่มสาธารณูปโภคจากการลงทุนในระยะแรกของแผนอยูท่ี ่ 2.85 แสนลา้นบาท ซึง่ตํ่า

กวา่ประมาณการของเราที ่3.35 แสนลา้นบาทราว 15% แต่มจีุดทีน่่าสนใจคอืโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตเิป็นสดัสว่น

ถงึ 76% ของมลูคา่เพิม่น้ี เทยีบกบัเพยีง 35% ในประมาณการของเรา 

 โครงสรา้งกาํลงัการผลติดงักล่าวจงึเป็นปัจจยับวกทีม่นียัสาํคญัต่อผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ ไดแ้ก่ 

GULF, BGRIM และ GPSC ขณะทีผู่ป้ระกอบการทีเ่น้นการลงทุนพลงังานทดแทนกจ็ะมแีนวโน้มไดร้บัประโยชน์

จากแผน PDP ใหมน้่อยกวา่ทีเ่ราประเมนิไว ้

 

Ex 1: First Phase Of New Capacity Plan From PDP-2026 Hearing Vs. Our Estimates 

  

────────── PDP-2026 hearing (2026-37) ───────── ────────── ttb wealth estimates (2026-35) ───────── 
New capacity 

(GW) 
Required capex 

(Bt bn) 
Equity value creation 

(Bt bn) 
New capacity  

(GW) 
Required capex  

(Bt bn) 
Equity value creation 

(Bt bn) 

Gas 9.1 318.5 215.7 5.0 175.0 118.5 

Solar 24.3 607.5 41.3 35.0 875.0 59.5 

Wind 2.7 162.0 28.4 15.0 900.0 157.5 

SMR 0.3 60.6 n.a. - - n.a. 

BESS 14.5 63.5 n.a. - - n.a. 

Total 50.9 1,212.1 285.3 55.0 1,950.0 335.5 
 

Sources: Energy Policy and Planning Office (EPPO), ttb wealth estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
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"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttbwealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (CPFTH) 
ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ  จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่ 3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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