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เกบ็หุ้นชิปจีน 
 

สปัดาหน้ี์เราแนะนํา 1) “ซ้ือ” ASP-CSEMI : เรามองเหน็โอกาสลงทุนในหุ้นชิปจีน หลงัราคาหุ้นปรบัฐานลงแรง ขณะท่ี ภาพยาวมีแรง
สนับสนุนจากทัง้ ตลาดขนาดใหญ่ในประเทศ เงินอดุหนุนภาครฐั การลงทุนจากภาคเอกชน และแรงกดดนัให้ต้องเร่งพึ่งพาตนเอง 
2) “ลดสดัส่วน” MEGA10AICHINA-A และ “ขาย” TCHNEWENGY ออกจากพอรต์กลยทุธ ์เพื่อมิให้พอรต์กระจกุตวัในจีนมากเกินไป 
3) “ขายทาํกาํไร” ES-HEALTHCARE 4) “ซ้ือ” DAOL-VOLT และ ES-GRID ซ่ึงลงทุนในธีมท่ีเป็นคอขวดสาํคญัของการพฒันา AI … 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +18.7% ถึง +38.3% vs SET TRI ท่ี 33.5% (Ex1.2) 
 
 

สรปุคาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาหน้ี์ 

สปัดาหน้ี์เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์(Ex 1) ดงัน้ี:- 
 
1) “ซือ้” หุน้ชปิจนี ผา่น ASP-CSEMI ขณะเดยีวกนั “ลด

สดัสว่น” MEGA10AICHINA-A และ “ขาย” TCHNEWENGY 

 เรามองวา่ หุน้ชปิจนีเริม่กลบัมาน่าสนใจอกีครัง้ หลงั
ราคาปรบัฐานแรงราว 36% นบัตัง้แต่ 29 ม.ิย. สง่ผลให ้
Valuation ลดลงมาอยูใ่นระดบัทีน่่าดงึดดูมากขึน้ (Ex 4) 
ขณะทีแ่นวโน้มการเตบิโตระยะยาวกม็เีมกะเทรนดค์อย
สนบัสนุน 

 ดา้นแนวโน้มกาํไร Consensus คาดวา่ EPS ของหุน้ชปิ
จนีจะเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ในปี 2027-28F (Ex 5) 
สะทอ้นว่า หากมองจากศกัยภาพการเตบิโตของกาํไร 
หุน้ชปิจนีกม็คีวามน่าสนใจไมแ่พหุ้น้ชปิสหรฐัฯ  

 เบือ้งหลงัศกัยภาพการเตบิโตของหุน้ชปิจนี มาจาก เม
กะเทรนด ์ AI และยุทธศาสตร ์ “พึง่พาตนเองทาง
เทคโนโลย”ี ของรฐับาลจนี  

เพราะจนีเป็นตลาดชปิรายใหญ่ คดิเป็นราว 27% ของ
ยอดขายทัว่โลก ขณะทีบ่รษิทัชปิจนีกลบัมสีว่นแบ่ง
ยอดขายทัว่โลกเพยีงราว 6% เท่านัน้ ชอ่งวา่งดงักล่าว
สะทอ้นว่า จนียงัตอ้งพึง่พาผูผ้ลติต่างชาตอิยูม่าก และ
เปิดพืน้ทีใ่หบ้รษิทัทอ้งถิน่เพิม่สว่นแบ่งไดอ้กีมหาศาล 

ดว้ยเหตุน้ี รฐับาลจนีจงึยกระดบั AI & Semiconductor 
เป็นอุตสาหกรรมยุทธศาสตรใ์นแผน 5 ปีล่าสุด พรอ้ม
สนบัสนุนเงนิทุนผา่น China Big Fund ราว US$95bn 
เพือ่สรา้งหว่งโซ่ชปิในประเทศใหค้รบวงจร และตัง้เป้าใช้
ชปิทีผ่ลติในประเทศมากกว่า 80% ในระยะยาว 

สรุปกค็อื จนีมทีัง้ตลาดขนาดใหญ่ เงนิหนุนจากภาครฐั 
การลงทุนจากภาคเอกชน และแรงกดดนัใหต้อ้งเรง่
พึง่พาตนเอง ปัจจยัเหล่าน้ีจงึมโีอกาสหนุนคาํสัง่ซือ้และ
กาํไรของบรษิทัตลอดหว่งโซ่ชปิจนีในระยะยาว 

 สาํหรบัผูท้ีส่นใจหุน้ชปิจนี สามารถพจิารณา ASP-
CSEMI ซึง่เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมชปิโดยตรง หรอื 
ES-STARTECH ซึง่กระจายการลงทุนครอบคลุมธมีน
วตักรรมโดยรวม 

ทัง้น้ี ASP-CSEMI จะเน้นลงทุนใน Global X China 
Semiconductor ETF (3191HK) ในสดัสว่น 80-100% 
และอาจพจิารณาลงทุนตรงในหุน้เพิม่เตมิในสดัสว่น 0-
20% เพือ่สรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนสว่นเพิม่ (Ex X) 

 ขณะเดยีวกนั เพือ่ไมใ่หพ้อรต์กระจุกตวัในหุน้จนีมาก
เกนิไป พรอ้มกบัเน้นโฟกสัธมีทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูเป็น
หลกั เราจงึแนะนํา “ลดสดัสว่น” MEGA10AICHINA-A 
และ “ขาย” TCHNEWENGY ออกจากพอรต์กลยุทธ ์

 สาํหรบัหุน้ชปิสหรฐัฯ แมภ้าพยาวยงัน่าสนใจ แต่เรา
แนะนําใหร้อจงัหวะปรบัฐานก่อน เน่ืองจากระยะสัน้อาจ
ถูกกดดนัจาก Bond Yield ทีอ่ยูส่งู ความไมแ่น่นอนของ
นโยบายการเงนิ และผลการเลอืกตัง้กลางเทอม ซึง่อาจ
ทาํใหร้ฐับาลผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิยากขึน้ 

2) “ขายทาํกาํไร” หุน้สขุภาพโลก ผ่าน ES-HEALTHCARE 

 ทีผ่า่นมา ES-HEALTHCARE ปรบัขึน้ 12.4% นบัตัง้แต ่
27 พ.ค. ถอืวา่ขึน้โดดเด่น เมือ่เทยีบกบัหุน้โลกโดยรวม
ทีป่รบัขึน้เพยีง 2.9% 

 เมือ่มองไปขา้งหน้า หุน้กลุ่มน้ีอาจเผชญิแรงขายทาํกาํไร
ระยะสัน้ หลงัการเปิดเผยตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ที่
แขง็แกรง่กวา่คาด ซึง่จะลดความกงัวลดา้นเศรษฐกจิ 
และอาจทาํใหน้ักลงทุนมคีวามตอ้งการถอืหุน้ 
Defensive น้อยลง 

3) “ซือ้” หุน้ธมีไฟฟ้า ผา่น DAOL-VOLT และธมี GRID ผา่น 
ES-GRID 

 ปัจจุบนัโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นไฟฟ้าถอืเป็นหน่ึงในคอ
ขวดทีส่าํคญัของการพฒันา AI เพราะ AI Data Center 
กนิไฟมหาศาล ขณะที ่ การเชือ่มตอ่เขา้กบั Grid ใน
หลายพืน้ทีก่อ็าจตอ้งรอนานถงึ 4-6 ปี 

 ขอ้จาํกดัดงักล่าวกาํลงัเรง่ใหเ้กดิการลงทุนครัง้ใหญ่ 
ตัง้แต่การเพิม่กําลงัผลติไฟฟ้า ไปจนถงึการยกระดบั
โครงขา่ย ทัง้หมอ้แปลง สายสง่ สวติชเ์กยีร ์ Circuit 
Breaker ระบบกกัเกบ็พลงังาน และระบบบรหิารจดัการ
ไฟฟ้า… ถอืเป็นการเปิดโอกาสลงทุนในบรษิทัทีอ่ยู่
เบือ้งหลงัโครงสรา้งพืน้ฐานเหล่าน้ี 

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 
ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 
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TTB WEALTH RESEARCH 2 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 5.0 

  ASP-CSEMI 5.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

DAOL-VOLT 5.0 DAOL-VOLT 5.0 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

TCHNEWENGY 2.5   

ES-HEALTHCARE 2.5   

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

    

K-GDBONDUH 15.0 K-GDBONDUH 15.0 

ES-CASH / KKP MP 42.5 ES-CASH / KKP MP 45.0 
 

Source: ttb wealth 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI  
             Global Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI  
             ACWI 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 2 Sep 26 

Ex 4: FWD PE 

 
Source: Bloomberg  

 

Ex 5: EPS Growth (%) 

 
Source: Bloomberg  

 

Ex 6: 3191HK 

Top 10 Holdings (%)  

Cambricon Technologies 10.67 

NAUR Technology Group 10.10 

Advanced Micro-Fabrication Equipment 9.79 

Hygon Information Technology 9.18 

Semiconductor Manufacturing Internation 9.17 

Giga Device Semiconductor 8.35 

Montage Technology 7.68 

Hangzhou Changchuan Technology 4.60 

Plotech 3.90 

JCET Group 3.51 
 

Source: Bloomberg  
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TTB WEALTH RESEARCH 3 

ZEAL: SET BREAKOUT ขาขึน้... ลุ้นจบรอบพกัฐาน 

SET ฟ้ืนตวัแรงในชว่ง 2-3 วนัทีผ่า่นมา แม ้DELTA ยงัเป็นหน่ึงใน
แรงหนุนสาํคญั แต่ในวนัทา้ยๆ การปรบัขึน้กเ็ริม่กระจายไปยงัหุน้
หลายกลุ่มมากขึน้  สะทอ้น Momentum ของตลาดทีด่ขี ึน้ ทาํใหภ้าพ 
Breakout แนวโน้มขาลงระยะกลางของ SET Index มโีอกาสสงูขึน้.. 
ขณะทีปั่จจยับวกทางพืน้ฐาน ยงัคงเดมิ โดย Earnings Revision 
ของบรษิทัจดทะเบยีนยงัเป็นบวก เศรษฐกจิไทยล่าสดุยงัขยายตวัต่อ
จากการสง่ออกกลุ่มอเิลก็ทรอนิกส ์ การท่องเทีย่ว การบรโิภค และ
กจิกรรมภาคบรกิารปรบัดขีึน้ สาํหรบัปัจจยัต่างประเทศ แมต้วัเลข
จา้งงานสหรฐัฯ เดอืน ส.ค. ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด จะทาํใหต้ลาดเพิม่
โอกาสที ่Fed จะขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมเดอืน ก.ย. แต่เรามองการ
ปรบัขึน้น้ีรอบน้ี เพยีง 1-2 ครัง้ ในรอบ 6 เดอืนขา้งหน้า (จนถงึ 
1Q27F) เราจงึคงมมุมอง Positive Bias ต่อหุน้ไทยและคงน้ําหนกั
หุน้ที ่ 70-95% ต่อไป และเน้น Sector Rotation ไปยงัหุน้ทีก่าํไรมี
แนวโน้มถูกปรบัขึน้และไดป้ระโยชน์จากการลงทุนในประเทศ 
มากกวา่การไล่ซื้อดชันีหลงัปรบัขึน้แรง สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ +18.7% ถงึ 
+38.3% vs SET TRI ที ่33.5% (Ex1.2)
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ttb wealth research 4 

อ 

Ex 7: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.2 0.0 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.7 0.0 -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 1.8 (0.2) -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

ONE-FFI (Closed) 25/06/25 08/07/26 - - 6.3

ABGFIX-A (Closed) 22/01/26 08/07/26 - - 7.5

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (3.9) 0.3 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (15.9) (3.5) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 12.6 (1.4) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (6.8) (1.7) -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 1.1 (3.5) -

MJAPAN Buy 08/04/26 - 9.7 (2.9) -

TCHCLEAN Sell 13/05/26 - (22.3) (1.7) -

ES-HEALTHCARE Sell 27/05/26 - 12.4 1.3 -

ONE-RAREEARTH Buy 17/06/26 - (21.6) (2.0) -

ES-GRID Buy 17/06/26 - (7.4) (0.5) -

DAOL-VOLT Buy 24/06/26 - (13.1) 0.2 -

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

KFCYBER-A (Closed) 24/09/25 17/06/26 - - 5.8

ES-STARTECH (Closed) 29/04/26 01/07/26 - - 48.6

LHGAS (Closed) 13/05/26 13/08/26 - - (1.2)

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 5.5 (0.2) -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 6.9 0.1 -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 11.2 0.2 -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 13.1 0.2 -

ES-MAGIC Buy 24/08/26 - 0.3 0.3 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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Ex 5: ASP-CSEMI 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 6: ASP-CSEMI (2) 

 
Source: AMC 
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Ex 7: ASP-CSEMI (3) 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 8: ASP-CSEMI (4) 

 
Source: AMC 
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ZEAL Performance 
 

SET ฟ้ืนตวัแรง 2-3 วนัท่ีผา่นมา แม้ DELTA ยงัเป็นหน่ึงในแรงหนุนสาํคญั แต่กเ็หน็การกระจายไปยงัหุ้นหลายกลุ่มมากขึน้   มอง 
SET มีโอกาส Breakout แนวโน้มขาลงระยะกลาง... ขณะท่ีปัจจยัพืน้ฐาน ยงัคงเป็นบวกเช่นเดิม ทัง้จาก Earnings Revision,  ดชันี
เศรษฐกิจไทยท่ีแขง็แรง โดยเฉพาะการส่งออก-ท่องเท่ียว-บริโภค-การบริการ สาํหรบัต่างประเทศ แม้ตวัเลขจ้างงานสหรฐัฯ จะ
แขง็แรง เพ่ิมโอกาส Fed จะขึน้ดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. แต่เรามองว่า ไม่ใช่การปรบัขึน้ดอกเบีย้รอบใหญ่ และคงน้ําหนักหุ้นท่ี 70-
95% ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +18.7% ถึง +38.3% vs SET TRI ท่ี 33.5% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.0% 7.3% 10.5% 18.7% 4.00 

Quality -0.2% 5.0% 12.5% 23.2% 4.00 

Dynamic 0.4% 4.1% 15.0% 30.3% 2.00 

Target 0.1% 2.7% 19.8% 38.3% 1.00 

SET TRI 1.6% 2.9% 17.7% 33.5%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -1.6% 4.4% -7.2% -14.8%  

Quality -1.8% 2.1% -5.2% -10.3%  

Dynamic -1.2% 1.2% -2.7% -3.2%  

Target -1.5% -0.2% 2.1% 4.8%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 7 Sep 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 10.3           6.4             7.8             
P E (x) 11.1           10.4           9.6             
EV / EBITDA (x) 5.0             4.7             4.4             
P / BV (x) 3.0             2.8             2.6             
Div yield (%) 5.7             6.0             6.4             
ROE (%) 15.7           19.5           19.8           

Portfolio Weight (%) 185.2%
Equity (%) 82% % Buy 90.8%
Cash (%) 18% % Sell -94.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 13.6         10.2         10.0         
P E (x) 14.7         12.8         11.6         
EV / EBITDA (x) 8.6           7.6           6.8           
P / BV (x) 3.3           3.1           2.9           
Div yield (%) 4.3           4.6           5.1           
ROE (%) 15.9         19.8         20.1         

Portfolio Weight (% 221.6%
Equity (%) 70% % Buy 102.7%
Cash (%) 30% % Sell -118.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 23.1           17.1           15.2           
P E (x) 23.4           18.1           14.8           
EV / EBITDA (x) 16.3           12.4           10.1           
P / BV (x) 6.1             5.0             4.1             
Div yield (%) 3.4             3.8             4.3             
ROE (%) 18.2           22.2           22.9           

Portfolio Weight (%) 114.1%
Equity (%) 86% % Buy 58.5%
Cash (%) 14% % Sell -55.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 22.4         19.7         14.1         
P E (x) 23.9         18.1         15.0         
EV / EBITDA (x) 17.7         13.8         11.5         
P / BV (x) 5.4           4.4           3.7           
Div yield (%) 3.2           3.6           4.0           
ROE (%) 16.3         19.6         20.2         

Portfolio Weight (% 370.5%
Equity (%) 95% % Buy 184.5%
Cash (%) 5% % Sell -185.9%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

      Past Performance (%)        
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 
1Y 

Mgmt 
Fee 
(%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ASP-THGEQ-A ★★ 29.0 45.7 8.7 22.8 36.4 (3.9) (26.4) (10.1) (8.0) 28.0 1.3 2.0 

TDSThaiESG-A n.a. 14.6 42.7 10.4 32.1 33.2 - 4.8 - - 16.3 2.1 3.0 

FP EQ DIV ★★★★★ 14.3 41.9 16.4 28.0 46.9 10.1 2.7 (3.1) (5.2) 14.2 2.9 1.6 

SCBEQUALA ★★ 10.7 41.9 15.7 31.5 33.0 1.9 (15.6) (4.0) (17.5) 18.4 1.8 2.7 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 15.2 40.7 10.3 32.6 33.7 12.8 7.1 1.6 (5.4) 17.6 2.0 2.7 

TLEQ-THAICG ★★★ 9.1 40.1 11.8 26.8 38.0 1.6 (7.4) (9.9) (14.7) 14.4 2.4 3.2 

SCBMSE ★★★ 13.9 39.9 15.1 32.5 26.0 (0.5) (27.1) 5.1 (19.2) 22.2 1.3 3.1 

BCAP-TFACTOR ★★★★★ 14.8 39.6 11.4 25.4 45.9 10.5 (0.7) 2.4 (9.8) 15.1 2.6 1.0 

TLEQ-SELECT ★ 8.8 39.4 8.6 25.9 29.3 (8.1) (22.7) (15.4) (19.4) 19.4 1.6 3.2 

TLDIVFOCUS ★★★★★ 11.2 38.5 11.8 25.3 36.8 4.9 (6.0) (4.1) (7.0) 15.7 2.2 3.2 

VFOCUS-D ★★ 5.3 37.9 5.0 19.1 37.2 3.0 (11.3) (2.2) (12.7) 19.6 1.7 1.6 

TLDIVEQ-D ★★★★ 10.9 37.6 11.9 25.2 36.1 4.8 (5.8) (4.1) (7.2) 15.9 2.1 3.2 

TISCOEDF ★★★ 1.4 37.5 9.0 19.6 33.0 2.3 (11.7) (2.7) (10.5) 20.5 1.5 1.6 

TISCOEQF ★★★ 2.6 37.3 8.9 19.6 32.8 2.2 (11.8) (2.6) (10.4) 20.5 1.5 1.6 

UVALUE-DIV-LD ★★ 23.7 37.2 4.6 18.6 36.0 2.5 (12.1) (2.3) (13.5) 19.6 1.6 2.1 

FP LARGE SSF ★★★ 36.9 37.2 10.1 22.1 35.0 2.3 (13.9) (3.6) (12.3) 16.4 2.0 1.6 

LHTHAIEQ-A ★★★ 11.0 37.1 7.6 21.5 34.7 (1.5) (24.2) (0.8) (10.2) 18.1 1.8 3.0 

SCBTHAICGA ★★★★★ 15.1 37.0 5.2 17.7 29.7 9.7 (2.0) 4.4 (7.0) 19.6 1.4 2.1 

B-SMEQ ★★★ 6.9 37.0 14.8 30.6 30.3 (6.7) (24.9) (14.3) (11.2) 19.9 1.5 2.1 

BCAP-TEQ ★★ 11.6 36.5 7.0 20.0 35.2 1.0 (21.8) 2.7 (10.5) 19.2 1.7 1.2 

ES-THAICG ★★★★ 10.8 36.3 2.6 16.1 35.9 6.9 (5.3) 2.6 (12.1) 20.9 1.5 1.6 

KFVALUE-A ★★★ 31.0 36.2 14.7 24.0 32.2 4.6 (8.6) (1.6) (14.1) 16.1 1.9 2.1 

ASP-T12 ★★★ 11.5 36.2 5.0 20.9 28.0 (0.0) (25.1) 1.9 2.3 22.5 1.3 2.0 

FP THEQ ★★★ 35.0 36.2 9.7 21.4 33.0 1.5 (14.7) (4.1) (11.2) 16.1 2.0 1.6 

ONE-MIDSMALL ★ 6.3 36.0 18.3 29.6 26.9 (7.9) (26.2) (13.1) (19.7) 18.9 1.4 2.3 

1st Quartile Average 0 - 19.0 36.1 8.9 22.3 33.0 1.8 (11.2) (2.4) 15.8 18.5 1.5 

2nd Quartile Average 0 - 15.5 32.3 7.2 18.8 30.6 1.6 (9.7) (1.7) 17.4 17.8 1.4 

3rd Quartile Average 0 - 18.2 30.0 5.9 17.3 28.2 0.6 (10.8) (1.2) 17.8 18.3 1.4 

4th Quartile Average 0 - 18.4 24.2 6.3 14.6 21.7 (0.2) (10.5) (2.7) 17.0 16.7 1.2 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  7 Sep 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จากกองทุนรวม 
ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทุน (เชน่ การตดิตาม
ผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้นี้ trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่น
คา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และ
ไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์
ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่3/2569” ดงันัน้ 
การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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กลยทุธก์ารลงทุน  
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adisak.phu@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
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สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@ttbwealth.co.th 
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pattadol.bun@ttbwealth.co.th 
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rata.lim@ttbwealth.co.th 
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รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
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chod.rea@ttbwealth.co.th 
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lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   
วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 

nariporn.kla@ttbwealth.co.th 
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สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
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