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พลงังานนิวเคลียร:์ ขมุพลงัสาํคญัแห่งยคุ AI 
 

แนะนํา “เกง็กาํไร” กองทุน LHNUKZ-A เพราะ 1) ยคุ AI จะทาํให้ “ไฟฟ้าท่ีพร้อมจ่ายได้ตลอด 24 ชัว่โมง” กลายเป็นสินทรพัยข์าด
แคลน และนิวเคลียรคื์อหน่ึงในคาํตอบท่ีสาํคญั 2) เทคโนโลยี SMR มีโอกาสช่วยให้โรงไฟฟ้านิวเคลียร ์ สร้างเรว็ขึน้ ใช้เงินเร่ิมต้น
น้อยลง ขยายกาํลงัผลิตได้ง่ายขึน้ 3) ได้รบัผลบวกจาก กฎหมาย OBBB, แนวโน้ม Bond Yield ท่ีผอ่นคลาย, แผนประมูลกาํลงัผลิต
ไฟฟ้าของ PJM 4) กองทุนเข้าถึงโอกาสได้ทัว่ทัง้ธีม ตัง้แต่หุ้นใหญ่รายได้มัน่คง ไปจนถึงเจ้าของนวตักรรมท่ีอาจกลายเป็นผูช้นะใน
อนาคต… สาํหรบัผลตอบแทนของ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +19.2% ถึง +39.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +32.1% (Ex1.2) 
 
 

สปัดาหน้ี์ แนะนํา “เกง็กาํไร” หุ้นนิวเคลียร ์ผา่น
กองทุน LHNUKZ-A 

ทุกครัง้ทีเ่ราถาม AI คาํตอบอาจปรากฏบนหน้าจอภายในเวลา
เพยีงไมก่ีว่นิาท ีแต่เบือ้งหลงัความรวดเรว็นัน้กลบัตอ้งใชพ้ลงังาน
มหาศาล เพราะ Data Center เตม็ไปดว้ยระบบระบายความรอ้น
ทีท่าํงานตลอด 24 ชัว่โมง รวมทัง้ชปิต่างๆทีจ่าํเป็นต่อการฝึก AI 
ใหเ้ก่งขึน้และประมวลผลคาํสัง่ของผูใ้ชง้านไดแ้บบเรยีลไทม ์

ยิง่โมเดลซบัซอ้นขึน้และมคีนใชง้าน AI มากขึน้ ความตอ้งการ
ไฟฟ้ากย็ิง่พุง่สงูตามไปดว้ย โดย IEA ประเมนิว่า การใชไ้ฟฟ้า
ของ Data Center ทัว่โลกอาจเพิม่ขึน้กวา่สองเท่า จากประมาณ 
415 TWh ในปี 2024 เป็น 945 TWh ภายในปี 2030 ซึง่มากกว่า
ปรมิาณไฟฟ้าทีญ่ีปุ่่ นใชต้ลอดทัง้ปีในปัจจุบนัเสยีอกี 

ดงันัน้โจทยใ์หญ่ของโลกจงึกลายเป็น “เราจะหาไฟฟ้าจากไหนมา
เลีย้ง AI ใหเ้พยีงพอและต่อเน่ือง?” ซึง่หน่ึงในคาํตอบสาํคญั คอื 
“พลงังานนิวเคลยีร”์ นัน่เอง… สปัดาหน้ี์ เราจงึพาทุกท่านไปรูจ้กั
กบั LHNUKZ-A กองทุนหุน้ธมีนิวเคลยีรท์ีเ่ราเพิง่เพิม่เขา้มาใน 
Tactical Portfolio โดยมปีระเดน็สาํคญั ดงัน้ี:- 

 
1) ปัจจยัสนบัสนุนระยะยาว 

 ทาํไมตอ้งเป็น “พลงังานนิวเคลยีร”์ ? 

เพราะยุค AI ไมไ่ดต้อ้งการเพยีงไฟฟ้าปรมิาณมหาศาล 
แต่ตอ้งการไฟที ่ “มาแน่ มาตลอด และสะอาดพอ” Data 
Center ไมส่ามารถหยุดทาํงานเพยีงเพราะพระอาทติย์
ตกหรอืลมหยุดพดั ขณะทีพ่ลงังานแสงอาทติยแ์ละลม 
ยงัตอ้งอาศยัแบตเตอรีห่รอืแหล่งพลงังานสาํรองเพือ่ให้
จ่ายไฟไดต้ลอด 24 ชัว่โมง 

น่ีคอืจุดทีนิ่วเคลยีรโ์ดดเด่น เพราะม ี Capacity Factor 
หรอือตัราการผลติไฟฟ้าเทยีบกบักาํลงัสงูสดุสงูถงึราว 
90-93% หมายความวา่โรงไฟฟ้าสามารถเดนิเครือ่งได้
ใกลเ้ตม็กําลงัเกอืบตลอดทัง้ปี สงูกวา่พลงังานน้ําที ่ 36-
44% ลมที ่25-35% และแสงอาทติยท์ี ่10-26% 

นิวเคลยีรจ์งึตอบโจทยส์าํคญัไดพ้รอ้มกนัถงึสามดา้น 
ไดแ้ก่ ผลติไฟฟ้าไดม้หาศาล จ่ายไฟไดอ้ยา่งสมํ่าเสมอ 
และปล่อยคารบ์อนตํ่า สามารถทาํหน้าทีเ่ป็น “ฐาน
พลงังาน” คอยเตมิเตม็ Data Center ในชว่งทีแ่ดดไม่
ออกหรอืลมไม่พดั 

 ปัจจยับวกอกีดา้น คอื เทคโนโลย ีSMRs ซึง่หากพฒันา
สาํเรจ็ อาจชว่ยปลดลอ็กขอ้จาํกดัสาํคญัของโรงไฟฟ้า
นิวเคลยีรแ์บบเดมิ ทัง้เงนิลงทุนเริม่ตน้สงู ระยะเวลา
ก่อสรา้งยาวนาน และความเสีย่งจากตน้ทุนทีบ่านปลาย 

จุดเด่นของ SMRs คอื การยอ่เตาปฏกิรณ์ใหม้ขีนาดเลก็
และผลติเป็น “ชิน้สว่นมาตรฐาน” จากโรงงาน ก่อนขนไป
ประกอบในพืน้ที ่ คลา้ยการสรา้งอาคารจากชิน้สว่น
สาํเรจ็รปู จงึควบคุมคุณภาพและระยะเวลาก่อสรา้งได้
งา่ยขึน้ ผูพ้ฒันาไมจ่าํเป็นตอ้งทุ่มเงนิสรา้งโรงไฟฟ้า
ขนาดใหญ่ในครัง้เดยีว แต่สามารถเริม่จากหน่ึงหน่วย 
แลว้คอ่ยเพิม่โมดลูตามความตอ้งการใชไ้ฟ ชว่ยลดเงนิ
ลงทุนเริม่ตน้และจาํกดัความเสีย่งของโครงการ 

 อกีแรงหนุนสาํคญั คอื กฎหมาย OBBB ซึง่ชว่ยแก ้ “3 
จุดเจบ็” ของอตุสาหกรรมพรอ้มกนั ไดแ้ก่ ตน้ทุนสงู 
เงนิทุนหายาก และขัน้ตอนอนุมตัทิีย่าวนาน… ผา่นการ
ใหเ้ครดติภาษ ี ขยายสนิเชือ่ภาครฐั เรง่การประเมนิดา้น
สิง่แวดลอ้ม และหกัคา่เสือ่ม 100% สาํหรบับางสนิทรพัย ์

2) ปัจจยัสนบัสนุนอืน่ๆ 

 ภาพขา้งหน้า Bond Yield ระยะยาวมโีอกาสผอ่นคลาย
ลง จากท่าทขีอง Kevin Warsh ทีเ่รง่คุมเงนิเฟ้อ เพือ่ฟ้ืน
ความเชือ่มัน่วา่ Fed ยงัควบคุมสถานการณ์ได ้

ขณะเดยีวกนั หาก Republican เสยีเสยีงขา้งมากอยา่ง
น้อยหน่ึงสภาในการเลอืกตัง้กลางเทอม การผา่น
มาตรการใชจ้่ายใหญ่ๆกจ็ะทาํไดย้ากขึน้ ชว่ยลดความ
กงัวลเรือ่งการขาดดุลและการออกพนัธบตัรใหมไ่ดบ้า้ง 

Bond Yield ทีล่ดลง จะเป็นบวกต่อหุน้ธมีนิวเคลยีร ์
เพราะธุรกจิน้ีโดยทัว่ไปมกัตอ้งใชเ้งนิลงทุนสงู ใช้
เวลานานกวา่จะสรา้งรายได ้ ตน้ทุนกูย้มืทีล่ดลงจงึชว่ย
เพิม่ความคุม้คา่ของโครงการ พรอ้มหนุนมลูค่าหุน้ทีอ่งิ
กบัการเตบิโตในอนาคต 

 PJM ผูด้แูลโครงขา่ยไฟฟ้าขนาดใหญ่ทีส่ดุของสหรฐัฯ 
กาํลงัขออนุมตัจิดัประมลูกาํลงัผลติไฟฟ้ารอบพเิศษ ที่
ประมาณ 6.8 GW ซึง่ใหญ่พอทีจ่ะรองรบับา้นเรอืน
ประมาณ 5 ลา้นหลงั 

บรษิทัทีช่นะการประมลูจะมองเหน็รายไดล่้วงหน้าได้
นานสงูสดุ 15 ปี แทนทีจ่ะตอ้งลุน้ราคาใหมทุ่กปี อกีทัง้
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ยงัราคาเฉลีย่จะไดส้งูสดุที ่ 555 ดอลลารต์่อกาํลงัผลติ 1 
เมกะวตัตต์่อวนั ซึง่สงูกวา่การประมลูปกต ิ (325) ทาํให้
โครงการมโีอกาสคุม้ทุนมากขึน้ กูเ้งนิงา่ยขึน้ และจงูใจ
ใหบ้รษิทักลา้สรา้งโรงไฟฟ้าหรอืเพิม่กาํลงัผลติมากขึน้ 

มาตรการน้ีจงึถอืเป็น Upside Risk ต่อหุน้ผูผ้ลติไฟฟ้า 
รวมถงึนิวเคลยีรด์ว้ย โดยเฉพาะโครงการทีส่ามารถเพิม่
กาํลงัผลติและเริม่เดนิเครือ่งไดท้นัภายในปี 2032… 
หากหน่วยงานกาํกบัดแูลพลงังานอนุมตักิารประมลูทนั
ปลายเดอืนน้ี PJM กจ็ะประกาศผลผูช้นะภายใน 2 ธ.ค. 

3) สรุปจุดเด่น Range Nuclear Renaissance Index ETF ซึง่
เป็นกองทุนหลกัของ LHNUKZ 

 กระจายการลงทุนครอบคลุมอุตสาหกรรมนิวเคลยีรท์ัง้ 
Value Chain ตัง้แต่เครือ่งปฏกิรณ์รุน่ใหม ่ (Advanced 
reactors), ธุรกจิสาธารณูปโภคดา้นไฟฟ้า (Utilities), 
การก่อสรา้งและบรกิารทีเ่กีย่วขอ้ง (Construction & 
services), Fuel (เชือ้เพลงินิวเคลยีร)์ โดยกาํหนดเพดาน
ลงทุนสงูสดุไวท้ี ่30%, 30%, 35%, 20% ตามลาํดบั 

แนวทางน้ีชว่ยใหก้องทุนเขา้ถงึโอกาสไดท้ัว่ทัง้ธมี ตัง้แต่
หุน้ใหญ่ทีม่รีายไดม้ัน่คง ไปจนถงึบรษิทันวตักรรมดาว
รุง่ทีอ่าจกลายเป็นผูช้นะในอนาคต ขณะเดยีวกนัยงัชว่ย
ลดความเสีย่งจากการกระจุกตวัในหุน้เหมอืงแร ่ ซึง่มกั
ผนัผวนตามราคาสนิคา้โภคภณัฑส์งูกวา่ธุรกจิอื่นๆ 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 
ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทุน 

 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 5.0 MEGA10AICHINA-A 5.0 

ASP-CSEMI 5.0 ASP-CSEMI 5.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

DAOL-VOLT 5.0 DAOL-VOLT 5.0 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ES-GRID 2.5 ES-GRID 2.5 

  LHNUKZ 5.0 

ONE-RAREEARTH 2.5 ONE-RAREEARTH 2.5 

    

K-GDBONDUH 15.0 K-GDBONDUH 15.0 

ES-CASH / KKP MP 42.5 ES-CASH / KKP MP 40.0 
 

Source: ttb wealth 

 
 
 
 
 
 
 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI  
             Global Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI  
             ACWI 

 
 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 16 Sep 26 
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ZEAL: SET ฟ้ืนตวัดี... แรงหนุนในประเทศยงั

แขง็แรง แม้ปัจจยัภายนอกอาจสร้างความผนัผวน
สปัดาหท์ีผ่า่นมา SET ฟ้ืนตวัไดค้อ่นขา้งด ีโดยปัจจยัต่างประเทศ

ยงัคงเป็นตวักาํหนดทศิทางและความผนัผวนตลาดในระยะสัน้ 

โดยเฉพาะ ราคาน้ํามนั และ Fed/ US Bond Yield ทีส่รา้งความผนั

ผวนใหก้บัสนิทรพัยเ์สีย่งสว่นใหญ่ อยา่งไรกต็าม US Bond Yield 

เริม่อ่อนตวัลงหลงัการประชุม Fed และราคาน้ํามนัเริม่ลดลงจาก

ระดบัสงูสดุ ชว่ยคลายความกงัวลต่อภาพตน้ทุนพลงังาน สาํหรบั

ปัจจยัในประเทศ เราเหน็สญัญาณเชงิบวกมากขึน้ ทัง้จาก Fitch ที่

ปรบั Outlook ประเทศไทยจาก “เชงิลบ” เป็น “มเีสถยีรภาพ”, 

เศรษฐกจิทีย่งัคงแขง็แรง จากความคาดหวงัต่อมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิ/ การลงทุนของภาครฐั , การลงทุนเอกชน, การสง่ออก 

และการท่องเทีย่ว ขณะทีภ่าพ earning revision ยงัคงเป็นการปรบั

ประมาณการขึน้ต่อ เราจงึคงมมุมอง Positive Bias ต่อตลาดหุน้ไทย

ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 

อยูใ่นกรอบ +19.2% ถงึ +39.3% เทยีบกบั SET TRI ที ่+32.1% 

(Ex1.2)
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อ 

Ex 4: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.3 0.0 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.8 0.0 -

K-GDBONDUH Buy 20/05/26 - 1.0 (0.0) -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

ONE-FFI (Closed) 25/06/25 08/07/26 - - 6.3

ABGFIX-A (Closed) 22/01/26 08/07/26 - - 7.5

Global Equity + Alternative
ES-INDAE Buy 13/02/25 - (7.3) 1.4 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (13.7) 14.9 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 10.0 0.7 -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (6.3) 0.6 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 3.8 14.9 -

MJAPAN Buy 08/04/26 - 10.0 0.8 -

ONE-RAREEARTH Hold 17/06/26 - (28.8) 1.0 -

ES-GRID Buy 17/06/26 - (7.1) 3.1 -

DAOL-VOLT Buy 24/06/26 - (13.6) 2.3 -

ASP-CSEMI Buy 09/09/26 - 3.1 6.6 -

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

KFCYBER-A (Closed) 24/09/25 17/06/26 - - 5.8

ES-STARTECH (Closed) 29/04/26 01/07/26 - - 48.6

LHGAS (Closed) 13/05/26 13/08/26 - - (1.2)

TCHNEWENGY (Closed) 13/05/26 09/09/26 - - (22.3)

ES-HEALTHCARE (Closed) 27/05/26 09/09/26 - - 8.4

Other

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 3.7 (0.1) -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 5.8 (0.6) -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 9.6 (0.8) -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 11.3 (0.7) -

ES-MAGIC Buy 24/08/26 - (0.8) (0.0) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4

K-PROPI-A(D) (1st) (Closed) 02/01/24 20/05/26 - - 13.2
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Ex 5: LHNUKZ-A (1) 

 
Source: AMC 

 

Ex 6: LHNUKZ-A (2) 

 
Source: AMC 
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Ex 7: LHNUKZ-A (3) 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 8: LHNUKZ-A (4) 

 
Source: AMC 
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Ex 9: LHNUKZ-A (5) 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 10: LHNUKZ-A (6) 

 
Source: AMC 
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Ex 11: LHNUKZ-A (7) 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 12: LHNUKZ-A (8) 

 
Source: AMC 
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ZEAL Performance 
 

สปัดาหท่ี์ผา่นมา SET ฟ้ืนตวัได้ค่อนข้างดี โดยปัจจยักดดนัจากต่างประเทศ ผอ่นคลายลง หลงัราคาน้ํามนัอ่อนตวัจากจดุสงูสุด 
และ US Bond Yield เร่ิมอ่อนตวัลงหลงัการประชุม Fed สาํหรบัปัจจยัในประเทศ มีสญัญาณเชิงบวกมากขึน้ จาก Fitch ท่ีปรบั 
Outlook ประเทศไทยจาก “เชิงลบ” เป็น “มีเสถียรภาพ” ขณะท่ีภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แรงเช่นเดิม และ earning revision ยงัคง
เป็นการปรบัประมาณการขึน้ต่อ เราจึงคงมุมมอง Positive Bias ต่อตลาดหุ้นไทยต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +19.2% ถึง +39.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +32.1% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

odel 1W 3M 6M YTD Quartile* 
Sustain 0.7% 7.2% 10.9% 19.2%          4.00  

Quality 1.2% 5.2% 12.2% 23.8%          4.00  

Dynamic 1.6% 3.6% 14.7% 30.8%          2.00  

Target 1.8% 4.5% 18.0% 39.3%          1.00  

SET TRI 0.4% 4.7% 12.3% 32.1%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   
Sustain 0.3% 2.6% -1.4% -12.9%  
Quality 0.7% 0.5% 0.0% -8.3%  
Dynamic 1.2% -1.1% 2.5% -1.3%  
Target 1.3% -0.2% 5.8% 7.2%  

 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

 

 

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 21 Sep 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 11.0           6.5             7.9             
P E (x) 11.3           10.6           9.7             
EV / EBITDA (x) 5.0             4.6             4.3             
P / BV (x) 3.2             3.0             2.8             
Div yield (%) 5.7             6.1             6.5             
ROE (%) 16.2           20.4           20.6           

Portfolio Weight (%) 201.2%
Equity (%) 84% % Buy 90.8%
Cash (%) 16% % Sell -110.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 16.2         11.1         10.5         
P E (x) 16.1         14.0         12.5         
EV / EBITDA (x) 9.1           7.9           7.0           
P / BV (x) 3.9           3.6           3.3           
Div yield (%) 4.2           4.5           5.0           
ROE (%) 17.1         21.9         22.2         

Portfolio Weight (% 233.0%
Equity (%) 81% % Buy 102.7%
Cash (%) 19% % Sell -130.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 15.3           12.4           12.2           
P E (x) 17.0           14.6           12.9           
EV / EBITDA (x) 11.0           9.7             8.9             
P / BV (x) 3.3             3.1             2.8             
Div yield (%) 3.8             4.2             4.7             
ROE (%) 15.2           18.6           19.2           

Portfolio Weight (%) 121.6%
Equity (%) 84% % Buy 59.3%
Cash (%) 16% % Sell -62.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 16.1         17.8         9.9           
P E (x) 18.4         14.7         13.2         
EV / EBITDA (x) 12.7         10.8         9.7           
P / BV (x) 2.3           2.1           2.0           
Div yield (%) 3.4           3.9           4.3           
ROE (%) 11.4         12.9         13.3         

Portfolio Weight (% 383.3%
Equity (%) 81% % Buy 186.7%
Cash (%) 19% % Sell -196.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

────────────── Past Performance (%) ────────────── S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 
Fee (%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ASP-THGEQ-A ★★ 29.5 48.0 10.0 25.7 37.9 (2.9) (26.4) (10.1) (8.0) 28.0 1.3 2.0 

TDSThaiESG-A n.a. 15.1 47.7 12.1 33.9 37.8 - 4.8 - - 16.3 2.1 3.0 

FP EQ DIV ★★★★★ 14.1 44.2 17.5 26.5 47.0 11.2 2.7 (3.1) (5.2) 14.2 2.9 1.6 

SCBEQUALA ★★ 10.8 43.4 15.6 31.6 31.8 3.0 (15.6) (4.0) (17.5) 18.4 1.8 2.7 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 15.4 42.4 10.5 31.4 33.0 14.2 7.1 1.6 (5.4) 17.6 2.0 2.7 

BCAP-TFACTOR ★★★★★ 15.0 41.6 13.6 24.7 43.7 11.7 (0.7) 2.4 (9.8) 15.1 2.6 1.0 

TLDIVFOCUS ★★★★★ 11.4 40.4 11.9 25.8 38.4 5.8 (6.0) (4.1) (7.0) 15.7 2.2 3.2 

TLEQ-THAICG ★★★ 9.1 40.1 10.3 26.1 37.0 2.6 (7.4) (9.9) (14.7) 14.4 2.4 3.2 

KFVALUE-A ★★★ 31.8 39.5 17.4 25.5 33.2 5.8 (8.6) (1.6) (14.1) 16.1 1.9 2.1 

TLDIVEQ-D ★★★★ 11.1 39.5 12.0 25.8 37.4 5.7 (5.8) (4.1) (7.2) 15.9 2.1 3.2 

TLEQ-SELECT ★ 8.8 39.3 7.1 26.3 26.4 (7.5) (22.7) (15.4) (19.4) 19.4 1.6 3.2 

TISCOEDF ★★★ 1.4 39.2 11.6 19.0 33.5 3.3 (11.7) (2.7) (10.5) 20.5 1.5 1.6 

SCBMSE ★★★ 13.8 38.9 11.9 33.0 21.8 0.1 (27.1) 5.1 (19.2) 22.2 1.3 3.1 

TISCOEQF ★★★ 2.0 38.8 11.4 18.8 33.1 3.2 (11.8) (2.6) (10.4) 20.5 1.5 1.6 

UOBSDF ★★★ 26.4 38.6 17.7 28.5 33.8 4.4 (13.9) 1.7 (12.4) 14.3 2.1 2.1 

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 13.1 38.6 18.2 26.5 43.1 10.4 6.8 (3.9) (13.8) 12.9 2.8 2.5 

K-STAR-A(A) ★★ 45.9 38.2 17.1 25.1 37.5 4.5 (8.5) (6.0) (12.6) 15.2 2.2 2.0 

FP LARGE SSF ★★★ 37.1 38.1 10.7 19.6 35.0 3.1 (13.9) (3.6) (12.3) 16.4 2.0 1.6 

ASP-T12 ★★★ 11.7 38.0 6.1 21.2 29.2 0.8 (25.1) 1.9 2.3 22.5 1.3 2.0 

ONE-MIDSMALL ★ 6.4 37.9 15.7 34.0 26.7 (7.2) (26.2) (13.1) (19.7) 18.9 1.4 2.3 

LHTHAIEQ-A ★★★ 11.1 37.4 7.4 20.1 33.6 (0.8) (24.2) (0.8) (10.2) 18.1 1.8 3.0 

BSIRICG ★★★★★ 8.4 37.4 18.0 25.7 43.6 11.8 8.9 (2.7) (8.3) 13.0 2.8 1.9 

VFOCUS-D ★★ 4.6 37.2 4.8 16.1 34.2 3.7 (11.3) (2.2) (12.7) 19.6 1.7 1.6 

BCAP-TEQ ★★ 11.6 37.1 7.6 19.2 32.8 2.0 (21.8) 2.7 (10.5) 19.2 1.7 1.2 

FP THEQ ★★★ 35.2 36.9 10.1 19.1 32.6 2.2 (14.7) (4.1) (11.2) 16.1 2.0 1.6 

1st Quartile Average 0 - 18.6 37.2 11.3 23.9 32.7 1.8 (11.2) (3.3) 15.0 17.6 1.6 

2nd Quartile Average 0 - 15.4 32.4 6.8 17.3 28.8 1.3 (10.2) (1.6) 17.6 18.3 1.4 

3rd Quartile Average 0 - 18.4 29.7 5.4 16.1 25.6 0.8 (10.3) (1.0) 17.4 18.6 1.4 

4th Quartile Average 0 - 18.7 23.7 4.7 12.6 20.0 (0.4) (10.7) (2.2) 17.3 16.9 1.1 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  21 Sep 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have 
no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จากกองทุนรวม 
ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทุน (เชน่ การตดิตาม
ผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้นี้ trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่น
คา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และ
ไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์
ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
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