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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 หุ้นไทยเดือน ก.ย. น่าจะแกว่งตวัพกัฐาน 

 แต่ยงัคงอยู่ในขาขึน้ จากเศรษฐกิจไทยท่ีฟ้ืนตวัดี และ
ภาพ EARNING UPGRADE ช่วยหนุน 

 เรารวมประเดน็สาํคญัในต่างประเทศ โดยครอบคลมุ 

เหตกุารณ์หลายด้านท่ีควรติดตามแบบใกล้ชิด 
  

หุ้นไทยเดือน ก.ย. มีแนวโน้มผนัผวน ต่อจาก ส.ค. 
แต่เรายงัมองว่าเป็นการ พกัฐาน เพ่ือ “ขึน้ต่อ” 
 

หุน้ไทยเดอืน ส.ค. แกวง่ตวัผนัผวนตามคาด ขณะทีเ่ดอืน ก.ย. เรา
มองแนวโน้มจะแกวง่ตวัตอ่ จากความไมแ่น่นอนทางภูมริฐัศาสตร์
ทีป่ะทุขึน้อกีครัง้ (ทัง้ US-Iran และ Russia-Ukraine), Fed แสดง
ท่าท ีHawkish กวา่ทีต่ลาดคาด และ Bond Yield สหรฐัฯ ยงัคง
ทรงตวัอยูใ่นระดบัสงู นอกจากน้ี นกัลงทุนบางส่วน ยงักงัวลต่อ
ปัจจยัลบเชงิ seasonal อกีดว้ย (Ex. 4)  

อยา่งไรกด็ ี เน่ืองจากภาพเศรษฐกจิภายในประเทศยงัคงแขง็แรง 
และกาํไรบรษิทัจดทะเบยีนยงัคงแขง็แรง ทาํใหเ้รามองวา่หุน้ไทย 
ยงัอยูใ่นโครงสรา้ง “ขาขึน้” ระยะยาว  และการแกวง่ตวัรอบน้ี เป็น
การพกัฐาน เพือ่ปรบัตวัขึน้ต่อ 

 
 

Ex 1: July Economic Figures Remain Strong 

 

Source: BOT, ttb wealth estimates 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain -0.9% 5.3% 3.4% 18.7% 67.3% 

Quality -12.7% 2.2% -18.2% 23.4% 40.9% 

Dynamic -17.6% -7.2% -20.9% 29.9% 14.2% 

Target -16.1% 4.3% -15.0% 38.2% 62.7% 

SET TRI -12.7% 2.3% -6.0% 31.4% 26.5% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2023 2024 2025 YTD26 
Since 

Inception 

Sustain 11.8% 3.0% 9.4% -12.7% 40.8% 

Quality -0.1% -0.1% -12.2% -8.0% 14.4% 

Dynamic -4.9% -9.5% -15.0% -1.6% -12.3% 

Target -3.4% 2.0% -9.0% 6.8% 36.2% 
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
Note:       data as of 31 Aug 2026 

เศรษฐกิจเดือน ก.ค. แขง็แรงต่อเน่ือง และ EPS 

UPGRADE จะเป็นเครื่องยนตผ์ลกัดนัตลาดหุ้น 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิล่าสดุ เดอืน ก.ค. เตบิโตดใีนเกอืบทุก
หมวด โดยเฉพาะการใชจ้่ายรฐับาล ทีไ่ดอ้านิสงคจ์ากการเรง่
เบกิจ่ายฯ และจากมาตรการ “ไทยชว่ยไทย+” ขณะทีจ่าํนวน
นกัท่องเทีย่วฟ้ืนตวัโดดเด่น และแมด้ชันีการลงทุนภาคเอกชน จะ
อ่อนตวัลง แต่ออ่นตวัเพยีงเลก็น้อย ซึง่เกดิการจากเรง่ตวัแรงมาก
ในชว่งก่อนหน้า  

นอกจากน้ี เรายงัเหน็ภาพ EPS Upgrade อยา่งตอ่เน่ือง โดย
นกัวเิคราะหส์ว่นใหญ่ปรบัประมาณการ กาํไรบรษิทัจดทะเบยีนขึน้
ต่ออกี หลงัจากงบฯ 2Q26 ทีแ่ขง็แรงกวา่คาด ซึง่ในอดตี หากปีไหน
ม ีEPS Upgrade เกดิขึน้ SET มกัจะใหผ้ลตอบแทนทีด่ ีและมกัจะ
ปิดสิน้ปี ใกลเ้คยีงจดุสงูสดุของปี (Ex 5-11)  

โดยสรุป แมเ้รามองหุน้ไทย เดอืน ก.ย. มโีอกาสผนัผวนตาม 
Seasonal และปัจจยัภายนอก แต่ตราบใดที ่ Earnings Revision 
และ Momentum เศรษฐกจิไทยยงัไมเ่ปลีย่นทศิ เรามองการอ่อนตวั
เป็นลกัษณะพกัฐานมากกวา่การเป็นจุดเริม่ตน้ของขาลง และยงัคง
มมุมองบวกเชงิโครงสรา้งต่อหุน้ไทย 
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มดัรวมเหตกุารณ์สาํคญัทัว่โลกในช่วงน้ี 

เราสรุปเหตุการณ์สาํคญัทีน่กัลงทุนไมค่วรพลาด ดงัน้ี:- 

1) ISM ภาคบริการ และตลาดแรงงานสหรฐัฯ (3, 4 ก.ย.) 

 ตวัเลขชุดน้ีสาํคญั เพราะเป็นขอ้มลูเศรษฐกจิหลกัก่อน
การประชุม FOMC หากออกมาในโทนแขง็แกรง่ โอกาส
ขึน้ดอกเบีย้เดอืน ก.ย. และ Bond Yield กอ็าจเพิม่ขึน้ 

2) กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ เพ่ิมการซ้ือคืนพนัธบตัรระยะ
ยาว (9 ก.ย.) 

 เพือ่เบรกความกงัวลจาก Bond Yield ทีพุ่ง่แรง  
กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ จะเพิม่วงเงนิซือ้คนืพนัธบตัร
ระยะยาว ตัง้แต ่9 ก.ย. ถงึ 4 พ.ย. โดยมกีาํหนดซือ้คนื
ทัง้หมด 7 ครัง้ (เฉลีย่ประมาณสปัดาหล์ะครัง้) 

 ตลาดจะจบัตาวา่ มาตรการน้ีชว่ยประคองราคาพนัธบตัร
และหยุดการปรบัขึน้ของ Yield ไดจ้รงิหรอืไม ่หากไดผ้ล
จรงิ กน่็าจะเป็นบวกต่อพนัธบตัร และหุน้ Growth 

3) ผลประชุม ECB Fed BOJ (10, 17, 18 ก.ย. ตามลาํดบั) 

 ECB: การประชุมครัง้น้ีสาํคญั เพราะราคาพลงังานที่
สงูขึน้กาํลงัทาํใหเ้งนิเฟ้อยุโรปกลบัมาน่ากงัวล ทัง้น้ีตลาด
คาดวา่ ECB จะขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ในรอบน้ี 

 Fed: น่ีถอืเป็นการประชุมทีม่น้ํีาหนกัสงูสดุ เพราะ
สามารถกาํหนดทศิทางตลาดหุน้-พนัธบตัร-คา่เงนิทัว่โลก 
ถอ้ยแถลงอนัดุดนัของ Warsh ที ่ Jackson Hole ทาํให้
ตลาดใหน้ํ้าหนกัราว 60% วา่ Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 0.25% 
อยา่งไรกต็าม ตวัเลขตลาดแรงงานและเงนิเฟ้อก่อนวนั
ประชุมยงัสามารถเปลีย่นมมุมองดงักล่าวได ้

นอกจากน้ี นักลงทุนควรจบัตา Dot Plot เพือ่ดวูา่
กรรมการ Fed ประเมนิทศิทางดอกเบีย้ในชว่งทีเ่หลอืของ
ปีไวอ้ยา่งไร 

 BOJ: นกัลงทุนจบัตาอยา่งใกลช้ดิ เพราะทีผ่า่นมาเงนิเยน
อ่อนคา่มากจนทําใหต้น้ทุนสนิคา้นําเขา้และแรงกดดนั
เงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ อกีทัง้สถานการณ์กรุ็นแรงจนสหรฐัฯ และ
ญีปุ่่ นตอ้งรว่มกนัซือ้เงนิเยนเพือ่พยุงคา่เงนิเป็นครัง้แรก
ในรอบ 28 ปี… ดว้ยเหตุน้ี ตลาดจงึเชือ่วา่ BOJ จะขึน้
ดอกเบีย้อกี 0.25% ในรอบน้ี และอาจสง่สญัญาณจะขึน้
ดอกเบีย้ต่อในระยะขา้งหน้าดว้ย 

4) GS Communacopia + Technology Conference และ งาน
เปิดตวัผลิตภณัฑป์ระจาํปีของ Apple (10 ก.ย.) 

 ทัง้สองงานจะจดัขึน้ในวนัเดยีวกนั โดยจุดทีน่่าสนใจทีส่ดุ
ของงานแรกคอื ผูบ้รหิาร Google อาจใหข้อ้มลูเพิม่เตมิ
เกีย่วกบัธุรกจิ AI, เทรนดก์ารเตบิโตของ Google Cloud, 
การสรา้งรายไดจ้าก Gemini, ความตอ้งการชปิ TPU 

 สาํหรบังานของ Apple ตลาดคาดวา่จะเหน็ iPhone รุน่
ใหม ่ซึง่อาจรวมถงึ iPhone จอพบัรุน่แรก พรอ้ม Apple 
Watch และอปุกรณ์อื่นๆ อกีประเดน็สาํคญัคอืความ

คบืหน้าของ Siri และ Apple Intelligence เพราะ Apple 
ยงัถูกมองวา่ตามหลงัคูแ่ขง่ดา้น AI 

5) วฒิุสภาสหรฐัฯ กลบัมาเปิดประชุม (14 ก.ย.) 

 ตลาดจะจบัตาวา่ วุฒสิภาจะนํารา่งกฎหมายกลาโหมปี 
2027 ทีค่า้งมาตัง้แต่เดอืน ก.ค. กลบัมาผลกัดนัหรอืไม่ 
เพราะรา่งน้ีเปรยีบเสมอืนเขม็ทศิวา่ กองทพัสหรฐัฯ จะ
ทุ่มเงนิใหก้บัอาวุธประเภทใดในระยะต่อไป ตัง้แต่ระบบ
ป้องกนัขปีนาวุธ โดรน ไปจนถงึ AI และ Cyber ขณะที่
สงครามในตะวนัออกกลางทําใหค้ลงัอาวุธบางสว่นลดลง
และตอ้งเรง่ผลติทดแทน  

 หากรา่งกฎหมายคบืหน้า จะชว่ยเพิม่ความชดัเจนต่อ
ยอดคาํสัง่ซือ้ของบรษิทักลาโหม แต่หากยงัตดิขดั ความ
กงัวลจะยิง่ทวขีึน้เมือ่เขา้ใกลเ้สน้ตายงบประมาณ 30 ก.ย. 

6) งบ Oracle (ประมาณกลาง ก.ย.) 

 งบรอบน้ีน่าตดิตามมาก เพราะ Oracle ทุ่มเงนิสรา้ง AI 
Data Center อยา่งหนกั จนตอ้งกูเ้พิม่และม ีFree Cash 
Flow ตดิลบ… นกัลงทุนจงึตอ้งการเหน็วา่ ธุรกจิ Cloud 
จะเตบิโตเรว็พอชดเชยเงนิทีทุ่่มไปหรอืไม ่ 

 รอบน้ีควรจบัตาวา่ สญัญาทีม่อียูจ่ะเปลีย่นเป็นรายไดจ้รงิ
ไดเ้รว็แคไ่หน และบรษิทัยงัตอ้งเพิม่งบลงทุนอกีมาก
เพยีงใด… หากรายไดเ้ตบิโตชา้กวา่คาด หรอื บรษิทัเพิม่
งบลงทุนมากกว่าทีต่ลาดประเมนิ อาจบัน่ทอนความ
เชือ่มัน่ต่อหุน้ AI Infrastructure โดยเฉพาะกลุ่มชปิ 
อุปกรณ์เครอืขา่ย และชิน้สว่น Data Center 

7) Meta Connect 2026 (24-25 ก.ย.) 

 เป็นงานใหญ่ประจาํปี โดยตลาดคาดหวงัการเปิดตวัแวน่
รุน่ใหม ่รวมถงึความคบืหน้าของ Meta AI และโมเดล AI 
รุน่ถดัไป… ประเดน็สาํคญัคอื Meta จะทาํใหแ้วน่ตา
กลายเป็น “ผูช้ว่ย AI ทีอ่ยูก่บัผูใ้ชท้ัง้วนั” ไดจ้รงิแคไ่หน 
หลงัจากทีบ่รษิทัทุ่มเงนิลงทุนไปมหาศาล 

 หากผลติภณัฑใ์หมย่งัเป็นเพยีงแนวคดิหรอืเผชญิปัญหา
ความเป็นสว่นตวั ความกงัวลเรือ่งการลงทุนสงูแต่สรา้ง
รายไดไ้มคุ่ม้ กอ็าจกลบัมากดดนัหุน้อกีครัง้ 

8) Trump-Xi Summit (กาํหนดการเบือ้งต้น 24-25 ก.ย.) 

 ประเดน็ทีต่ลาดจบัตาคอื ทัง้สองฝ่ายจะรกัษาขอ้ตกลงพกั
รบทางการคา้ไดห้รอืไม ่ รวมถงึการเจรจาเรือ่งภาษ ี ชปิ 
AI แรห่ายาก และการซือ้สนิคา้จากสหรฐัฯ ดว้ย… ตลาด
อาจไมไ่ดค้าดหวงัขอ้ตกลงครัง้ใหญ่ทนัท ีแตต่อ้งการเหน็
ความสมัพนัธไ์ม่กลบัไปตงึเครยีดขึน้ 

 หากการประชุมราบรืน่จะเป็นบวกต่อ sentiment ของหุน้
จนี และหุน้โลกโดยรวม… หากเจรจาลม้เหลว ความเสีย่ง
จากสงครามภาษ-ีการควบคุมการสง่ออก กอ็าจกลบัมา
กดดนัตลาด แต่จะเป็นบวกต่อหุน้ Rare Earths นอกจนี 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลู ในหนงัสอืชีช้วนให้

เขา้ใจ ก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
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Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: September Returns, Not Necessarily Negative 

  
Sources: Bloomberg, ttb wealth 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, Topix, 
MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global Alternative 
Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 Source: BOT 
 

Ex 5: SET Return vs EPS Revision In 2020 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 

 

Ex 7: SET Return vs EPS Revision In 2022 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 

Ex 6: SET Return vs EPS Revision In 2021 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 

 

Ex 6: SET Return vs EPS Revision In 2023 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 
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Ex 7: SET Return vs EPS Revision In 2024 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 

 
 

Ex 11: SET Return vs EPS Revision In 2026 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Ex 10: SET Return vs EPS Revision In 2025 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth 
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Ex 8: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 9: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: ttb wealth estimates  Source: ttb wealth estimates 

 

Ex 10: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
18.71% 23.41% 29.87% 38.24% 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

Return*  
(p.a. Since Inception) 

8.01% 5.27% 2.01% 7.57% 

Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 
12.90% 15.00% 17.25% 18.07% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.47 0.22 0.00 0.31 

Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ี เวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอืน่ ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์า่งประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม
ทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุใน
การดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุน
สามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ของบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผู้
ถอืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ไออารพ์ซี ีจาํกดั (มหาชน)  (IRPC) ครัง้ที ่1/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เบรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
(CPFTH) ครัง้ที ่1/2569” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน)” (ttb wealth) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แสนสริ ิ  จาํกดั (มหาชน) (SIRI) ครัง้ที ่3/2569” 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, ค้าปลีก 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, 

บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@ttbwealth.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@ttbwealth.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

โชต ิเหรยีญกติตวิฒัน์, CFA 

chod.rea@ttbwealth.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@ttbwealth.co.th 

 
 

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@ttbwealth.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@ttbwealth.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@ttbwealth.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@ttbwealth.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@ttbwealth.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@ttbwealth.co.th 
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